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Komentarz do wynikéw

W pierwszym kwartale 2009 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy LUG
wyniosty 15 226 tys. PLN, w poréwnaniu do 12 087 tys. PLN w pierwszym kwartale 2008 roku. W ten
sposdb zrealizowano z nawigzkg deklaracje Zarzadu ze spotkania z inwestorami (Investors Day 2009,
4 marca 2009) o wypracowaniu przychoddw ze sprzedazy na poziomie 14 min PLN. Odnotowany
26% wzrost skonsolidowanych przychodéw pozwolit wypracowaé Grupie LUG skonsolidowany zysk
operacyjny na poziomie 429 tys. PLN, co w stosunku do 218 tys. skonsolidowanego zysku

operacyjnego w pierwszym kwartale 2008 roku oznacza wzrost o blisko 97%.

Wykres 1. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG (tys. PLN)
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Zrédto: Emitent

Woykres 2. Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej LUG (tys. PLN)
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Na dynamiczny wzrost skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy sktadajg sie wzrost przychoddéw
ze sprzedazy krajowej o0 2,52% (I kwartat 2009 roku do | kwartat 2008 roku) oraz wzrost przychodéw
ze sprzedazy eksportowej o 134,67% (I kwartat 2009 roku do | kwartat 2008 roku). Przedstawione
wyniki wptynety na poprawe wskaznika rentownosci operacyjnej, ktéry w pierwszym kwartale 2009
roku w ujeciu skonsolidowanym wyniést 2,82% (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego). W obliczu spowolnienia gospodarczego oraz obecnej sytuacji rynkowej, Zarzad
Emitenta ocenia osiggniete wyniki operacyjne bardzo pozytywnie.

Ujemny wynik odnotowany przez Emitenta na poziomie jednostkowej straty ze sprzedazy
(-134 tys. PLN w | kwartale 2009 roku w stosunku do 257 tys. PLN w | kwartale 2008 roku) wynika
z koniecznosci amortyzowania budynkéw bedacych wiasnoscig Emitenta. W okresach wczesniejszych
niniejsze budynki wykorzystywane byty przez Emitenta do prowadzenia biezgcej dziatalnosci, obecnie
przeznaczone zostaty pod wynajem. Emitent poszukuje najemcy na wspomniane lokale.

Jednoczesnie w pierwszym kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa LUG odnotowata strate
netto na poziomie 959 tys. PLN w stosunku do 182 tys. PLN zysku netto w pierwszym kwartale 2008
roku. Jednostkowy wynik netto Emitenta w | kwartale 2009 roku uksztattowat sie na poziomie -820
tys. PLN w stosunku do 224 tys. PLN w pierwszym kwartale 2008 roku. Strata odnotowana przez
Emitenta na poziomie wynikédw finansowych wynika ze sptaty w dniu 13.03.2009 roku kredytu
w rachunku biezagcym o wartosci 1200 tys. EUR oraz ujemne saldo rdéznic kursowych z tytutu
rozliczonych zobowigzan w walutach obcych — gtéwnie w EUR i USD.

W pierwszych trzech miesigcach 2009 roku zmniejszeniu ulegta wartos¢ aktywdéw Emitenta
na co wptyw miaty wydarzenia raportowane w zakresie komunikatow biezgcych — sprzedaz
nieruchomosci, na ktorej znajduje sie kompleks pieciu hal o powierzchni 2 875 m2 potozonej przy
ul. Zacisze 22 w Zielonej Gorze oraz sprzedaz i aport srodkow trwatych zwigzanych z produkcjg do
spotki zaleznej — LUG Light Factory Sp. z 0.0.

Analiza sytuacji bilansowej w odniesieniu do catej Grupy Kapitatowej LUG pozwala
zaobserwowacd wzrost wartosci aktywow w pierwszym kwartale 2009 roku w stosunku do pierwszego
kwartatu 2008 roku. Na wspomniang zmiane wptyw miaty nastepujgce zdarzenia: zakoriczenie
inwestycji w nowy budynek produkcyjno-magazynowo-administracyjny oraz w innowacyjng linie
produkcyjng, a takze unowoczes$niony park maszynowy. Na wzrost wartosci skonsolidowanych
zobowigzan dtugoterminowych wptyw miat zaciggniety kredyt inwestycyjny o wartosci
1 887 tys. EUR, natomiast zobowigzania krétkoterminowe wzrosty z tytutu rozliczen z dostawcami.

Zarzad LUG S.A. wykorzystuje moment sSwiatowego spowolnienia gospodarczego do

usprawnienia wewnetrznych procesdw biznesowych. W tym celu procesowi optymalizacji
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poddawana jest struktura kosztéw catej Grupy Kapitatowej. Ponadto realizowany jest program
uniezaleznienia od jednego z kooperantéw, ktdry pozwoli dodatkowo zminimalizowa¢ ryzyko utraty
ptynnosci finansowej. W oparciu o analizy rynkowe zostanie powiekszona sie¢ przedstawicielstw,
aw koncowej fazie znajdujg sie prace wdrozeniowe nad nowymi produktami. W obecnych,
utrudnionych warunkach gospodarowania priorytetowo traktowane jest zachowanie ptynnosci
finansowej. W zwigzku z tym zaostrzone zostaty wewnetrzne procedury windykacyjne i zwiekszono
dyscypline ptatnicza odbiorcow. Ponadto w oparciu o sprawdzone informacje gospodarcze
monitorowane sg sptaty naleznosci, dzieki czemu Emitent posiada dogtebng wiedze o podmiotach,

z ktérymi zawierane sg transakcje.



