BLUG

Komentarz do wynikow

Niniejszy raport jest pierwszym poétrocznym raportem Emitenta w formie skonsolidowane;j.
Przedstawione wybrane dane bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, przeptywy pieniezne i wskazniki
obejmuja konsolidacjg wyniki finansowe LUG S.A. oraz jej podmiotu zaleznego — spotki LUG Light
Factory Sp. z o0.0.

| poétrocze 2009 roku byto okresem pogorszenia koniunktury rynkowej i widocznych
konsekwencji tego stanu w branzy oswietleniowej. Wiele spétek odnotowato znaczace spadki
dynamiki przychoddw, a w konsekwencji tego — strate netto. W Grupie Kapitatowej LUG S.A.
dziatalno$¢ operacyjng (projektowanie, produkcja, sprzedaz opraw oswietleniowych) prowadzi spétka
zalezna LUG Light Factory Sp. z o0.0., ktéra wypracowata w | potowie 2009 roku 29 628,63 tys. zt
przychodéw ze sprzedazy i 552,63 tys. zt zysku z dziatalno$ci operacyjnej. taczne przychody ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. w | potowie 2009 roku wyniosty 29 800,83 tys. zt i byty wyzsze
od zesztorocznych o 2 709,2 tys. zt. Jednostkowe przychody ze sprzedazy LUG S.A. uksztattowaty sie
na niskim poziomie 583,46 tys. zt w zwigzku z faktem, iz spétka od 01.08.2008r. nie prowadzi juz

dziatalnosci projektowej, produkcyjnej i handlowej (przekazana do LUG Light Factory Sp. z 0.0.).

Wykres 1. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. w | p6troczu 2008 i 2009 roku

3000000
WErost o
2 T09,2 tys. z{

27 091,63

20000,00

Tys. zt

10000,00

0,00 - T i
2008 2009

Zrédto: LUG S.A.



Przychody ze sprzedazy wypracowane w | pdtroczu 2009r. jednostkowo przez spétke zalezng LUG
Light Factory Sp. z 0.0., (Emitent jest jej jedynym udziatowcem)pozwolity jej wygenerowad zysk EBIT
na poziomie 552,63 tys. zt co w obliczu obecnej sytuacji rynkowej jest wynikiem zadowalajgcym.
Wskazany wynik na poziomie operacyjnym zostat skorygowany w dét przez réznice kursowe, ktére w
przypadku spétki LUG Light Factory Sp. z 0.0. wyniosty -968,16 tys. zt.

Skonsolidowany wynik na dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej uksztattowat sie w okresie
01.01.2009 — 30.06.2009 na poziomie 75,14 tys. zt. Przyczyna znaczgcego obnizenia wyniku na
dziatalnos$ci operacyjnej wypracowanego przez Grupe lezy w stracie na dziatalnosci operacyjnej
zanotowanej przez LUG S.A., ktdra nie prowadzac dziatalnosci handlowej ma znaczgco niisze
przychody, natomiast ponosi m.in. koszty amortyzacji, koszty wynagrodzen i swiadczen czy koszty
ustug obcych.

Istotny wptyw na -1 593,75 tys. zt skonsolidowanego wyniku netto w | potowie 2009 roku
miaty ujemne rdéznice kursowe. W przypadku jednostkowego wyniku netto LUG S.A. rdznice kursowe
wyniosty -700,73 tys. zt, natomiast w sumie rdznice kursowe, ktére obnizyty wynik netto Grupy
Kapitatowej LUG S.A. wyniosty -1 668,89 tys. zt.

Wskazane okolicznosci znalazty odzwierciedlenie w analizie wskaznikowej. Obnizeniu ulegt
skonsolidowany EBITDA z poziomu 5,83% w | pétroczu 2008 roku do 4,12% w | pétroczu 2009 roku.
Wskaznik ogélnej ptynnosci Grupy Kapitatowej LUG S.A. na przestrzeni pierwszych 6 miesiecy 2009
roku pozostat na zblizonym poziomie co przed rokiem: 149,02% w 2009 roku i 149,76% w 2008 roku.
Natomiast skonsolidowany wskaznik ogdlnego zadtuzenia uksztattowat sie na poziomie 51,34%

w | potowie 2009 roku w stosunku do 44,87% w | potowie 2008 roku.



