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Niniejszy raport prezentuje wybrane dane bilansu oraz rachunku zyskdéw i strat, przeptywy
pieniezne i wskazniki Grupy Kapitatowej LUG S.A., tj. skonsolidowane wyniki spétki LUG S.A. oraz jej
podmiotu zaleznego — spétki LUG Light Factory Sp. z 0.0." Poniewaz dnia 01.08.2008 roku LUG Light
Factory Sp. z 0.0. przejeta dziatalno$¢ operacyjng (projektowanie, produkcja i sprzedaz opraw oraz
rozwigzan oswietleniowych) oraz dziatalnosé z zakresu badan i rozwoju, Zarzad Emitenta przekazat
W niniejszym raporcie réwniez jednostkowe dane tej spoétki.

IV kwartat 2010 roku to dla Grupy Kapitatowej LUG S.A. okres znaczacej poprawy dynamiki
przychodéw, ktéra osiggneta poziom +61,91% w stosunku do IV kwartatu 2009 roku. Tendencja ta
jest wynikiem odrodzenia sie koniunktury gospodarczej, co znajduje odzwierciedlenie w pozytywnych
danych makroekonomicznych, a takze ekspansywnego rozwoju firmy na rynkach zagranicznych.

W IV kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. wypracowata 25643,00 tys. zt
przychodéw ze sprzedazy w stosunku do 15 829,87 tys. zt w analogicznym okresie przed rokiem.
Analiza poréwnawcza skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy spétki w ujeciu narastajgcym (w
okresie | — IV kwartat) réwniez wskazuje na poprawe dynamiki — Grupa Kapitalowa poprawita

przychody o 21 766,99 tys. zt, co stanowi ponad 36,61% wzrostu. Sytuacje obrazuje Wykres 1.

Wykres 1 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. w ujeciu kwartalnym
oraz rocznym w 2010 i 2009 roku (tys. zf)
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Zrédto: Emitent

Skonsolidowany zysk netto w IV kwartale 2010 roku wynosi 924,95 tys. zt (w stosunku do zysku netto

253,96 tys. zt w IV kwartale 2009 r.), natomiast w ujeciu narastajgcym za cztery kwartaty 2010 roku

! Na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowosci (UoR), ze wzgledu na brak istotnosci danych finansowych
spétek LUG GmbH oraz TOW LUG Ukraina dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1 UoR, dane te nie
zostaty objete konsolidacja.



zysk netto wynosi 1 564,16 tys. zt (w stosunku do straty netto -2 354,62 tys. zt w 2009r.). Wykres 2

prezentuje skonsolidowany i jednostkowy wynik netto.

Wykres 2 Wynik netto Grupy Kapitatowej LUG S.A. w ujeciu kwartalnym w 2009 i 2010 roku (tys. zf)
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Zaréowno w samym |V kwartale 2010 roku, jak réwniez narastajgco w 2010 roku Grupa
Kapitatowa wypracowata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej. W przypadku IV kwartatu jest to
wzrost do poziomu 1 361,15 tys. zt w 2010 roku, natomiast w przypadku catego roku — wzrost
z poziomu -811,89 tys. zt w 2009 roku do poziomu 2 220,26 tys. zt w br. Skonsolidowane wskaZniki
rentownosci operacyjnej uksztattowaty sie na poziomie 5,31% w IV kwartale 2010 roku oraz 0,09% w
2009 roku. Skonsolidowany zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o warto$¢ amortyzacji
wynidst w IV kwartale 2010 roku 2 103,61 tys. zt, natomiast w czterech kwartatach 2010 roku jego
wartos¢ wynosi 5 088,14 tys. zt. Analogicznie wskaznik EBITDA dla Grupy Kapitatowej LUG S.A.
uksztattowat sie na poziomie 8,20% oraz 6,26%.

W zwigzku z rozpoczeciem najbardziej intensywnego okresu w branzy oswietleniowej
i koniecznosci zapewnienia ciggtosci produkcji, a takze w zwigzku z ograniczong dostepnoscia
komponentéw elektronicznych na swiatowych rynkach, w IV kwartale br. znaczgco zwiekszono stan
zapasow z poziomu 10 775,98 tys. zt w IV kwartale 2009 roku do poziomu 18 710,16 tys. zt w IV
kwartale 2010 roku.

Pozycje zobowigzan i naleznosci Grupy Kapitatowej Emitenta ulegty nastepujgcym zmianom:

- zobowigzania dtugoterminowe na dzien 31.12.2010 roku wynoszg 5311,25 tys. zt (spadek

01516,42 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu w roku poprzednim);



- w wyniku powiekszenia stanu zapasdw oraz wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
zobowigzania krétkoterminowe wzrosty w 1V kwartale 2010 roku do poziomu 29 957,04 tys. zt;

- tgczna warto$¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania na dzief 31.12.2010 roku wynosita 37 515,64
tys. zt;

- na wzrost skonsolidowanych naleznosci do poziomu 17 982,31 tys. zt w IV kwartale 2010 roku (w
stosunku do poziomu 12 828,59 tys. zt na dzien 31.12.2009 roku) wptynat duzy wzrost obrotéw z
odbiorcami.

Skonsolidowany wskaznik ogdlnego zadtuzenia w IV kwartale 2010 roku wynosit 53,28%. Natomiast
wskaznik ogdlnej ptynnosci Grupy Kapitatowej LUG S.A. uksztattowat sie w omawianym okresie na

poziomie 129,10%.



