KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW
| ZDARZEN KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE

WYNIKI FINANSOWE




Niniejszy raport prezentuje wybrane dane bilansu oraz rachunku zyskdéw i strat, przeptywy
pieniezne i wskazniki Grupy Kapitatowej LUG S.A., tj. skonsolidowane wyniki spoétki LUG S.A. oraz jej
podmiotu zaleznego — spétki LUG Light Factory Sp. z 0.0." Poniewaz dnia 01.08.2008 roku LUG Light
Factory Sp. z 0.0. przejeta dziatalno$¢ operacyjng (projektowanie, produkcja i sprzedaz opraw oraz
rozwigzan oswietleniowych) oraz dziatalnos$¢ z zakresu badan i rozwoju, Zarzagd Emitenta przekazat
W niniejszym raporcie réwniez jednostkowe dane tej spotki.

Il kwartat 2010 roku to dla Grupy Kapitatowej LUG S.A. okres dynamicznego wzrostu podazy
i zamowien na systemy oswietleniowe marki LUG. Tendencja ta jest wynikiem poprawy nastrojow
w gospodarce globalnej, wzrostu koniunktury w branzy budowlanej oraz ponownego uruchomienia
inwestycji wstrzymanych z powodu kryzysu gospodarczego. Ponadto jest to rowniez efekt realizacji
projektéw optymalizacyjnych w ramach programu ,,10% Business Improvement”, ktdéry Zarzad
Emitenta wdrozyt w 2009 roku.

W Il kwartale 2010 roku Grupa Kapitalowa LUG S.A. poprawita dynamike sprzedazy
i wypracowata 19291,89 tys. zt przychoddw ze sprzedazy w stosunku do 14 575,41 tys. zt
w analogicznym okresie przed rokiem. Analiza poréwnawcza jednostkowych przychodéw ze
sprzedazy spoétki zaleznej LUG Light Factory Sp. z 0.0. rowniez wskazuje na poprawe dynamiki —
spotka poprawita przychody o 4 877,90 tys. zt. Blisko 18% wzrost dynamiki przychodéw widoczny jest
takze w skonsolidowanych przychodach w ujeciu narastajgcym rok do roku (i i Il kwartat). Sytuacje
obrazuje Wykres 1.

Wykres 1 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. oraz spétki zaleznej LUG Light Factory
Sp. z 0.0. w Il kwartale oraz narastajgco w | i Il kwartale 2010 i 2009 roku (tys. zt)
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Zrédto: Emitent

'Na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowosci (UoR), ze wzgledu na brak istotnosci danych finansowych
spétek LUG GmbH oraz TOW LUG Ukraina dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1 UoR, dane te nie
zostaty objete konsolidacjg.



Wzrost przychodow jest efektem diugofalowych dziatan w zakresie rozbudowy struktury handlowej
oraz intensywnej pracy w celu zmiany struktury sprzedazy na rzecz zwiekszenia przychoddéw
z eksportu, o czym Zarzad szerzej informuje w punkcie 5.2. niniejszego raportu.

Na szczegdlng uwage zastuguje fakt, iz zaréwno spoétka zalezna LUG Light Factory Sp. z o. o., jak
rowniez cata Grupa Kapitalowa LUG S.A. po okresie gorszej koniunktury i ujemnego wyniku netto
z powrotem generujg zysk. Wykres 2 prezentuje skonsolidowany i jednostkowy wynik netto.

Wykres 2 Wynik netto Grupy Kapitatowej LUG S.A. oraz spétki zaleznej LUG Light Factory Sp. z o.0.
narastajgco w okresie 01.01-30.06./ 2010 i 2009 roku (tys. z1)
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Zrédto: Emitent

Wzrost amortyzacji Grupy Kapitatowej z poziomu 578,07 tys. zt w Il kwartale 2009 roku do
poziomu 700,31 tys. zt w Il kwartale 2010 roku wynika z powiekszenia parku maszynowego
w Il potowie 2009 roku oraz w 2010 roku o innowacyjnego robota do okablowania opraw oraz
maszyne typu Euromac.

Zaréowno w samym |l kwartale 2010 roku, jak réwniez narastajgco w okresie 01.01.-
30.06.2010 roku Grupa Kapitatowa wypracowata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjne;j.
W przypadku Il kwartatu jest to wzrost ze straty w 2009 roku do poziomu 121,19 tys. zt w 2010 roku,
natomiast w przypadku ujecia narastajacg — wzrost o blisko 100%, z poziomu 75,14 tys. zt w 2009
roku do poziomu 149,62 tys. zt w br. Skonsolidowane wskazniki rentownosci operacyjnej na poziomie
0,63% w Il kwartale 2010 roku oraz 0,43% w okresie 01.01.-30.06.2010 roku potwierdzajg dwie
tendencje. Pierwsza z nich dotyczy catej branzy oswietleniowej i powszechnego wzrostu cen
komponentéw wynikajgcego z ogromnej podazy rynkowej, ktéra zaskoczyta dostawcéw elektroniki
do budowy komponentéw dla branzy oswietleniowej. Drugim elementem obnizajgcym rentowosc
operacyjng firmy sg koszty poniesione na rzecz rozbudowy struktury handlowe;j.

Wzrost zapasdw z poziomu 10 490,04 tys. zt w Il kwartale 2009 roku do poziomu 12 906,64
tys. zt w Il kwartale 2010 roku wynika z faktu, ze wraz z koricem kryzysu gospodarczego i ozywieniem
w branzy budowlanej Grupa Kapitatowa LUG S.A. musiata zwiekszy¢é zatowarowanie by modc



terminowo realizowac¢ rosnacg liczbe zamowien. Ponadto zgodnie z charakterystykg branzy, lll i IV
kwartat sg okresami najwiekszego popytu na technike swietlng w zwigzku z czym Spdtka, jak co roku
przygotowuje sie do tego okresu zwiekszajac zapasy.

Pozycje zobowigzan i naleznosci Grupy Kapitatowej Emitenta ulegty nastepujgcym zmianom:

- zobowigzania dtugoterminowe na dzien 30.06.2010 roku wynoszg 6 658,95 tys. zt (spadek
04 042,33 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu w roku poprzednim);

- zobowigzania krdtkoterminowe wzrosty w Il kwartale 2010 roku o 53% - do poziomu 25 829,93 tys.
zt;

- taczna wartosé zobowigzan i rezerw na zobowigzania na dzier 30.06.2010 roku wynosita 34 270,85
tys. zt;

- naleznosci krétkoterminowe w Il kwartale 2010 roku wzrosty do poziomu 18 196,48 tys. zt (+ 34%
w stosunku do stanu na dziert 30.06.2009 roku);

- naleznosci dtugoterminowe Grupy Kapitatowej na dzien 30.06.2010 roku stanowig wyfacznie
naleznosci spotki LUG S.A. na poziomie 546,00 tys. zt;

- tgczna wartos¢ skonsolidowanych naleznosci Grupy LUG w Il kwartale 2010 roku wynosi 18 742,48
tys. zt (+38% w stosunku do stanu na dzier 30.06.2009 roku).

Wzrosty na pozycjach naleznosci i zobowigzan krotkoterminowych sg zwigzane z podpisaniem nowe;j
umowy factoringowej, powstaniem nowych warunkéw finansowania i odmiennego ksiegowania.
Factoring petny zastgpiono w 2010 roku factoringiem niepetnym w catosci ubezpieczonym.
Odmienne zasady ksiegowania tej formy finansowania przyczynity sie w Il kwartale 2010 roku do
wzrostu zobowigzan i naleznosci krétkoterminowych o 3 811 tys. zt.

Zaréwno sptata kredytow dtugoterminowych, jak rdéwniez niepetne wykorzystanie kredytéw
w rachunkach biezgcych potwierdza skonsolidowany wskaznik ogdlnego zadtuzenia, ktéry
w Il kwartale 2010 roku wynosit 51,96%. Natomiast wskaZznik ogdlnej ptynnosci Grupy Kapitatowej
LUG S.A. uksztattowat sie w omawianym okresie na poziomie 137,14%.



