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Niniejszy raport prezentuje wybrane dane bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, przeptywy
pieniezne i wskazniki Grupy Kapitatowej LUG S.A., tj. skonsolidowane wyniki spotki LUG S.A. oraz jej
podmiotu zaleznego — spétki LUG Light Factory Sp. z 0.0.” Poniewaz dnia 01.08.2008 roku LUG Light
Factory Sp. z 0.0. przejeta dziatalno$¢ operacyjng (projektowanie, produkcja i sprzedaz opraw oraz
rozwigzan oswietleniowych) oraz dziatalnos¢ z zakresu badan i rozwoju, Zarzagd Emitenta przekazuje
W niniejszym raporcie réwniez jednostkowe dane tej spofki.

Zarzad Spétki pragnie zwrdcié uwage, iz zgodnie z uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia LUG S.A. z dnia 9 lutego 2011 roku w sprawie zmiany zasad rachunkowosci LUG S.A.
i wprowadzenia sprawozdan finansowych spoétki zgodnie z MSR i MSSF, w niniejszym raporcie
przedstawiono wyniki wg MSR/MSSF.

W Il kwartale 2011 roku spoétki Grupy Kapitatowej LUG S.A. kontynuowaty wzrosty na
wszystkich poziomach operacyjnych i odnotowaty dodatnia dynamike przychodéw, zysku
operacyjnego i zysku netto. Dynamika przychodéw ze sprzedazy osiggneta poziom +15,56 proc.
w stosunku do poziomu z Il kwartatu 2010 roku. W ujeciu narastajgcym dynamika przychoddéw ze
sprzedazy w trzech kwartatach 2011 roku osiggneta zaktadany poziom 20,58 proc. Tendencja ta jest
wynikiem dobrej koniunktury w branzy oswietleniowej, ktéra do tej pory nie poddawata sie
tendencjom ostabiajgcym wyniki branz pokrewnych. Zgodnie z danymi GUS, tempo wzrostu produkgji
budowlano-montazowej we wrzesniu br. wyniosto blisko 18 proc. w poréwnaniu z wrzesniem 2010
roku i ponad 4 proc. w poréwnaniu z sierpniem 2011 roku®. Korzystna sytuacje koniunkturalng Grupa
LUG S.A. wykorzystata poprzez intensywny rozwdj organiczny, ktéry pozwolit wypracowad
w Il kwartale 2011 roku 22 782,37 tys. zt przychoddw ze sprzedazy w stosunku do 19 715,01 tys. zt
w analogicznym okresie przed rokiem. Na poziomie skonsolidowanego wyniku na sprzedazy,
w Il kwartale 2011 roku Emitent osiggnat 1 998,41 tys. zt (wzrost o 202,68 proc.). Wynik na
dziatalnosci operacyjnej wyniést w lll kwartale br. 2 088,17 tys. zt (wzrost o 179,87 proc.), natomiast
EBITDA we wskazanym okresie wynidst 2 835,80 tys. zt (wzrost o 104,74 proc.). Pozytywna tendencja
wzrostu rentownosci widoczna jest réwniez na poziomie wskaznikowym: rentowno$é netto
w Il kwartale 2011 roku wyniosta 6,81 proc., rentownos$¢ operacyjna — 9,1 proc., a rentownosc
EBITDA - 12,45 proc.

Amortyzacja w Ill kwartale 2011 roku wyniosta 747,63 tys. zt, odnotowujac tym samym wzrost

o 17,02 proc. w stosunku do Il kwartatu 2010 roku (638,91 tys. zt). Odtworzeniowy charakter

’ Na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowosci (UoR), ze wzgledu na brak istotnosci danych finansowych
spotek LUG GmbH oraz TOW LUG Ukraina dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1 UoR, dane te nie
zostaty objete konsolidacjg.

GUS, ,Dynamika produkcji przemystowej i budowlano — montazowej we wrzesniu 2011 r.”, Warszawa,
19.10.2011.



inwestycji uksztattowat aktywa na zblizonym poziomie jak przed rokiem — 71 636,29 tys. zt w Il
kwartale 2011 roku w stosunku do 69 474,77 tys. zt w IIl kwartale 2010 roku.

Skonsolidowany zysk netto w Il kwartale 2011 roku wynidst 1 552,57 tys. zt (w stosunku do
zysku netto 545,44 tys. zt w IIl kwartale 2010 roku), wykazujgc dynamike na poziomie +184,65 proc.
Tendencje rosngca na poziomie zysku netto obserwujemy poréwnujac takze trzy pierwsze kwartaty
2011 roku ( zysk netto 2 356,92 tys. zt) z trzema kwartatami 2010 roku (zysk netto 666,53 tys. zt).
Potwierdza to strategie firmy zwiekszania udziatu produktéw wysoko marzowych w strukturze
sprzedazy firmy oraz jeszcze lepszg kontrole kosztéw. Wykres 1 jest graficzng interpretacjg

najwazniejszych pozycji rachunku zyskéw i strat.

Wykres 1 Skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej LUG S.A. w Ill kwartale 2011 roku oraz
w Il kwartale 2010 roku (min z1)
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Zrédto: Emitent

W celu zabezpieczenia ciggtosci produkcji w kontekscie spodziewanego dalszego ozywienia
tempa wzrostu zaméwien w IV kwartale roku Grupa LUG S.A. utrzymata wysoki poziom zapasow,
ktéry w Il kwartale 2011 roku wynidst 18 060,23 tys. zt, co w stosunku do Il kwartatu 2010 roku
oznacza zwiekszenie o 6,78proc. Pozycje zobowigzan Grupy Kapitatowej Emitenta ulegly

nastepujacym zmianom:



e Zobowigzania dtugoterminowe na dzied 30.09.2011 roku wynoszg 4 876,65 tys. zt i sg nizsze od
zobowigzan dtugoterminowych w Ill kwartale 2010 roku, ktére wynosity 6 573,56 tys. zt, 0 25,81
proc. Poziom zobowigzan dtugoterminowych zostat zmniejszony dzieki sptacie 2 000,00 tys. zt
kredytu w IV kwartale 2010 roku (element realizacji celéw emisji akcji serii C), jednoczes$nie
nastgpito rowniez zwiekszenie zobowigzan leasingowych spétki zaleinej LUG Light Factory
Sp.zo.0,

e W wyniku powiekszenia stanu zapaséw oraz wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
zobowigzania krétkoterminowe nieznacznie wzrosty w 1l kwartale 2011 roku do poziomu
28 909,62 tys. zt (wzrost o0 2,34 proc.);

e tgczna wartos¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania na dzien 30.09.2011 roku wynosita
35 867,90 tys. zt w stosunku do 37 144,73 tys. zt przed rokiem (spadek o 3,44 proc.);

¢ Skonsolidowany wskaznik ogélnego zadtuzenia w Il kwartale 2011 roku wynosit 50,07 proc.

Wykres 2 Skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej LUG S.A. w okresie 01.01.-30.09.2011 roku oraz
w okresie 01.01.-30.09.2010 roku (mlin zt)
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Zrédto: Emitent

Pozytywna dynamika Il kwartatu ztozyta sie na bardzo dobre wyniki wypracowane do tej pory w 2011
roku (w okresie 01.07.-30.09.). Ich graficznym odzwierciedleniem jest Wykres 2. Zdaniem Zarzadu
dobra koniunktura branzy obserwowana od poczatku roku, utrzyma sie rowniez w Il potowie roku,

ktdra ze wzgledu na sezonowos¢ branzy charakteryzuje sie najlepszymi wynikami. Na dalsze wzrosty



przychodéw pozytywnie wptyng umacnianie pozycji Grupy Kapitatowej LUG S.A. na rynkach

zagranicznych i coraz wiekszy udziat w sprzedazy produktéw wysoko marzowych.

Stanowisko Zarzadu LUG S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
Skonsolidowanych wynikow Grupy Kapitatowej LUG S.A. na 2011 rok w swietle wynikow

zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym

Zarzad LUG S.A. w raporcie biezgcym EBI 12/2011 przekazat do publicznej wiadomosci prognoze
Skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.,

ktdra zaktada osiggniecie nastepujgcych wynikéw:

Tabela 8 Realizacja prognozy skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2011 rok

Wyniki za okres . .
Pozycja 01.01.-30.09.2011 Prognoz(: n;aj)on rok Poznornc: r::llzacu
(tys.zt) ys- prognozy

Przychody ze sprzedazy 64 726 89701 72,16%
EBIT 3360 4012 83,75%
EBITDA 4 959 7179 69,08%
Zysk netto 2 357 3062 76,98%

Zrédto: Emitent

W $wietle wynikdw zaprezentowanych w niniejszym Skonsolidowanym raporcie Grupy Kapitatowej
LUG S.A. za lll kwartat 2011 roku oraz w Skonsolidowanych raportach za | i Il kwartat br., a takze
biorgc pod uwage dynamike wzrostu przychodéw, pozytywny wptyw sezonowosci branzy
oswietleniowej w drugiej potowie roku kalendarzowego oraz dywersyfikacje geograficzng
przychodéw firmy, Zarzad Emitenta podtrzymuje opublikowang prognoze i nie widzi zagrozen dla jej

realizacji.



