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Niniejszy raport prezentuje wybrane dane bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, przeptywy
pieniezne i wskazniki Grupy Kapitatowej LUG S.A., tj. skonsolidowane wyniki spotki LUG S.A. oraz jej
podmiotu zaleznego — spétki LUG Light Factory Sp. z 0.0.” Poniewaz dnia 01.08.2008 roku LUG Light
Factory Sp. z 0.0. przejeta dziatalno$¢ operacyjng (projektowanie, produkcja i sprzedaz opraw oraz
rozwigzan oswietleniowych) oraz dziatalnos¢ z zakresu badan i rozwoju, Zarzgd Emitenta przekazuje
w niniejszym raporcie réwniez jednostkowe dane tej spofki.

Zarzad Spétki pragnie zwrdcié uwage, iz zgodnie z uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia LUG S.A. z dnia 9 lutego 2011 roku w sprawie zmiany zasad rachunkowosci LUG S.A.
i wprowadzenia sprawozdan finansowych spoétki zgodnie z MSR i MSSF, w niniejszym raporcie
przedstawiono wyniki wg MSR/MSSF, w tym wyniki za okres 01.01.-31.03.2010 roku zostaty réwniez
przeksztatcone wg zasad MSR/MSSF.

| kwartat 2011 roku stanowit dla Grupy Kapitatowej LUG S.A. kontynuacje trwajacych od 2010
roku wzrostéw i kolejny okres dodatniej dynamiki przychoddw, ktéra osiggneta poziom +37,40 proc.
w stosunku do | kwartatu 2010 roku. Tendencja ta jest wynikiem obserwowanej poprawy koniunktury
gospodarczej, systematycznego odradzania sie branzy budowlanej oraz intensywnego rozwoju
organicznego firmy. W | kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. wypracowata 20 785,24 tys.
zt przychoddw ze sprzedazy w stosunku do 15 127,12 tys. zt w analogicznym okresie przed rokiem.
Zdaniem Zarzadu, wynik ten jest tym wiekszym sukcesem, ze zostat wypracowany w | kwartale roku,
ktory ze wzgledu na sezonowos¢ branzy charakteryzuje sie stabszymi wynikami niz kolejne miesigce.
Ponadto przez pierwsze dwa tygodnie 2011 roku spdtka ze wzgledu na audyt inwentaryzujacy
praktycznie nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Na wzrost przychodéw pozytywnie wptyneta
rowniez stopniowa zmiana struktury sprzedazy, na rzecz produktow wyzej marzowych.

Zaréwno na poziomie wyniku na sprzedazy, jak réwniez na poziomie wyniku na dziatalnosci
operacyjnej w | kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. wypracowata zysk, ktéry wynidst
odpowiednio 311,78 tys. zt oraz 457,82 tys. zt.

Naktady inwestycyjne poniesione w 2010 roku znalazty odzwierciedlenie w blisko 21 proc.
wzroscie amortyzacji w | kwartale 2011 roku ( 840,47 tys. zt) w stosunku do | kwartatu 2010 roku
(695,82 tys. zt). Wpltyw inwestycji jest widoczny réwniez na poziomie aktywodw, ktére wzrosty
o ponad 17 proc. z poziomu 59 181,60 tys. zt w | kwartale 2010 roku do poziomu 69 458,43 tys. zt
w | kwartale 2011 roku.

Pozytywna tendencja wzrostu rentownosci widoczna jest rdwniez na poziomie EBITDA. W | kwartale

br. EBITDA wynidst 1298,29 tys. zt, co w ujeciu wskaznikowym oznacza rentownos¢ EBITDA na

> Na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowosci (UoR), ze wzgledu na brak istotnosci danych finansowych
spotek LUG GmbH oraz TOW LUG Ukraina dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1 UoR, dane te nie
zostaty objete konsolidacjg.
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poziomie 6,25 proc., w | kwartale 2010 roku EBITDA wynosit 510,38 tys. zt, a wskaznik rentownosci
EBITDA ksztattowat sie na poziomie 3,37 proc..

Skonsolidowany zysk netto w | kwartale 2011 roku wynidst 200,31 tys. zt (w stosunku do zysku netto
15,05 tys. zt w | kwartale 2010 r.).

Wykres 2 prezentuje zestawienie najwazniejszych pozycji rachunku zyskéw i strat.

Wykres 1 Skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej LUG S.A. w | kwartale 2011 roku oraz
w | kwartale 2010 roku (tys. z)
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Zrédto: Emitent

W celu zabezpieczenia ciggtosci produkcji i przeciwdziatania ograniczonej dostepnosci
komponentéw Grupa Kapitatowa LUG S.A. kontynuowata trend zwiekszania zapasow. W | kwartale
2011 roku poziom zapaséw wynidst 20 093,25 tys. zt co w pordwnaniu ze stanem zapaséw
z | kwartatu 2010 roku oznacza 65 proc. wzrost. Jednak w stosunku do IV kwartatu 2010 roku zmiana
stanu zapasow jest niewielka.

Pozycje naleznosci i zobowigzan Grupy Kapitatowej Emitenta ulegty nastepujgcym zmianom:

- na wzrost skonsolidowanych naleznosci do poziomu 16 972,07 tys. zt w | kwartale 2011 roku
(w stosunku do poziomu 13 741,92 tys. zt na dziert 31.03.2010 roku) wptynat duzy wzrost obrotéw.
Dynamika wzrostu przychodéw (ponad 37 proc. w | kwartale 2011 roku) jest jednak wyzsza od
dynamiki wzrostu naleznosci (24 proc. w | kwartale 2011 roku), a wskaznik ogdlnej ptynnosci wynidst
132,53 proc. w | kwartale 2011 roku w poréwnaniu z 116,92 proc. w analogicznym okresie 2010 roku;
- zobowigzania dtugoterminowe na dzien 31.03.2011 roku wynoszg 5 890,27 tys. zt i s3 nizsze od
zobowigzan dtugoterminowych w | kwartale 2010 roku, ktére wynosity 6910,28 tys. zi.

Poziom zobowigzan dtugoterminowych zostat zmniejszony dzieki sptacie 2 000,00 tys. zt kredytu
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w |V kwartale 2010 roku (element realizacji celéw emisji akcji serii C), jednoczesnie nastgpito rowniez
zwiekszenie zobowigzan leasingowych spétki zaleznej LUG Light Factory Sp. z 0.0,;

- w wyniku powiekszenia stanu zapasdw oraz wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
zobowigzania krétkoterminowe wzrosty w | kwartale 2011 roku do poziomu 28 239,45 tys. zt;

- taczna wartosé zobowigzan i rezerw na zobowigzania na dzier 31.03.2011 roku wynosita 35 846,65
tys. zt;

- skonsolidowany wskaznik ogdlnego zadtuzenia w | kwartale 2011 roku wynosit 51,61proc.

Stanowisko Zarzadu LUG S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
Skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. na 2011 rok w swietle wynikow

zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Zarzad LUG S.A. w raporcie biezgcym EBI 12/2011 przekazat do publicznej wiadomosci prognoze
Skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.,

ktdra zaktada osiggniecie nastepujgcych wynikéw:

Tabela 8 Prognoza Skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2011 rok

. Prognoza za okres 01.01.2011 —31.12.2011
Pozycja (tys. zf)

Przychody ze sprzedazy 89 701
EBIT 4012
EBITDA 7179
Zysk netto 3062

Zrédto: Emitent

W S$wietle wynikdw zaprezentowanych w niniejszym Skonsolidowanym raporcie Grupy Kapitatowej
LUG S.A. za | kwartat 2011 roku, a takie biorgc pod uwage dynamike wzrostu przychodéw oraz
sezonowos$¢ branzy oswietleniowej, Zarzad Emitenta podtrzymuje opublikowang prognoze i nie widzi

zagrozen dla jej realizacji.



