KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW
| ZDARZEN KTORE MIAtY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE




Wypetniajgc obowigzki informacyjne spétek notowanych na rynku NewConnect, Zarzad
Emitenta publikuje jednostkowe wyniki finansowe LUG S.A. Dane te obrazujg jednak wytgcznie
sytuacje Spotki, ktéra bedgc podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej LUG S.A., nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej. W zwigzku z tym dla uzyskania petnego obrazu sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej LUG S.A. nalezy zapoznac sie z raportem skonsolidowanym.

Jednym z najbardziej znaczacych momentéw w 20-letniej historii funkcjonowania firmy LUG
byto przekazanie w dniu 01.08.2008 roku dziatalnosci operacyjnej do spétki zaleznej LUG Light
Factory Sp. z 0.0. funkcjonujgcej w podstrefie Kostrzyrisko-Stubickiej Specjalnej Strefy Ekonomiczne;.
W efekcie tej zmiany jednostkowe wyniki LUG S.A. ulegly znaczgcym zmianom i nie mogg stanowic
podstawy do rzetelnej analizy kondycji finansowej Emitenta.

Zarzad Spotki pragnie zwrdcié uwage, iz godnie z uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia LUG S.A. z dnia 9 lutego 2011 roku w sprawie zmiany zasad rachunkowosci LUG S.A.
i wprowadzenia sprawozdan finansowych spoétki zgodnie z MSR i MSSF, w niniejszym raporcie
przedstawiono wyniki wg MSR/MSSF.

Ponizej przedstawiono podsumowanie najwazniejszych pozycji rachunku wynikow oraz bilansu
za lll kwartat 2011 roku:

e Przychody ze sprzedazy LUG S.A. w Il kwartale 2011 roku uksztattowaty sie na poziomie
262,68 tys. zt w stosunku do 281,89 tys. zt w Il kwartale 2010 roku;

e W Il kwartale 2011 roku nastgpit znaczacy spadek amortyzacji z poziomu 40,73 tys. zt
w |l kwartale 2010 roku do poziomu 4,21 tys. zt w Ill kwartale 2011 roku. Natomiast w ujeciu
narastajgcym w okresie od 01.01.-30.09.2011r. amortyzacja wyniosta 27,69 tys. zt
w poréwnaniu z 151,75 tys. zt w analogicznym okresie przed rokiem;

e W zwigzku z catkowitym przejeciem finansowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej LUG S.A.
przez spotke w petni zalezng LUG Light Factory Sp. z 0.0. , Emitent wypracowat dodatni wynik
netto, ktéry w samym IIl kwartale 2011 roku wynidst 63,97 tys. zt (w stosunku do -13,91 tys.
zt straty netto w Il kwartale 2010 roku), a w ujeciu narastajgcym w okresie 01.01.-30.09.2011
roku wyniost 314,14 tys. zt.

e Strata na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -291,03 tys. zt w okresie 01.01.-30.09.2010
roku, zostata zniwelowana do poziomu zysku w kwocie 312,65 tys. zt w okresie 01.01.-
30.09.2011 roku dzieki przychodom z dywidendy wyptaconej Emitentowi przez spétke
zalezng LUG Light Factory Sp. z 0.0.;

e Wartos¢ aktywdéw niemal nie zmienita sie osiggajgc poziom 30 766,07 tys. zt na dzien

30.09.2011 roku w poréwnaniu do 30 895,52 tys. zt na dzier 30.09.2010 roku;



e Obecnie spdtka LUG S.A. nie posiada zadnych zobowigzan z tytutu kredytéow, w zwigzku
z czym wskaznik ogdlnego zadtuzenia wynosi 0,99% w stosunku do 1,54% w analogicznym
okresie przed rokiem.
¢ Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych spadta i na dziert 30.09.2011 roku wyniosta 187,16
tys. zt w stosunku do 340,03 tys. zt na dzieri 30.09.2010 roku.
Jednoczesnie Zarzad Emitenta pragnie zwrdci¢ szczegdlng uwage na fakt, iz rzeczywistg kondycje
finansowg firmy przedstawiajg wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej LUG S.A. prezentowane

w ,,Skonsolidowanym raporcie Grupy Kapitatowej LUG S.A. za Ill kwartat 2011 roku”.
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