KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW
| ZDARZEN KTORE MIAtY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE




Wypetniajgc obowigzki informacyjne spétek notowanych na rynku NewConnect, Zarzad
Emitenta publikuje jednostkowe wyniki finansowe LUG S.A. Dane te obrazujg jednak wytgcznie
sytuacje Spotki, ktéra bedgc podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej LUG S.A., nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej. W zwigzku z tym dla uzyskania petnego obrazu sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej LUG S.A. nalezy zapoznac sie z raportem skonsolidowanym.

Jednym z najbardziej znaczacych momentéw w 20-letniej historii funkcjonowania firmy LUG
byto przekazanie w dniu 01.08.2008 roku dziatalnosci operacyjnej do spétki zaleznej LUG Light
Factory Sp. z 0.0. funkcjonujgcej w podstrefie Kostrzyrisko-Stubickiej Specjalnej Strefy Ekonomiczne;.
W efekcie tej zmiany jednostkowe wyniki LUG S.A. ulegly znaczgcym zmianom i nie mogg stanowic
podstawy do rzetelnej analizy kondycji finansowej Emitenta.

Zarzad Spotki pragnie zwrdcié uwage, iz godnie z uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia LUG S.A. z dnia 9 lutego 2011 roku w sprawie zmiany zasad rachunkowosci LUG S.A.
i wprowadzenia sprawozdan finansowych spoétki zgodnie z MSR i MSSF, w niniejszym raporcie
przedstawiono wyniki wg MSR/MSSF, w tym wyniki za okres 01.04.-30.06.2011 roku zostaty réwniez
przeksztatcone wg zasad MSR/MSSF.

Ponizej przedstawiono podsumowanie najwazniejszych pozycji rachunku wynikéw oraz bilansu
za |l kwartat 2011 roku:

e Przychody ze sprzedazy LUG S.A. w Il Kwartale 2011 roku uksztattowaty sie na poziomie
112,96 tys. zt w stosunku do 125,79 tys. zt w Il kwartale 2010 roku

e W Il kwartale 2011 roku nastgpit spadek amortyzacji z poziomu 55,51 tys. zt w Il kwartale
2010 roku do poziomu 9,17 tys. zt w Il kwartale 2011 roku. Bylo to spowodowane
wygasnieciem wszystkich uméw leasingowych LUG S.A., obecnie Emitent amortyzuje
wytacznie budynek potozony przy ul. Kretej w Zielonej Gorze.

e Strata ze sprzedazy wzrosta z poziomu -158,47 tys. zt w Il kwartale 2010 roku do poziomu
-205,65 tys. zt w Il kwartale 2011 roku w wyniku zwiekszenia wydatkdw Emitenta zwigzanych
z realizacjg procedury przejSciem na rynek regulowany GPW.

e Strata na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -145,07 tys. zt w Il kwartale 2010 roku, zostata
zniwelowana do poziomu zysk w kwocie 393,02 tys. zt w Il kwartale 2011 roku.

e Zysk netto w Il kwartale 2011 roku wyniost 393,12 tys. zt w stosunku do -131,59 tys. zt
w Il kwartale 2010 roku.

e Poziom aktywdéw uksztattowat sie na poziomie 30 698,13 tys. zt na dziern 30.06.2011 roku w
porownaniu do 30 967,39 tys. zt na dziert 30.06.2010 roku.

e Obecnie spdtka LUG S.A. nie posiada zadnych zobowigzan z tytutu kredytéow, w zwigzku
z czym wskaznik ogdlnego zadtuzenia wynosi 0,98% w stosunku do 1,36% w analogicznym

okresie przed rokiem.



e Wozrost naleznosci z poziomu 760,38 tys. zt w Il kwartale 2010 roku do poziomu 876,77 tys. zt
w Il kwartale br. wynika przede wszystkim ze wzrostu naleznosci krétkoterminowych od

spotki zaleznej LUG Light Factory Sp. z o.0.
Jednoczesnie Zarzad Emitenta pragnie zwrdci¢ szczegdlng uwage na fakt, iz rzeczywistg kondycje
finansowg firmy przedstawiajg wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej LUG S.A. prezentowane

w ,,Skonsolidowanym raporcie Grupy Kapitatowej LUG S.A. za Il kwartat 2011 roku”.



