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Komentarz do wynikow finansowych Grupy Kapitatowej LUG

za cztery kwartaty 2008 roku

Przedstawione wybrane dane finansowe sg wynikami opublikowanymi przez Zarzad Emitenta

w RB 6/2009 (Temat: Korekta Raportu Grupy Kapitatowej LUG za cztery kwartaty 2008 roku).

Wynik finansowy opublikowany w ramach RB 4/2009 w dniu 27.02.2009r. ulegt korekcie
0 2 558 tys. PLN z powodu nieuwzglednienia w przedstawionym "Raporcie Grupy Kapitatowej
LUG za cztery kwartaty 2008 roku", skonsolidowanym bilansie Grupy i jednostkowym bilansie
Emitenta, aktualizacji wartosci kredytéw w walutach obcych na dzien bilansowy,
tj. 31.12.2008r. Korekta ta obnizyta skonsolidowany wynik netto Grupy Kapitatowej LUG do
poziomu: 972,6 tys. PLN oraz jednostkowy wynik netto Emitenta do poziomu: - 925,66 tys. PLN.
Znaczaca zmiana  wartosci  bilansowej  kredytéw  obcigzajagca  skonsolidowany
i jednostkowy wynik netto zostata spowodowana istotnym ostabieniem sie kursu ztotego
w 2008 roku w stosunku do walut obcych, w ktérych denominowane byty zobowigzania Grupy.
Deprecjacja ztotego wptyneta na powstanie znaczgcej rdznicy pomiedzy kursem realizacji
poszczegblnych transz kredytow a sSrednim kursem NBP uwzglednianym przy wycenie

bilansowej wartosci kredytu na dany dzien bilansowy.

Wycena obnizajgca zysk netto dotyczy czterech nastepujgcych kredytéw:
e kredyt w rachunku biezgcym LUG S.A. o wartosci 1 200 tys. EUR;
e kredyt inwestycyjny LUG S.A. (wartos¢ na dzien bilansowy 31.12.2008 - 383 tys. EUR)
zaciaggniety w sierpniu 2007 roku;
e kredyt inwestycyjny LUG S.A. (wartos¢ na dzien bilansowy 31.12.2008 - 97 tys. CHF)

zaciggniety w kwietniu 2005 roku;
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e kredyt inwestycyjny LUG Light Factory Sp. z 0.0. (wartos¢ na dzien bilansowy 31.12.2008
- 1 589 tys. EUR) zaciggniety we wrzesniu 2008 roku.

Zarzad Emitenta zapewnia o dobrej kondycji finansowej catej Grupy Kapitatowej LUG. Powyzsza
korekta nie wptyneta na dziatalnos¢ operacyjng LUG S.A. ani zadnej ze spotek zaleznych, o czym
Swiadczy wypracowany skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 4 577 tys.
PLN oraz niezmieniony wysoki poziom EBITDA - 6 099 tys. PLN. Wypracowany zysk operacyjny
Grupy Kapitatowej LUG z przyczyn niezaleznych od Emitenta, tj. z powodu rdznic kursowych
zostat pomniejszony o koszty obstugi kredytu. Nalezy mie¢ na uwadze, ze rdznice kursowe s3
czynnikiem zmiennym i odwrdcenie tendencji kursu ztotego bedzie skutkowato dla Emitenta

i Grupy Kapitatowej LUG pozytywnym wptywem na wynik finansowy.
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