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, , Wyniki ostatniego kwartatu pokazafty stusznos$c przyjetych w
czerwcu strategicznych kierunkow rozwoju w zakresie
ekspansji na rynki zagraniczne. Realizujemy takze szereg
inicjatyw w zakresie rozwoju eksportu oraz tworzenia
zaawansowanych technologicznie rozwigzan oswietleniowych. , ,

Ryszard Wtorkowski
Prezes Zarzadu LUG S.A.
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® Dynamiczny wzrost eksportu zgodnie z planami rozwoju i Swietne wyniki
kwartatu oraz potrocza

® Rekordowa marza brutto na sprzedazy (46,4%, +7,0pp r/r)

® Realizacja pierwszych dostaw do Argentyny

® Powotanie spotki technologicznej BIOT Sp. z 0.0. do realizacji
zaawansowanych rozwigzan z zakresu technologii oswietleniowych
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2 List Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze, Klienci i Pracownicy,

z satysfakcjg przekazuje Panstwu skonsolidowany raport Grupy
Kapitalowej LUG S.A. za lll kwartat oraz za 9 miesiecy 2017 roku.

Przekazujgc w Panstwa rece poprzedni raport kwartalny liczytem, ze
w kolejnych kwartatach bede mogt informowaé Panstwa o kolejnych
rekordowych wynikach w historii Grupy Kapitalowej LUG S.A. Nie
mylitem sie. Zamknelismy 11l kwartat skonsolidowanymi przychodami
0 17,0% wyzszymi niz przed rokiem i zamykajgcymi sie kwotg 39,24 min
zk. Wynik kwartalny pozwolit nam zwiekszyé przychody za 9 miesiecy
roku do poziomu 103,02 min, tj. o 19,0% wyzszego niz w analogicznym
okresie roku 2016. W samym Il kwartale br. wypracowalismy rekordowy
poziom zysku brutto ze sprzedazy (18,21 min z}), co pozwolito nam podnie¢ marze o 7 pp r/r, do poziomu
46,4%. W efekcie uzyskalismy w Il kwartale roku wynik EBITDA na poziomie 3,0 min zt, co zaowocowato
W ujeciu narastajacym w okresie | — Il kw. 2017 roku EBITDA w wysokosci 7,28 min zt. Zysk netto wynidst
w Il kw. 2017 r. 2,12 min zt, co w ujeciu narastajgcym dato nam poziom 4,26 min zt tj. 0 136,9% wyzszy
rir.

Wyniki ostatniego kwartatu pokazaty stusznosc¢ przyjetych w czerwcu strategicznych kierunkéw rozwoju
w zakresie ekspansji na rynki zagraniczne. Realizujemy takze szereg inicjatyw w zakresie rozwoju
eksportu oraz tworzenia zaawansowanych technologicznie rozwigzan oswietleniowych. Wiemy doktadnie
dokad zmierza nasza organizacja i z catg odpowiedzialno$cig przystapiliSmy do realizacji postawionych
sobie celéw. Z dniem 30 sierpnia br. zakonczyliSmy proces rejestracji LUG Argentina SA, a we wrzes$niu
wystaliSmy pierwszg partie opraw do Argentyny, rozpoczynajgc tym samym realizacje naszego kontraktu
z Rzadem Prowincji Misiones. W kohcowej fazie budowy znajduje sie takze nowa fabryka LUG
w argentynskim miescie Posadas. Naszg odpowiedzig na rewolucje technologiczhg w obszarze
os$wietlenia oraz Internet of Things jest natomiast kolejny bardzo wazny dla nas projekt, czyli
uruchomienie nowej spotki technologicznej w ramach Grupy Kapitalowej LUG S.A. BIOT Sp. z o.0.,
utworzona razem z partnerem z branzy IT, bedzie zajmowata sie prowadzeniem badanh i stymulowaniem
rozwoju w segmencie nowych technologii oswietleniowych. Strategicznie istotnym dla nas wydarzeniem
jest réwniez podpisanie umowy wspotpracy z miedzynarodowym liderem technologicznym, firmg Cisco
Systems Inc. W ramach powyzszej umowy, bedziemy razem z Cisco oferowac klientom zaawansowane
technologicznie rozwigzania typu smart z zakresu oswietlenia w segmencie street lighting tj. oswietlenia
przestrzeni miejskich. Wierze, ze wszystkie te projekty pozwolg nam skutecznie realizowac¢ wizje
miedzynarodowego lidera innowacyjnych rozwigzan oswietleniowych i raportowaé¢ Panstwu niezmiennie
satysfakcjonujgce wyniki finansowe.

Jako kluczowy gracz na europejskim rynku profesjonalnego oswietlenia, mamy przed sobg wiele
ambitnych projektéw, ktére bedziemy realizowa¢ w kolejnych kwartatach. Naszym priorytetem na
najblizsze tygodnie jest oddanie do uzytku nowej hali w centrum badawczo — produkcyjnym
w Nowym Kisielinie oraz uruchomienie fabryki w Argentynie. Zamierzamy takze kontynuowaé naszg
ekspansje na rynkach zagranicznych we wszystkich segmentach docelowych, zgodnie
Z przyjetymi strategicznymi kierunkami rozwoju.
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W imieniu calego Zarzadu LUG S.A. dziekuje Panstwu za wkiad wniesiony w rozwéj Grupy Kapitatowej
LUG S.A. Zapraszam do zapoznania sie z raportem wierzgc, ze jego lektura bedzie dla Panstwa zrédtem
wielu pozytywnych wnioskow.

Z wyrazami szacunku,

%ﬁ@ C&é(bu@wwv\

Ryszard Wtorkowski
Prezes Zarzgdu LUG S.A.
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3 Sytuacja rynkowa w Il kwartale 2017 r.

3.1 Otoczenie makroekonomiczne na swiecie i w Polsce

Wedtug szacunkéw Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych (IPAG), w trzecim kwartale 2017 roku tempo
wzrostu PKB w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku 2016 wyniosto 4,3 proc., czyli o 0,3 punktu
procentowego wiecej, niz w catym pierwszym potroczu. Oznacza to, ze w okresie tym odnotowano najwyzsze
kwartalne tempo wzrostu gospodarczego od konca 2015 roku, a stan koniunktury makroekonomicznej
okresli¢ nalezy jako korzystny. Uwzgledniajgc czynniki sezonowe, tempo wzrostu PKB w trzecim kwartale
wyniosto 1,0 proc. w stosunku do poprzedniego kwartatu.?

Na przestrzeni trzech kwartatéw 2017 roku, w podstawowych obszarach gospodarki zaobserwowano
tendencje wzrostowe. Produkcja sprzedana w przemysle i budownictwie w trzecim kwartale wzrosta w skali
roku w wiekszym stopniu niz w drugim. Umocnit sie takze wzrost sprzedazy detalicznej oraz sprzedazy ustug
w transporcie.?

Kondycja sektora przedsiebiorstw w trzecim kwartale br. pozostata dobra i stabilna, zwlaszcza w zakresie
popytu. Dzieki dalszemu oczekiwanemu wzrostowi sprzedazy i produkcji perspektywy dla firm na IV kw. br.
rysujg sie optymistycznie.3

Historyczne, szacunkowe i prognozowane tempo
wzrostu PKB w Polsce [r/r, %]
W opinii Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych,
434343 tempo wzrostu PKB w 2017 roku wyniesie
w Polsce 4,1 proc ., co oznacza, ze bedzie onoo 1,2

4,6
39, 4 4 458 : i

23343 334 ' 35  p.proc. wyzsze niz w roku poprze_dnlm. V\/_zro_s;t
31” ’ 331 gospodarczy w IV kwartale utrzyma sie na poziomie
2.7 odnotowanym w trzecim kwartale, czyli wyniesie 4,3
25 proc. W roku 2018 spodziewa¢ sie nalezy
nieznacznego obnizenia tempa wzrostu
gospodarczego do poziomu 3,9 proc. Wedlug
prognoz pierwsza potowa 2018 roku odznacza¢ sie
bedzie szybszym wzrostem gospodarczym niz druga
— dynamika wzrostu w kolejnych kwartatach bedzie

coraz nizsza.*
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Zrodto: NBP, IPAG

W okresie trzech pierwszych kwartatéw 2017 r., produkcja budowlano-montazowa zrealizowana na terenie
kraju byta o 13,0% wyzsza niz przed rokiem (w | p6troczu 2017 r. odnotowano wzrost o 7,6%, natomiast
w okresie trzech kwartatébw 2016 roku — spadek o 14,9%). Wzrost produkcji budowlano-montazowej
w stosunku do analogicznego okresu za | — Il kwartat 2016 roku odnotowano we wszystkich dziatach
budownictwa, w tym wyzszy niz przecietnie w podmiotach zajmujgcych sie gtéwnie budowg obiektéw inzynierii
ladowej i wodnej. We wrzesniu br. produkcja budowlano-montazowa byta 0 15,5% wyzsza niz przed rokiem
(po wyeliminowaniu wptywu czynnikéw o charakterze sezonowym — o 17,9%). Sprzedaz detaliczna w okresie
trzech kwartatléw br. zwiekszyta sie w skali roku o 7,2%, a we wrzesniu br. wzrosta odpowiednio o 7,5%.
W wiekszym stopniu wzrosta sprzedaz rob6t inwestycyjnych niz robét o charakterze remontowym.

Wedtug badan koniunktury gospodarczej przeprowadzonych w pazdzierniku br., nastroje przedsiebiorcow
w przetworstwie przemystowym sg nieznacznie mniej korzystne w zestawieniu z poprzednimi miesigcami.
Pozytywne, aczkolwiek ostrozniejsze niz we wrzesniu br., sg prognozy w wiekszosci badanych obszaréw.

LIPAG ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 96” Nr 3/2017 (pazdziernik 2017)

2 GUS ,Informacja o sytuacji spoteczno — gospodarczej kraju w | — Il kwartat 2017 roku”, Warszawa 23 pazdziernika 2017
r.

3 Szybki monitoring NBP ,Analiza sytuacji sektora przedsiebiorstw” Nr 04/17 (pazdziernik 2017 r.)

4 IPAG ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 96” Nr 3/2017 (pazdziernik 2017)
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Nieco lepsze niz w poprzednich okresach sg wskazania dotyczgce biezacego portfela zamowien oraz
produkcji. Nieznacznie negatywne sg oceny biezgcej sytuacji finansowej. Podmioty budowlane diagnozujg
koniunkture nieznacznie pozytywnie i jednoczesnie ostrozniej niz w poprzednich szesciu miesigcach. Mniej
pozytywne niz we wrzesniu 2017 sg oceny dotyczgce biezgcego portfela zaméwien i produkcji budowlano-
montazowej, przy nieco negatywnej diagnozie sytuacji finansowej przedsiebiorstw. Prognozy w podanych
obszarach sg mniej optymistyczne niz przed miesigcem. Nastrgj ten utrzymuje sie rowniez dla przysziego
portfela zamowien na rynku zagranicznym, jak rowniez dla koniunktury handlu detalicznego. Utrzymujg sie
korzystne przewidywania popytu na towary oraz biezgce i przyszie oceny dotyczace sprzedazy i sytuacji
finansowej. Sygnalizowany jest wzrost opdznien ptatnosci za wykonane roboty budowlano-montazowe. Firmy
budowlane spodziewajg sie nieznacznej redukcji zatrudnienia, wobec korzystnych przewidywan w tym
zakresie w poprzednich miesigcach. Nadal oczekiwany jest wzrost cen robét budowlano-montazowych®

Og0Iny klimat koniunktury w budownictwie We wrzesniu ogoélny Kklimat koniunktury
= - w budownictwie ksztaltowat sie na poziomie plus
“ - 2,7 (przed miesigcem plus 5,2). Poprawe
@ ‘ ‘ ) koniunktury sygnalizuje 15,7% przedsiebiorstw,
© ‘ A\‘ N ‘ﬁ‘ ’A‘ T, TR a jej pogorszenie — 13,0% (przed miesigcem
w '“ ‘” HH W H MHWHHHHH ” » odpowiednio 17,8% i 12,7%). Pozostale
g ¥  przedsiebiorstwa uznajg, ze ich sytuacja nie
= = ulega zmianie. Wrzesien jest czwartym z kolei

i MR R e T € OB G SR St e e N e s miesigcem, w ktorym oceny portfela zamowien

Ol e i produkcji budowlano-montazowej
6
Zrédlo: GUS $3 pozytywne.

20
0

Kondycja sektora przedsiebiorstw w Il kwartale 2017 r. pozostala dobra i stabilna, zwlaszcza
w zakresie popytu. Dzieki dalszemu oczekiwanemu wzrostowi sprzedazy i produkcji perspektywy dla firm na
IV kw. br. sg optymistyczne. Natomiast prognozy o horyzoncie rocznym zostaly nieznacznie skorygowane
w dét. Po nieco stabszym Il kwartale 2017 roku, zwtaszcza w odniesieniu do sprzedazy eksportowej, sytuacja
popytowa sektora przedsiebiorstw w Ill kwartale ulegta poprawie. Po raz pierwszy od 2008 r. stopien
wykorzystania mocy produkcyjnych w Il kwartale br. przekroczyt poziom 83%.

Prognozy zaméwien, popytu oraz produkcji na IV kwartat br. utrzymujg sie w trendzie rosngcym. Zdaniem
analitykbw pozwala to oczekiwaé dalszego wzrostu sprzedazy, w tym zaréwno krajowej, jak
i eksportowej. Optymizm oczekiwan rosnie w wiekszosci gatezi gospodarki.

Odradzajgce sie powoli zainteresowanie inwestycjami budowlanymi na razie nie przelozyto sie na wzrost
inwestycji w budynki i budowle. Wzrosty inwestycji budowlanych powrécity w przetwérstwie, transporcie,
a takze w samych firmach budowlanych. Pierwszy niewielki wzrost tego typu inwestycji nastgpit takze
w sektorze firm publicznych. Zapowiedzig poprawy sytuacji i przyspieszenia inwestycji budowlanych
w przedsiebiorstwach moze by¢ silny wzrost warto$ci kosztorysowej nowo rozpoczynanych inwestycji (wzrost
0 Ya r/r, przy duzej zmiennosci tej dynamiki).

Dobrg passe budownictwa potwierdza dynamiczny wzrost produkcji budowlano-montazowej (w lipcu wzrosta
ona o0 19,8% r/r), w tym zwtaszcza silne przyspieszenie w budowie obiektow inzynierii lgdowej i wodnej (wzrost
0 33,7%). Rowniez dane SM NBP wskazujg na bardzo wyrazny w ostatnich kwartatach wzrost optymizmu
prognoz produkcji i sytuacji w sektorze budowlanym. Potencjalnym czynnikiem powodujgcym utrudnienia
i ograniczajgcym mozliwosci rozwojowych budownictwa sg trudnosci z pozyskaniem wykwalifikowanych
pracownikéw, co moze sie nasila¢ w zwigzku z nadchodzgcym spietrzenie inwestycji infrastrukturalnych.”

W skali roku najbardziej zwiekszyta sie skala utrudnien zwigzanych z niedoborem wykwalifikowanych
pracownikéw, zmniejszylo sie natomiast znaczenie barier zwigzanych z konkurencjag na rynku
i niedostatecznym popytem. W ocenie przedsiebiorcéw moce produkcyjne w budownictwie wykorzystywane
sg obecnie w 84,3%, tj. w wiekszym stopniu niz przed rokiem (80,3%)8.

Na silng korelacje globalnej koniunktury gospodarczej z sytuacjg w branzy os$wietleniowej wskazuje raport
firmy McKinsey & Company?® informujgcy, iz rynek opraw o$wietleniowych, rynek zrodet $wiatta oraz rynek

5 GUS ,Informacja o sytuacji spoteczno — gospodarczej kraju w | — Il kwartat 2017 roku”, Warszawa 23 pazdziernika 2017
r.

6 Gus »Koniunktura gospodarcza: Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach we wrzesniu 2017 r.”,
Warszawa 21.09.2017r.

7 Szybki monitoring NBP ,Analiza sytuacji sektora przedsiebiorstw” Nr 04/17 (pazdziernik 2017 r.)

8 GUS ,Informacja o sytuacji spoteczno — gospodarczej kraju | — Ill kwartat 2017 roku”, Warszawa 23 pazdziernika 2017 r.
9 McKinsey&Company, ,Lighting the way: Perspectives on the global lighting market”, second edition, sierpien 2012.
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systemOw sterowania oswietleniem sg napedzane gtéwnie przez nowe instalacje, bezposrednio uzaleznione
od aktywnosci inwestycyjnej, ktéra to jest wprost skorelowana z dynamikg PKB.

3.2 Branza oswietleniowa

Branza oswietleniowa jest bardzo zréznicowana i kompleksowa, a jej produkty znajdujg zastosowanie w wielu
réznych obszarach. Europejski sektor oswietleniowy jest stosunkowo duzy i posiada miedzynarodowg renome.
Zatrudnienie w nim znajduje ponad 150 000 os6b, a jego przychody stanowig okoto 30% wartosci globalnych
przychodéw branzy oswietleniowej. Cechg charakterystyczng europejskiego rynku oswietleniowego jest
wysoki poziom innowacyjnosci oraz duze rozdrobnienie — obok szeregu podmiotéw o znaczacej pozycji w skali
$wiatowej, obejmuije kilka tysiecy przedsiebiorstw z sektora MSP, ktére dziatajg przede wszystkim w obszarze
dystrybucji opraw o$wietleniowych.

Miedzynarodowe prognozy dotyczgce globalnego rynku oswietleniowego wskazujg, ze jego wartos¢ w 2020
roku osiggnie poziom okoto 100 miliardéw euro®. Gtéwnymi motorami wzrostu popytu bedg przede wszystkim
wzrost populacji, postepujgca urbanizacja oraz zmiany klimatyczne pobudzajgce idee efektywnosci
energetycznej i poszanowania srodowiska naturalnego.

W ramach catego rynku oswietleniowego wyréznia sie 3 znaczace segmenty: backlighting (o$wietlenie
wykorzystywane m.in. w technologii LCD), automotive lighting (o$wietlenie stosowane w przemysle
motoryzacyjnym) oraz general lighting (o$wietlenie ogdlne — czyli segment dziatalnosci operacyjnej Emitenta).

Obecnie najbardziej popularng technologig, jaka wystepuje na rynku, jest oswietlenie potprzewodnikowe.
Opiera sie ona na emitujgcych Swiatto materiatach potprzewodnikowych, ktére przetwarzajg energie
elektryczng na swiatto (o$wietlenie LED i OLED). LEDy stanowig najszybciej rozwijajacy sie segment. Obecnie
o$wietlenie oparte o0 rozwigzania LED jest najbardziej energooszczedng i wszechstronng technologig
w oswietleniu og6inym.

Rozmiar i struktura geograficzna rynku LED

w2016 . Wedlug szacunkéw Frost & Sullivan, wartos¢
Srodkowy Wschod globalnego rynku LED w 2016 roku osiggneta poziom
i Afryka 7% Europa 47,3 miliarda dolaréw, co stanowito blisko 60%
Ameryka 23% wartosci globalnego rynku oswietlenia. Stopa wzrostu
I acinska 2016/2015 wyniosta 18,1%. Zgodnie z prognozami
8% w 2020 roku rynek LED osiggnie wartos¢ okoto 80
_ miliardow dolaréw, co stanowi¢ bedzie okoto 80%
Japonia 47 3 wartosci catego rynku o$wietleniowego. Do 2025 roku
9% ’ Chiny udziat ten ma wzrosng¢ do poziomu 98%. Najwyzsze
mid USD 21% tempo wzrostu prognozowane jest dla Indii, regionu
Rejona Azji i Pacyfiku, Ameryki Lacinskiej i Afrykitl.
Azjii
Pacyfiku
13% g Ameryka
Pdétnocna
19%

Europa jest najwiekszym Swiatowym rynkiem
Zrédio: opracowanie wtasne na podstawie “Global LED lighting  o$wietlenia  LED. Udziat europejskiej branzy

market to reach US $25.7 billion in 2015” (Globalny rynek oéwietleniowej Wéwiatowym rynku LED to ok. 23%?12
oswietlenia LED osiggnie 25,7 miliardéow USD w 2015 roku), ’ ’

LEDinside, 4.12.2014r. Profesjonalnie zorganizowany rynek oswietleniowy

w Polsce, podobnie jak inne rynki w Europie

Srodkowej i Wschodniej, charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem. Na rynku obserwujemy peten przekrdj

dostawcow oswietlenia, poczawszy od matych kilkuosobowych firm rodzinnych, specjalizujgcych sie

w oswietleniu domowym, poprzez duze krajowe firmy o uksztattowanej pozycji i szerokim asortymencie (w tym
Grupa Kapitatowa LUG S.A.), a konczgc na najwiekszych miedzynarodowych korporacjach.

W branzy sprzetu oswietleniowego w pierwszym poétroczu 2017 r. zarejestrowanych bylo 1180 podmiotow,
z czego 88% (1043 podmioty) to jednostki mate, zatrudniajgce do 9 oséb. Ich udziat w wartosci przychodéw

10 Lighting the way: Perspectives on the global lighting market” (Oswietlenie przysztosci: perspektywy swiatowego rynku
oswietlenia), McKinsey & Company, 2012 r., second edition

11 “Global LED Lighting Market Update, 2017, Frost & Sullivan, 2017

12 Global LED lighting market to reach US $25.7 billion in 2015” (Globalny rynek o$wietlenia LED osiggnie 25,7 miliardow
USD w 2015 roku), LEDinside, 4.12.2014r.
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calej branzy jest niewielki, gtéwnie prowadzg dziatalnos¢ ustugowa. Liczaca sie grupa na rynku sg jednostki
produkcyjne zatrudniajgce powyzej 9 oséb. tacznie jest ich 137, w tym 96 o zatrudnieniu 10-49 oséb, 36
0 zatrudnieniu 50-249 osob i tylko 5 najwiekszych przedsiebiorstw zatrudniajgcych powyzej 250 os6b?s.

Branza oswietleniowa jest segmentem dojrzatym, ktory wyrdznia sie stabilnym rynkiem odbiorcow. Gtéwnym
kanatem dystrybucji sg tutaj specjalistyczne hurtownie elektrotechniczne badz tez sprzedaz odbywa sie
bezposrednio na inwestycje architektoniczne.

Podsumowujgc, rynkiem dziatania Grupy Kapitatowej LUG S.A. jest segment general lighting skupiony wokét
produkcji opraw o$wietleniowych skierowanych do klienta profesjonalnego. Wartoscia dodang Grupy
Kapitalowej Emitenta, ktora buduje jego pozycje konkurencyjng jest kompleksowa obstuga z zakresu ustug
projektowych i dostarczania kompletnych rozwigzan oswietleniowych, a takze customizacja, czyli
dostosowywanie gotowych rozwigzan do potrzeb indywidualnych klientow.

3.3 Trendy rynkowe

Od kilku lat niezmienne pozostajg nastepujgce czynniki, ktére pozytywnie stymulujg rozwoj rynku
oswietleniowego:

Czynniki regulacyjne

» Cel wskazany w strategii ,Europa 2020” zaktadajgcy zwigkszenie efektywnosci energetycznej o 20% do
2020 roku. Obecnie na o$wietlenie w Europie zuzywa sie 19% catkowitego zuzycia energii.

*  Ok. 75% instalacji oswietleniowych w Europie jest starsza niz 25 lat, co bedzie dodatkowo stymulowaé
proces powszechnej wymiany oswietlenia na energooszczedne.

Czynniki technologiczne

e Dynamiczny wzrost wartosci swiatowego rynku LED do poziomu 80 mld dolaréw w 2020 roku.
Srednioroczna stopa wzrostu rynku LED w latach 2015/2016 szacowana jest na poziomie CAGR 18,1%,
w latach 2016/2017 prognoza CAGR wskazuje poziom 16,7%.

e Szybki rozwoj technologii LED, ktéry prowadzi do uzyskania coraz lepszych parametréw w zakresie
efektywnosci i trwatosci, przy jednoczesnym spadku cen ledowych zrédet Swiatta.

»  Szybki spadek cen LED przyczynia sie do upowszechniania technologii. Spadek cen paneli LED od 2010
do 2015 wynosit okolo 4 punkty procentowe rocznie.

* Rozw¢j technologiczny w kierunku sterowania oswietleniem, ktérego przewidywana stopa wzrostu
szacowana jest na poziomie blisko 20% rocznie, az do roku 2020.

* Rozwdj nowych modeli biznesowych na bazie rozwoju nowych technologii.

Potencjat wzrostowy segmentu oswietlenia ogoéinego jest stymulowany takze przez takie kluczowe wskazniki,
jak rozwdj inwestycji infrastrukturalnych w krajach rozwijajgcych sie oraz coraz wieksza penetracja rynku przez
technologie oparte o drozsze zrddta $wiatta, w tym LED, co podnosi $rednig wartosé globalnej sprzedazy
produktéw oswietleniowych. Jednak istotny wplyw na rozwdj branzy majg takze megatrendy wystepujgce
w skali globalnej:

+  Dynamiczny wzrost populacji, szczegoélnie w krajach rozwijajacych sie oraz wzrost dochodéw ludnosci,
ktdra sklonna jest przeznaczac¢ wiecej pieniedzy na oswietlenie:

Populacja bedzie wzrasta¢ z poziomu 6,9 mid w 2010 roku do 7,7 mld w 2020 roku. Emitent obserwuje
takze, ze wyzsze dochody w panstwach rozwinietych, pobudzajg popyt na produkty oswietleniowe —
szczegolnie w odniesieniu do rozwigzan o wysmakowanym designie i energooszczednych.

e Postepujgca urbanizacja, ktéra zapewnia wzrost popytu na oswietlenie:

Prognozy wskazujg, iz gospodarka globalna wzrosnie o 3-4% w latach 2010-2020. Najwieksze wzrosty
(ok. 60% wartosci globalnego PKB) beda napedzane przez miasta, ktére bezposrednio stymulujg wzrost
popytu na odwietlenie, w szczegOlnosci w segmencie general lighting.
Na obszarach zurbanizowanych popyt na oswietlenie jest zdecydowanie wiekszy niz na terenach
wiejskich, dlatego to wlasnie miasta bedg waznym motorem wzrostu przemystu oswietleniowego. Oprécz
Azji, najsilniejszg urbanizacje bedzie mozna obserwowaé¢ na terenie Ameryki Potudniowej, Europy
Wschodniej i Azji Centralnej, Bliskiego Wschodu i Pétnocnej Afryki oraz Afryki Subsaharyjskie;.

* Nieodwracalne zmiany klimatyczne:

Zmiany klimatyczne i niedostatek zasobdw, w tym ograniczone zasoby energii elektrycznej sprawiajg, ze
upowszechnianie sie energooszczednych produktow jest obecnie globalnym trendem, ktéry prowadzi do

13 “Rynek sprzetu o$wietleniowego”, Rynek Elektryczny nr 10/2017
14 “Global LED Lighting Market Update, 2017”, Frost & Sullivan, 2017
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stopniowego odchodzenia od rozwigzan najtanszych na rzecz drozszego,
ale efektywnego energetycznie oswietlenia. Wazne jest, iz w przeciwienstwie do innych metod redukcji
emisji CO2, wymiana energochfonnego oswietlenia na rozwigzania efektywne energetycznie nie ma
negatywnego wptywu na gospodarke swiatowa, a wrecz przeciwnie pozytywnie jg stymuluje.

Tendencja rozwojowa polskiego rynku oswietleniowego jest po czesci takze efektem rosngcych przychodéw
z eksportu. Catkowita warto$¢ eksportu polskiego przemystu oswietleniowego stanowi okoto 1/3 wartosci
rynku. Najwiekszym odbiorcg produktéw polskiej branzy oswietleniowej sg kraje Unii Europejskiej, na ktore
przypada ok. 3/4 catlego eksportu.

Wsrod wskazanych powyzej czynnikéw stymulujacych rozwdj branzy oswietleniowej, obecnie kluczowa role
odgrywa segment tzw. street lightingu tj. oswietlenie przestrzeni miejskich, w ramach ktérego
w 2017 roku nastgpit zdecydowany odwrdt od inwestycji oswietlenia drogowego opartych na tradycyjnych
lampach wytadowczych i catkowity zwrot w kierunku oswietlenia LED, coraz czesciej wspotpracujgcego
z inteligentnymi systemami sterowania. Dwa ostatnie dziesieciolecia ubiegtego wieku byly okresem
intensywnej modernizacji oswietlenia drogowego w Polsce. Zgodnie z dyrektywami Unii Europejskiej w 2017
r. nastgpity kolejne zmiany polegajagce na zakonczeniu trzeciego etapu wprowadzania wymagan dotyczgcych
os$wietlenia ulicznego. Obecnie wtadze samorzagdowe w wielu miejscach w kraju stojg w obliczu powaznego
problemu, poniewaz wiele zainstalowanych na ich terenie opraw oswietlenia ulicznego powinno by¢ w 2017 r.
wycofane z uzytku. Sytuacja ta jest zastuga Unii Europejskiej, ktéra dgzy do ochrony srodowiska naturalnego
przez zmniejszenie emisji szkodliwych zanieczyszczen atmosfery powstajgcych podczas spalania paliw
statych w procesie produkcji energii elektrycznej w elektrowniach konwencjonalnych. Stuzy temu wiele
wydanych dyrektyw i rozporzadzen wycofujgcych z uzytku energochfonny sprzet oswietleniowy, takze ten
uzywany w oswietleniu drogowym.

Zdaniem analitykdw Research and Markets wyrazonym w raporcie ,Inteligentne oswietlenie uliczne — globalne
czynniki rynkowe, mozliwosci, trendy i prognozy 2016-2020" Polska znajduje sie w grupie rynkéw rozwojowych
dla tego rodzaju oswietlenia, ze wzgledu na rosngcg liczbe inteligentnych projektéw miejskich. Na Swiecie
rynek inteligentnego o$wietlenia ulicznego rozwija sie dynamicznie. Symptomem tego jest fakt, ze w wielu
krajach tradycyjne oswietlenie uliczne jest wymieniane na oswietlenie LED typu smart.

Na catym swiecie zainstalowane jest obecnie okoto 281,4 min opraw oswietlenia ulicznego i przewiduje sie,
ze liczba ta wzrosnie do 338,9 min w 2025 r. Analitycy przewiduja, ze dla rynku inteligentnego oswietlenia
ulicznego LED warto$¢ skumulowanego rocznego wskaznika wzrostu (CAGR) w okresie 2016-2020 wyniesie
40,3%. Najwiekszym rynkiem dla inteligentnego oswietlenia ulicznego jest Europa, a nastepnie Ameryka.
Obecnie krajami wiodgcymi we wdrazaniu inteligentnych rozwigzan oswietlenia ulic sg Niemcy, Wielka
Brytania i USA. Do rynkéw rozwojowych dla tego rodzaju o$wietlenia zaliczone zostaly Indie i Chiny, ale takze
Polska, ze wzgledu na rosngcg liczbe inteligentnych projektow miejskich?®.

15 “Trwa intensywna transformacja oswietlenia drogowego w Polsce”, LEDNEWS.PL, 09.11.2017
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4 Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej LUG S.A. w III kwartale 2017r.

4.1 Istotne dziatania i wydarzenia

Do najwa zniejszych projektéw o swietleniowych realizowanych w 11l kwartale 2017 rok  u nale za:

Hala Obstugi Srodkéw Trakcyjnych Kolei Dolnoslgskiej w Legnicy, Polska
Apartamentowiec ,My1st Place” w Poznaniu, Polska

Patac w Rakoniewicach, Polska

Oswietlenie drogowe w Gminie Bdjce, Polska

Kompleks biurowy firmy Olimp Laboratories w Debicy, Polska
Hala Produkcyjna Logstor w Zabrzu, Polska

Centrum Handlowe ,Forum Gliwice” w Gliwicach, Polska
Frankfurt School of Finance, we Frankfurcie nad Menem, Niemcy
Centrum Logistyczne Panattoni Noerpel w Elsdorfie, Niemcy
Nowa Siedziba DAKO w Jena, Niemcy

Sie¢ szkot School bundle 5, Irlandia

Oswietlenie uliczne w gminie Gderot, Izrael

Centro Comercial Andorra, Andora

Biurowiec A9B, Paryz, Francja

Fabryka Nestle w Moskwie, Rosja

Oswietlenie miejskie w Kownie, Litwa

Najistotniejsze wydarzenia w okresie od pocz  atku Ill kw. 2017 r. do daty publikacji raportu maj ace
wplyw na sytuacj e Grupy Kapitalowej LUG S.A. i jej poszczegdlnych sp  6tek zale znych:

Zakonczenie procesu rejestracji nowej spotki zale  znej LUG Argentina SA

W dniu 6 wrzesnia 2017 roku Zarzad LUG S.A. powziagt informacje o dokonaniu w dniu 30 sierpnia 2017
roku wpisu do argentynskiego rejestru przedsiebiorcéw spéiki zaleznej Emitenta: LUG Argentina SA.
Akcjonariuszami LUG Argentina SA w stosunku p6t na p6t sg LUG S.A. oraz sp6tka Provider Argentina SA,
spotka akcyjna prowadzaca dzialalnos¢ i zarejestrowana zgodnie z prawem argentynskim z siedzibg
w Posadas, Prowincja Misiones, Republika Argentynska. Siedzibg LUG Argentina SA jest Buenos Aires,
Republika Argentynska. Spoétka zostata powotana na okres 99 lat, a jej kapitat zaktadowy wynosi 300.000
(trzysta tysiecy) pesos. Celem Spoiki jest prowadzenie dzialalnosci przemystowej, obejmujgcej m.in.
produkcje, przetwarzanie, montaz i sktadanie opraw o$wietleniowych, dziatalnosci handlowej, obejmujacej
m.in. sprzedaz opraw oswietleniowych i akcesoriébw oraz dziatalnosci doradczej w zakresie technologii
os$wietleniowej, w tym na rzecz projektéw zwigzanych z oszczedzaniem energii.

Dostawa pierwszej partii opraw LED do Argentyny

We wrzesniu 2017 roku LUG zrealizowat pierwsza dostawe dwoch tysiecy sztuk opraw ledowych
w ramach umowy z Rzgdem Prowincji Misiones w Republice Argentyny. To pierwsza czes¢ kontraktu
o rekordowej wartosci blisko 21 min euro. Debiutancka partia opraw powstata w zielonogorskich zaktadach
produkcyjnych LUG SA, kolejne dostawy bedg juz montowane w nowej fabryce
w Argentynie.

Nowa spétka technologiczna w Grupie Kapitatlowej LUG S.A. —BIOT Sp. z 0.0.

LUG S.A. i Toka Burzynski Guzowski Sp. j., utworzyli nowy podmiot wzmacniajgcy potencjat Grupy LUG
w obszarze rozwoju nowych technologii oswietleniowych. Celem nowego podmiotu jest szybszy rozwd;j
i realizacja zalozen strategicznych Grupy Kapitalowej LUG S.A. Akt zalozycielski podpisano
9 wrzesnia br. w Zielonej Gorze. Nastepstwem porozumienia jest powstanie nowej spotki technologicznej
BIOT Sp. z 0.0.z siedzibg w Zielonej Gérze. Nowy podmiot jest jednostkg zalezng wobec LUG, 51 proc.
udzialéw w nowej spétce objgt LUG S.A., a pozostate 49 proc. Toka Burzynski Guzowski Sp. j. Spétka
powstata aby uzupeti¢ portfolio ustug Grupy Kapitalowej LUG S.A. Gidwnym obszarem dziatalnosci
nowego podmiotu jest prowadzenie badan i stymulowanie rozwoju w obszarze nowych technologii
os$wietleniowych. Wspétpraca obu udzialowcdw pozwoli na petne wykorzystanie ich potencjatu tj. know how
posiadanego przez Toka Burzyhski Guzowski Sp. j. oraz kapitatu i rynku do komercjalizacji przysztych
technologii zapewnionego przez LUG S.A. Stanowisko Prezesa Zarzadu BIOT Sp. z 0.0. objgt Kamil
Burzynski z Toka Burzynski Guzowski Sp. j., natomiast Wiceprezesem Zarzadu zostat Wojciech
Lewandowski, reprezentujgcy LUG S.A.
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Wyptata dywidendy LUG S.A.

W dniu 21 wrzeénia 2017 roku dokonano wyptaty dywidendy na podstawie Uchwaty nr 7 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia LUG S.A. z dn.21 czerwca 2017 w sprawie podziatu zysku netto za 2016 rok
i wyptaty dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie LUG S.A. uchwalito:

- Wysokos¢ dywidendy (kwota przeznaczona na wyptate dywidendy): 1 007 799,80 zi,

- Wartos¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje: 0,14 zt,

- Liczba akcji objetych dywidenda: 7 198 570 akcji,

- Dzien dywidendy (dzieh, na ktéry ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy):
14 wrzesnia 2017 roku,

- Dzien wyptaty dywidendy: 21 wrzesnia 2017 roku.

Wizytacja budowy fabryki w Argentynie

W dniu 2 pazdziernika przedstawiciele Grupy Kapitalowej LUG S.A. odwiedzili argentynski park
przemystowy Parque Industrial S.A.P.E.M. w celu wizytacji budowy zaktadu produkcyjnego LUG Argentina.
W spotkaniu udziat wzieli m. in. Gubernator Prowincji Misiones, Hugo Passalacqua
i Minister Przemystu Prowincji, Luis Lichowski. Grupe Kapitatowg LUG S. A. reprezentowali Prezes
Zarzadu, Ryszard Wtorkowski i V-ce Prezes Zarzadu, Mariusz Ejsmont oraz z ramienia spotki LUG
Argentina, jej Prezes Rogelio Bertone i Dyrektor Generalny Jorge Chamarro Escalona. W nowym zakiadzie
produkcyjnym o powierzchni blisko 1600 m kw., zatrudnienie znajdzie kilkadziesigt os6b. Fabryka bedzie
produkowa¢ nowoczesne oprawy oswietleniowe LED, szczegOlnie rozwigzania przeznaczone do
oswietlenia powierzchni miejskich takich jak ulice, parki, parkingi czy budynki uzytecznosci publiczne;.
Fabryka w Argentynie rozpocznie dziatalnos¢ w | kwartale 2018 roku.

Zawarcie umowy ze spotk g Cisco Systems Inc .

W dniu 13 listopada 2017 roku spétka LUG Light Factory Sp. z 0.0., podmiot w pelni zalezny od Emitenta,
zawarta ze spoétkg Cisco Systems Inc. z siedzibg w San Jose, Kalifornia, Stany Zjednoczone (,CISCO")
umowe 0 wspolpracy pod nazwg ,STI Agreement — Solutions Technology Integrator Agreement”
(.Umowa”). W ramach powyzszej Umowy CISCO oraz LUG beda oferowa¢ zaawansowane
technologicznie rozwigzania typu smart z zakresu oswietlenia w segmencie street lighting tj. oswietlenia
przestrzeni miejskich. Przedmiotowa Umowa zostata zawarta na okres
24 miesiecy. Pozostale warunki wspOtpracy w ramach przedmiotowej umowy nie odbiegajg od
powszechnie stosowanych warunkéw dla tego rodzaju uméw. Zawarta z CISCO Umowa stanowi
kontynuacje ogtoszonej w 2017 roku strategii Emitenta polegajgcej na wspotpracy z grupa docelowg —
wilodarzami miast w zakresie realizacji projektéw dotyczgcych oswietlenia.

Udziat LUG w najwa zniejszych wydarzeniach targowych i wystawienniczych

Wizyta przedstawicieli samorz  gdéw i firm komunalnych z regionu Europy Wschodniej i Azji

Na poczatku wrzesnia 2017 w Zielonej Gorze goscita grupa ponad 20 przedstawicieli samorzadéw
i firm komunalnych z regionu Europy Wschodniej i Azji. Podczas pobytu w Zielonej Goérze, delegaci
samorzgadow i firm komunalnych z Gruzji, Azerbejdzanu, Litwy, Lotwy, Estonii, Motdawii i Ukrainy, wzieli
udziat m.in. w spotkaniu z Marszatek Wojewddztwa Lubuskiego, Elzbietg Polak. W trakcie wizyty, delegacja
odwiedzita réwniez siedzibe gtéwng i zaktad produkcyjny LUG w Zielonej G6rze oraz centrum badawczo-
produkcyjne LUG w Nowym Kisielinie. Seria spotkan i prezentacji byta doskonatg okazjg do wymiany
wiedzy i doswiadczen w zakresie oswietlenia i jego wptywu na bezpieczenstwo i komfort mieszkancow
miast i uzytkownikéw infrastruktury drogowe;j.

LED Expo Ukraine 2017

LUG uczestniczyt w Targach LED Expo Ukraine, ktére odbyly sie w dniach 13-15 wrzesnia w hali Kyiv
ExpoPlaza w Kijowie. Na stoisku firmowym zostaly zaprezentowane wybrane produkty
z portfolio  profesjonalnych  rozwigzan oswietleniowych dla  projektéw infrastrukturalnych
i przemystowych.

Konferencja BIM

Spotka LUG Light Factory w dniu 15 wrzesnia br. wzieta udziat w konferencji BIM organizowanej przez
BIMobject Poland - platforme, na ktérej dostepne bedg modele opraw oswietleniowych LUG
w formatach oprogramowania Revit, ArchiCAD, SketchUP, AutoCAD oraz w formatach IFC, 3DS.
W trakcie konferencji mialo miejsce wystgpienie Gtéwnego Architekta LUG, ktory przedstawit mozliwosci
usprawnienia wspétpracy z architektami za pomocg obiektéw BIM.

Festiwal Architektury 2017
LUG byt sponsorem drugiej edycji Festiwalu Architektury, organizowanego w dniu 20 wrzesnia br.
w siedzibie Stowarzyszenia Architektéw RP w Warszawie. Podczas Festiwalu zaprezentowany zostat
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dorobek architektury oraz ludzi, ktérzy z pasjg tworzg otaczajaca nas przestrzen. Wydarzenie byto rowniez
okazjg do poznania najnowszych trendow i kierunkéw we wspoiczesnej architekturze oraz szerokiego
spektrum zagadnieh zwigzanych z planowaniem przestrzennym (m.in. barierami w rozwoju miast).
Tegorocznej edycji Festiwalu towarzyszyly rowniez obchody 140. rocznicy istnienia SARP.

e Smart City Forum
Spotka LUG Light Factory Sp. z 0.0. byta partnerem VI edycji konferencji Smart City Forum, ktéra odbyta
sie 20 i 21 wrzesnia w Warszawie. Celem konferencji jest wymiana wiedzy i poszukiwanie rozwigzan
dazacych do unowoczesnienia infrastruktury polskich miast, zwiekszenia ich interaktywnosci oraz poprawy
jakosci zycia ich mieszkancow.

e VI Kongres Transportu Publicznego
LUG byt partnerem oswietleniowym VI edycji Kongresu Transportu Publicznego, ktéry odbyt sie
w 12 pazdziernika 2017 r. w Centrum Nauki Kopernik w Warszawie. Jest to najwieksze w Polsce spotkanie
przedstawicieli firm, instytucji i organizacji zwigzanych z transportem publicznym. Jest to wydarzenie,
ktorego celem jest zwiekszanie Swiadomosci spotecznej na temat wptywu o$wietlenia na bezpieczenstwo
ruchu drogowego oraz komfort uzytkownikow drég i mieszkancéw miast. LUG wystgpit w roli eksperta
podczas panelu dyskusyjnego w bloku pt. ,Technologia dla miast”.

e XIV Konferencja ,Energetyka przygraniczna Polski i Niemiec — $wiat energii jutra”

Spétka LUG Light Factory byla sponsorem XIV Konferencji pt. ,Energetyka przygraniczna Polski
i Niemiec — swiat energii jutra”, ktéra 20 pazdziernika 2017 r. odbyta sie w Auli Wydziatu Zamiejscowego
UZ w Sulechowie. Podczas konferencji poruszone zostaly takie tematy jak:

- Aktualny stan polskiej i niemieckiej energetyki

- Pakiet europejski — czysta energia dla wszystkich

- Lokalne systemy zarzadzania energig

» Power Kazakhstan 2017
W dniach 24-26 pazdziernika w Atmaty spotka LUG Light Factory uczestniczyta w kolejnej edycji targow
Power Kazakshtan oraz towarzyszgcych jej wydarzeniach Re-Energy i Lighting Kazakhstan.

Udziat w targach branzowych i ogoélnogospodarczych oraz w wydarzeniach wystawienniczych jest
podstawowg metodg statej rozbudowy sieci kontaktéw, owocujgcych nawigzywaniem nowych relacji
biznesowych oraz promocji rozwigzan stosowanych przez LUG ws$rdd inwestorow i projektantow.

Nagrody i wyré znienia:

e Zwyci estwo w konkursie ,, The Best Annual Report”

W dniu 19 pazdziernika 2017 r., LUG S.A otrzymat nagrode gtdwng w kategorii spotek z rynku NewConnect
zaraport roczny LUG S.A. zarok 2016, przyznawang przez kapitute konkursu ,The Best Annual Report 2016".
To juz czwarta nagroda przyznana spoétce za wysokie standardy raportowania. Organizatorem wydarzenia jest
Instytut Rachunkowosci i Podatkéw. Jego ideg jest wypracowanie i promowanie wysokich standardéw
sporzadzania raportow rocznych. Konkurs jest promocja najlepiej przygotowanych raportow rocznych, ktore
sg dla akcjonariuszy i inwestorow wiarygodnym narzedziem wsparcia w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.
W kapitule konkursu kazdego roku zasiadajg przedstawiciele firm audytorskich, podmiotow rynku
kapitatowego, reprezentanci inwestorow gietdowych oraz dziennikarze ekonomiczni.

e Lubuski Lider Biznesu dla LUG Light Factory

Podczas 9. Gali Lubuskiego Lidera Biznesu odbyto sie rozstrzygniecie konkursu organizowanego przez
Zachodnig Izbe Przemystowo - Handlowg we wspotpracy z partnerem strategicznym “Gazetg Lubuskg”.
Zaszczytne | miejsce w kategorii duzych przedsiebiorstw przypadto spoétce z Grupy Kapitatowej LUG S.A. -
LUG Light Factory.

Opis stanu realizacji dziata 1 i inwestycji:

W 11l kw. 2017 r. Emitent nie podejmowat dziatan stuzacych realizacji celéw emisyjnych, ktére wskazane byty
w Dokumencie Informacyjnym. Ostatnia emisja akcji LUG S.A. miata miejsce w 2010 roku, a cele emisyjne
zostaly zrealizowane. Inwestycje emitenta w obszarze parku maszynowego w Il kw. 2017 r. obejmowaty
zakupy maszyn realizowane w ramach projektu dofinansowanego ze srodkéw UE, nie miaty jednak charakteru
znaczacych inwestycji. Zgodnie z przekazywanymi do publicznej wiadomosci informacjami, w Il kwartale
realizowana byta inwestycja w budowe hali produkcyjno-magazynowej stanowigcg rozbudowe istniejgcego
centrum badawczo - produkcyjnego LUG zlokalizowanego w Nowym Kisielinie pod Zielong Gorg. Nowa hala
zwiekszy powierzchnie produkcyjno - magazynowa o 1 500 metréw kwadratowych, oddanie obiektu do uzytku
nastgpi jeszcze w listopadzie 2017 roku. Catkowity koszt niniejszej inwestycji szacowany jest na 2,33 min z
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netto. Inwestycja ma na celu zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych zwigzanych z realizacjg biezgcych
i przysztych zamowien oraz dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej LUG S.A.

4.2 Perspektywy rozwoju

Najwiekszym segmentem globalnej branzy oswietleniowej jest oswietlenie ogdélne. W tym segmencie
zakorzeniona jest dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej LUG S.A. Segment ten stanowi obecnie ponad 75% rynku,
a jego wartosc przekracza 55 mld euro. Wedtug najnowszych prognoz oswietlenie ogéine bedzie najszybciej
rosngcym segmentem branzy w kolejnych latach6. Jego warto$¢ szacowana jest na 80 mld dolaréw w 2016
roku. W 2020 roku wudziat LED w globalnym rynku oswietleniowym przekroczy 80%,
a w 2026 roku siegnie poziomu 98% wartosci catego rynku?’.

Poza czynnikami makroekonomicznymi, rozwéj branzy oswietleniowej nadal bedg determinowaly regulacje
prawne w obszarze ograniczenia wptywu przemystu na srodowisko naturalne oraz w obszarze zwigekszania
efektywnosci energetycznej budynkéw i obiektéw infrastrukturalnych. W tej kwestii decydujgca role odegra
technologia LED, ktéra jest obecnie najbardziej innowacyjng upowszechniong technologia, jaka wystepuje na
rynku. Oswietlenie pétprzewodnikowe opiera sie na emitujgcych swiatto materiatach potprzewodnikowych,
ktore przetwarzajg energie elektryczna na swiatto. LEDy stanowig takze najszybciej rozwijajacy sie segment
branzy oswietleniowe;.

Na przestrzeni kilku kolejnych lat oswietlenie oparte o rozwigzania LED stanie sie najbardziej
energooszczedng i wszechstronng technologig w oswietleniu ogélnym. W Polsce szczegdlnie istotne jest to
ze wzgledu na obecng sytuacje w sektorze energetycznym, zwigzang ze zobowigzaniem do realizacji zatozen
dyrektywy o efektywnosci energetycznej 2012/27/EU. Mobilizuje ona panstwa cztonkowskie UE do redukcji
ilosci energii elektrycznej u jej odbiorcow o 1,5%, co roku w latach 2014-2020. Z drugiej strony zgodnie
z raportem NIK, niedostatek mocy dyspozycyjnej w elektrowniach krajowych w stosunku do zapotrzebowania
moze wystapi¢ w latach 2015-2017 r8.

Wartos¢ globalnego rynku diod LED o wysokiej jasnosci wzrosta w 2015 r. 0 2% do 14,52 mld USD. Eksperci
LEDinside przewidujg, ze w najblizszych pieciu latach skumulowany roczny wskaznik wzrostu (CAGR)
w branzy LED nie przekroczy 10%1°.

Najwiekszym rynkiem o$wietlenia LED jest Europa. Udziat europejskiej branzy oswietleniowej w Swiatowym
rynku LED wynosi 23%72°.

Istotnym segmentem rynku oswietlenia jest rynek inteligentnego oswietlenia ulicznego. Analitycy przewiduja,
ze dla rynku inteligentnego oswietlenia ulicznego LED wartos¢ skumulowanego rocznego wskaznika wzrostu
(CAGR), w okresie 2016-2020 wyniesie 40,3%. Najwiekszym rynkiem dla inteligentnego oswietlenia ulicznego
jest Europa, a nastepnie Ameryka. Krajami wiodgcymi we wdrazaniu inteligentnych rozwigzan oswietlenia ulic
sg Niemcy, Wielka Brytania i USA. Rynkami rozwojowymi dla tego rodzaju o$wietlenia sg takze Indie, Chiny
i Polska, ze wzgledu na rosnaca liczbe inteligentnych projektow miejskich w tych krajach?*.

Najwazniejsze trendy wptywaj gce na upowszechnienie i dalszy rozwoj techniki LED:
e Rozwoj systemoOw sterowania oswietleniem

Oswietlenie LED sterowane nowoczesnymi systemami elektronicznymi, nazywane jest inteligentnym (ang.
Smart Lighting), a koncepcja wychodzi poza znane dotychczas czujki ruchu itp. Wkrétce uktady sterowania
odwietleniem bedag takze wykorzystywane do komunikacji z innymi urzadzeniami, co ufatwi ludziom
korzystanie z nich.

e Internet przedmiotow (loT)

Termin opisujgcy sie¢ komunikacyjng przesytlu danych, do ktérej podigczone sa nie tylko komputery
i smartfony, ale takze inne urzadzenia codziennego uzytku, np. lodéwki, piekarniki, ekspresy do kawy,
monitory pracy serca, a takze urzgdzenia oswietleniowe LED.

16 McKinsey&Company, "Lighting the way: Perspectives on the global lighting market”, second edition, sierpien 2012

17 “Global LED Lighting Market Update, 2017” Frost & Sullivan

18 Najwyzsza Izba Kontroli "Funkcjonowanie i bezpieczenstwo elektroenergetycznych sieci przesytowych”, marzec 2014
19 Najwazniejsze trendy w $wiatowym przemysle LED w 2016 roku, www.lighting.pl

20 www.lednews.pl/swiatowy-rynek-oswietlenia-led-2015

21 Research and Markets ,Smart Street Lighting - Global Market Drivers, Opportunities, Trends, and Forecasts, 2016-
20227, luty 2016
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*  Nowe techniki zasilania

Trend polegajgcy na upowszechnianiu sie pozbywania tradycyjnych zasilaczy z wnetrza opraw
oswietleniowych, zastepujgc je innymi rozwigzaniami (zintegrowane zrédta swiatla, zasilacz centralny,
zasilanie ethernetowe)

» Eliminacja okablowania

Trend dazenia do pozbywania sie okablowania, bardzo istotny szczegdlnie w projektach
modernizacyjnych. Tradycyjne okablowanie jest zastepowane tgcznoscig radiowg lub tgcznoscig za
posrednictwem linii zasilania sieciowego, ktéra uzywa kabli zasilajacych do przekazywania danych do
i z opraw oswietleniowych. Nawet dla systemow tradycyjnie sterowanych drogg kablowa jako urzgdzenia
kontrolne coraz czesciej uzywane sg tablety lub smartfony bez podtgczenia kablowego.

e Trend Human-Centric-Lighting

Polega na wykorzystaniu produktéw oswietleniowych, by stymulowaly pozytywnie stan zdrowia
uzytkownikéw — zazwyczaj przez dostosowanie jasnosci i barwy swiatta podczas dnia tak, aby nasladowac
Swiatto naturalne.

W opinii Zarzadu rozwoj Grupy Kapitatowej LUG S.A. w obszarze przychodéw ze sprzedazy w Il kw. 2017 r.
podobnie jak w poprzednim kwartale, pozostawat pod silnym wpltywem pozytywnych trendéw branzowych.
Jednoczesnie wyniki emitenta podlegajg wptywom nastrojéw gospodarczych. Te z kolei wskazywaty na
podtrzymanie dobrej koniunktury i poprawe kondycji przedsiebiorstw. Na optymizm gospodarczy w sposéb
niekorzystny wptywa jednoczesnie niepewnos¢, pobudzana przez takie czynniki jak zmiany legislacyjne
i nasilajgcy sie w sektorze przedsiebiorstw brak pracownikéw. Nasilona konkurencja w sektorze
przedsiebiorstw jest motorem dziatan w kierunku redukcji kosztow, rzadko jednak przedsiebiorstwa decyduja
sie na inwestycje w modernizacje organizacji, ktéra cho¢ drozsza jest skuteczna i w sposéb trwaty zwigksza
mozliwosci rozwojowe przedsiebiorstw.

Na osiggane przez Grupe Kapitatowg LUG S.A. przychody ze sprzedazy oddzialujg wszystkie czynniki
wptywajgce na koniunkture w budownictwie, w tym w szczegélnosci poziom inwestycji na rynku krajowym oraz
gtéwnych rynkach eksportowych. Wg. prognoz NBP inwestycje w kolejnych kwartatach 2017 roku beda
wzrasta¢ pod wptywem nastepujacych czynnikéw:

e Wozrost wykorzystania srodkéw z perspektywy UE 2014-2020;

¢ Oczekiwana odbudowa inwestycji ze srodkdw krajowych;

. Dobra sytuacja finansowa przedsiebiorstw;

. Poprawa nastrojéw wsréd inwestorow;

. Niskie stopy procentowe;

. Najwyzszy od 2008 r. poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.

Czynniki wewnetrzne, takie jak: innowacyjno$¢, szerokie mozliwosci customizacji, rozbudowane moce
produkcyjne (rozbudowa hali produkcyjnej i nowa fabryka) oraz profil produkcji rozwiniety o komponenty
elektroniczne do opraw LED, umozliwiajg staty rozwéj Grupy Kapitatowej LUG S.A. Istotne dla funkcjonowania
i rozwoju sg takze stabilnosc¢ i bezpieczenstwo finansowe, co determinuje inwestycje w rozwdj biur i spotek
zaleznych na rokujgcych rynkach zagranicznych. Dodatkowym bodzcem wzmacniajgcym rozwéj firmy jest
uruchomione na przetomie 2015 i 2016 roku Centrum Badawczo — Rozwojowe zlokalizowane w Strefie
Ekonomicznej, ktére w catosci dedykowane jest technologii LED.

W 2016 roku Grupa Kapitalowa LUG S.A. zakomunikowata swoim klientom rozpoczecie procedury
wycofywania z oferty konwencjonalnych zrédet Swiatla, jednoznacznie potwierdzajgc obrany kierunek
strategiczny tj. rozw6j w kierunku nowoczesnych, przyjaznych srodowisku technologii oswietleniowych LED.
Dziatania te byly kontynuowane w Il kw. 2017 r., gdy udziat ledow w produkcji LUG na koniec wrzesnia br.
osiggnat poziom 99%.
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5 Omowienie wynikow Il kwartatu i okresu I-lIl kw. 2017 r.

Zarzad LUG S.A. nie opublikowatl prognoz w zakresie wynikow spotki LUG S.A., ani prognoz
skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatlowej LUG S.A. w 2017 roku.

5.1 Przychody

Przychody ze sprzeda zy [min zi]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu narastaj agcym
35 30 39,24 103,02
31,14 3340 ' 30,47 S331 86,58
] I I I I I .
Ikw. 2016  Ilkw.2016  Illkw.2016 IV kw.2016 Ikw.2017 Il kw. 2017 Il kw. 2017 I-lll kw. 2016 Il kw. 2017

Skonsolidowane przychody GK LUG S.A. w Il kw. 2017 r. wyniosty 39,24 min z}, co stanowi wzrost
017,5% w stosunku do Il kw. 2016 r. Wzrost przychodéw spowodowany byt wzrostem skali
dziatalnosci spokki i realizacjg pozyskanych w poprzednich kwartatach kontraktow. Widoczna jest
standardowa w przypadku rynku oswietleniowego sezonowos¢ przychodéw (wyzsza sprzedaz
nastepuje w kazdym kolejnym kwartale roku). W ujeciu narastajgcym skonsolidowane przychody
wzrosty r/r 0 19,0% do 103,02 min zt.

Struktura geograficzna przychodéw zmienita sie

W ujeciu kwartalnym przychodow zagranicznych wyniést 59,1% i byt o

10,1pp wyzszy niz przed rokiem oraz o 0,8pp

dynamika przychodéw zagranicznych (wzrosty

one az o0 41,8% w ujeciu r/r do wartosci 23,20

min zt) byla wyraznie wyzsza od dynamiki

Kraj  Eksport Kraj  Eksport przychodéw ogotem oraz od dynamiki

51,0%  49,0% 40,9%  59,1% przychoddw krajowych (te zmniejszyly sie o

5,9% w ujeciu r/r do wartosci 16,04 min zi, przy

czym nalezy odnotowac,

o _ 2017 r.). Wskazuje to na realizacje

W ujeciu narastaj agcym zapowiadanej przez Zarzad tendencji do

zagranicznych dla Grupy Kapitatowej. Istotne

znaczenie dla przychoddéw zagranicznych w

koncoéwcee Il kw. 2017 r. miaty takze pierwsze

_ dostawy na rynek argentyriski. Analizujgc wyniki

Kraj  Eksport Kraj Ekspg” W ujeciu narastajgcym, wzrost udziatu eksportu

46,4%  53,6% 415%  58,5% byt mniej widoczny niz

w przypadku analizy samego Il kw.

(z uwagi na fakt, iz eksport rést dynamicznie

poczatku 2017 r. eksport stanowit 58,5% catkowitych przychoddéw i jego udziat byt 0o 4,9pp wyzszy niz
w analogicznym okresie roku 2016, przede wszystkim za sprawg dynamicznego wzrostu eksportu do Francji,
ujeciu wartosciowym wyniosty w pierwszych trzech kwartatach 2017 r. 60,25 min zt i byly 0 29,9% wyzsze niz
przed rokiem. Przychody ze sprzedazy w kraju wzrosty w tym samym  okresie

Struktura geograficzna przychodd  w ze sprzeda zy [%]  istotnie w ujeciu r/r. W IIl kw. 2017 r. udziat

[l kw. 2016 Il kw. 2017 wyzszy niz w Il kw. 2017 r. Warto zauwazyc, ze

ze wzrosty one o 15,5% w stosunku do Il kw.

L1l kw. 2016 L1l kw. 2017 stopniowego wzrostu znaczenia przychodow

takze w poprzednich kwartatach 2017 r.). Od

Afryki, krajéw DACH, Skandynawii oraz krajow Europy Centralnej i Potudniowej. Przychody zagraniczne w
0 6,4% do wartosci 42,77 min zt.
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5.2 Koszty i inwestycje

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow [min zt, %]
W ujeciu kwartalnym W ujeciu narastaj agcym
20,22 20,44 20,45 21,03 60,03
18,38 18,55 52,94
14,34
60,5% [l 57 9o [l 60.9%

Ikw. 2016  Ilkw.2016 Il kw.2016 IV kw.2016 Ikw.2017  Ilkw. 2017 Il kw. 2017 -1l kw. 2016 -1l kw. 2017

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw w Il kw. 2017 r. wyniosty 21,03 min zt. Warto
zwroci¢ uwage na fakt, iz dynamika kosztéw wyniosta zaledwie 4,0% w ujeciu r/r i byla wyraznie
nizsza od dynamiki przychodéw. Jest to efektem lepszego wykorzystania zasobéw, zaréwno dzieki
pozyskiwaniu ich w wiekszych wolumenach, jak tez w wyniku poniesionych wczesniej naktadéw na
nowoczesniejsze maszyny (pozwalajgce na bardziej optymalne wykorzystanie surowcow
i generowanie stosunkowo mniejszych odpaddéw produkcyjnych). W nizszej dynamice kosztow
sprzedanych produktow, towaréw i materiatow widac takze zapowiadane w raporcie za Il kw. 2017 r.
odwrdcenie krotkoterminowej tendencji do obnizenia marzy brutto na sprzedazy, ktére byto
spowodowane realizacjg pierwszych kontraktéw na nowych rynkach. W efekcie opisanych wyzej
czynnikow udziat kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw spadt do poziomu 53,6%
w stosunku do przychodow, co jest poziomem najnizszym w historii spotki. W ujeciu narastajgcym
koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow wzrosty r/r 0 13,4%. Jest to nadal wzrost nizszy
niz dynamika wzrostu przychoddw, ale w mniejszym stopniu niz miato to miejsce w samym |l kw.
2017 r.

Koszty sprzeda zy [min zi, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu narastaj acym
26,37

[ J
25,6%

11,76

21,42

8,37
7,50 6,97 7,64
5,55
25,2% 24,1% 25,1% 22.9% 22,9% 24, 7%

I kw. 2016 Ilkw. 2016  Ill kw. 2016 IV kw. 2016 | kw. 2017 Il kw. 2017 Il kw. 2017 111l kw. 2016 111l kw. 2017

9,07

Koszty sprzedazy w Il kw. 2017 r. wyniosty 11,76 min zt i wzrosty o 40,5% w ujeciu r/r. Tak istotny
wzrost kosztéw sprzedazy, wyzszy od dynamiki przychodéw, jest spowodowany intensywng
rozbudowa struktur sprzedazowych i zwigkszaniem zespotéw, zwlaszcza na rynkach zagranicznych.
Jest to elementem realizacji przyjetych strategicznych kierunkéw rozwoju, ktore zaktadajg istotne
zwigkszenie eksportu. Inwestycje w zespoty sprzedazowe na rynkach zagranicznych przynoszg
efekty w kolejnych okresach i sg niezbedne dla dalszej dynamicznej ekspansji grupy kapitatowe;.
Stosunek kosztow sprzedazy do przychodéw wyniost w Il kw. 2017 r. 30,0% i byt 0 4,9pp wyzszy niz
przed rokiem. W ujeciu narastajgcym po 9 miesigcach 2017 r. koszty sprzedazy wyniosty 26,37 min
zti bylty wyzsze 0 23,1% niz przed rokiem. Warto zwrdci¢ uwage, ze w ujeciu narastajgcym stosunek
kosztéw sprzedazy do przychodéw wzrést o 0,9pp do poziomu 25,6%, czyli zdecydowanie mniej, niz
w samym [l kw. 2017 r.
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Koszty ogolnego zarz gdu [min zi, %)]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu narastaj acym
5,06 13,62
4,19 4.38 4,18
9,83
3,34
2,99
2,65
13,5% 0.5% 244 Il 12.5% 11,4%
Ikw.2016  1'kw.2016 Nlkw.2016 IV kw.2016 Ikw.2017  Ilkw.2017 Il kw. 2017 I-1ll kw. 2016 -1l kw. 2017

Koszty ogolnego zarzadu w Il kw. 2017 r. wyniosty 5,06 min zt, co oznacza wzrost az o 91,0%
w ujeciu r/r (w ujeciu kw/kw wzrost wynidst 21,1%). Juz w raporcie za | kw. 2017 r. wskazana zostata
koniecznos¢ ponoszenia wyzszych kosztéw ogdlnego zarzadu, ktére sg zwigzane z reorganizacjg
centrali spétki, przygotowaniami i prowadzeniem inwestycji w Argentynie oraz w Nowym Kisielinie.
Na wzrost kosztow ogélnego zarzadu w Il kw. 2017 r. miaty wptyw inwestycje zwigzane z realizacjg
strategicznych kierunkéw rozwoju ogtoszonych w czerwcu 2017 r. i przygotowania do ekspans;ji
geograficznej grupy kapitatowej, a takze wydatki zwigzane z przygotowaniem do realizacji nowych
inicjatyw z zakresu zaawansowanych technologicznie rozwigzan oswietleniowych (m.in.
przygotowanie do utworzenia we wrzesniu 2017 r. BIOT Sp. z 0.0.). Mimo znaczgcego wartosciowego
wzrostu kosztow ogdlnego zarzgdu nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz w relacji do przychodéw wyniosty
one w Il kw. 2017 r. 12,9%, co jest poziomem wyzszym o 5,0pp niz przed rokiem i o 0,3pp niz
w poprzednim kwartale, ale jednoczesnie historycznie, w wybranych kwartatach 2016 i 2017 r.
stosunek ten ksztaltowat sie takze na poziomach wyzszych (13-15%). W ujeciu narastajgcym koszty
ogodlnego zarzadu wyniosty w pierwszych trzech kwartatach 2017 r. 13,62 min zt i byly wyzsze
0 38,6% niz przed rokiem. Stosunek kosztow ogélnego zarzadu do przychodéw wynidst w trzech
pierwszych kwartatach roku 13,2%, o 1,9pp wyzej niz przed rokiem, a zarazem wyzej niz w samym
Il kw. 2017 r.

5.3 Zyski

Zysk i mar za brutto na sprzeda zy [min zi, %)]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu narastaj gcym
18,21 42,99
159 33,64
13,18 ,
12,76 11,92 12,86
7,71
([ ]
35,0% 39,5% [ 42:1% Il 30.1% 38,9% L
Ikw. 2016  Ilkw.2016 Il kw. 2016 IV kw.2016  |kw.2017  Ilkw. 2017 Il kw. 2017 I-lll kw. 2016 I-lll kw. 2017

Zysk brutto na sprzedazy wynidst w Il kw. 2017 r. 18,21 min zi, co oznacza wzrost 0 41,6% w ujeciu
kw/kw oraz o 38,2% w stosunku do IIl kw. 2016 r. — dynamika wzrostu zysku brutto na sprzedazy jest
wiec wyzsza niz tempo wzrostu przychoddéw. Dzieki oméwionym wczesniej czynnikom, przede
wszystkim bardzo wysokiej dynamice przychoddéw zagranicznych oraz silnej optymalizacji kosztow
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w Il kw. 2017 r. marza brutto na sprzedazy wzrosta
do 46,4%, co jest poziomem o 7,0pp wyzszym niz przed rokiem i o 7,8pp wyzszym niz w poprzednim
kwartale. Wzrosty te bylty nizsze w przypadku ujecia narastajgcego, ale w catym okresie pierwszych
dziewieciu miesiecy 2017 r. grupa zrealizowata zysk brutto na sprzedazy o wysokosci 42,99 min zt,
0 27,8% wiecej niz przed rokiem (takze w tym ujeciu dynamika ta byta wyzsza od tempa wzrostu
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przychodow). Marza brutto na sprzedazy w okresie dziewieciu miesiecy 2017 r. wyniosta 41,7% i byta
wyzsza 0 2,9pp niz przed rokiem.

Zysk i mar za EBITDA [min zi, %]
W ujeciu kwartalnym W ujeciu narastaj acym

4,61 7,28

5,28

3,00

2,70
2,34
2,03 1,94
0,55
2,5% 6,5% 8,1% 6,4% 7,0% 7,6%
e o

| kw. 2016 Il kw. 2016 Il kw. 2016 IV kw. 2016 I kw. 2017 Il kw. 2017 Il kw. 2017 111l kw. 2016 I-1Il kw. 2017

Wynik EBITDA wynidst w Il kw. 2017 r. 3,00 min zi, 0 11,1% wiecej niz przed rokiem i 0 28,1% wiecej
niz w poprzednim kwartale. Tempo wzrostu r/r wyniku EBITDA w Il kw. 2017 r. byto nizsze niz tempo
wzrostu przychodéw oraz zysku brutto na sprzedazy z uwagi na wskazane wyzej czynniki w zakresie
kosztéw sprzedazy i kosztéw ogdélnego zarzgdu. Do wzrost wyniku EBITDA przyczynit sie takze
wzrost 0 13,5% amortyzacji (w Il kw. 2017 r. wyniosta ona 1,28 min zl). Marza EBITDA wyniosta
w Il kw. 2017 r. 7,6% i byta nizsza o 0,5pp niz przed rokiem, ale jednoczes$nie wyzsza o 0,6pp niz
w poprzednim kwartale. Warto podkresli¢, ze w ujeciu narastajgcym wynik EBITDA wzrost
w pierwszych trzech kwartatach 2017 r. o 37,8%, szybciej niz rosty przychody, do wartosci 7,28 min
zk. W tym samym okresie marza EBITDA uksztattowata sie na poziomie 7,1% i byta o 1pp wyzsza niz
przed rokiem (nalezy jednak zwrdci¢ uwage na niepelng poréwnywalnos¢ w stosunku do
analogicznego okresu 2016 r. z uwagi na odnotowang w | kw. 2016 r. strate operacyjna).

Zysk i mar za operacyjna [min zi, %]
W ujeciu kwartalnym W ujeciu narastaj gcym
3,09

3,55

1,72 2,12

A

1,57
1,03 1,12
0.48 0,71
2,2% 4,7% [ 8.8% 3,4%
[ ]

I kw. 2016 Il kw. 2016 Il kw. 2016 IV kw. 2016 I kw. 2017 Il kw. 2017 1l kw. 2017 111l kw. 2016 111l kw. 2017

Zysk operacyjny wyniost w Il kw. 2017 r. 1,72 min zti byt 0 9,6% wyzszy niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Marza operacyjna w tym samym okresie wyniosta 4,4%, o 0,3pp mniej niz przed
rokiem i jednoczesnie o 1pp wiecej niz w poprzednim kwartale. W ujeciu narastajgcym pierwsze
dziewie¢ miesiecy 2017 r. pozwolito na realizacje 3,55 min zt zysku operacyjnego przy marzy 3,4%.
Byto to odpowiednio o 67,5% wiecej w wartosciach bezwzglednych i 1,0pp na poziomie marzy niz
przed rokiem, jednak wyniki te nie sg wprost poréwnywalne do wynikéw analogicznego okresu 2016
r. z uwagi na strate operacyjng w | kw. 2016 r. zanizajgca baze poréwnawcza.
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Zysk i mar za netto [min zt, %]
W ujeciu kwartalnym W ujeciu narastaj acym

2,12 4,26

1,25 1,28 1,27 1,30
0,84 1,80
-0,73
' 3,8% 0, 3,9%
-3,4% 2,1%
( J
Ikw. 2016  Ilkw.2016  Illkw.2016 IV kw.2016  |kw.2017  Ilkw.2017 Il kw. 2017 I-IIl kw. 2016 I-I11 kw. 2017

Zysk netto wyniost w 1l kw. 2017 r. 2,12 min zti byt na poziomie najwyzszym w historii spokki (65,7%
wyzej niz w Il kw. 2016 r. i 63,0% wyzej niz w Il kw. 2017 r.). Rentowno$¢ netto wyniosta 5,4%,
odpowiednio o 1,6pp i 1,5pp wyzej niz przed rokiem i przed kwartatem. Na tak wysoki poziom zysku
netto miat wptyw efekt konsolidacji wyniku spéitki brazylijskiej; warto zwréci¢ uwage na fakt, iz zysk
netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniost 1,70 min zi, co i tak bylo poziomem wyraznie wyzszym
niz osiggane dotychczas w najlepszych kwartatach roku wyniki na poziomie ok. 1,30 min zt. W ujeciu
narastajgcym po trzech pierwszych kwartatach 2017 r. zysk netto wyniost 4,26 min zt, o 136,8%
wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Przy poréwnaniu ujecia narastajgcego trzeba
zwréci¢ uwage na zanizenie bazy w | kw. 2016 r., gdy spotka zanotowata strate netto.
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Inwestycje w Il kw. 2017 oraz kw/kw i r/r

OWyposazenie

OWartos¢ prac rozwojowych

OMaszyny i urzgdzenia
specjalistyczne

OSamochody i wozki

OSprzet IT, oprogramowanie

0,04
11l kw. 2016

Inwestycje 11l kw. 2017 i w ostatnich 12 mies.

Il kw. 2017

0,08
0,43

0,81

0,31
0,13
I kw. 2017

20,3% | 27,1%

[11,0% | | 45,3% | 63,0%
0,81
1,29
Sprzet IT, Samochody i Maszyny i urzadzenia w
oprogramowanie wozki specjalistyczne ro

artos¢ prac
zwojowych

Wyposazenie

[l kw. 2017 r. to okres, w ktérym, zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami, nastapito przyspieszenie realizaciji
inwestycji, na ktére spotka wydatkowata 1,75 min zi, o 187,0% wiecej niz w Il kw. 2017 r. i jednoczes$nie
0 35,5% mniej niz przed rokiem. W ciggu ostatnich 12 miesiecy spotka zrealizowata inwestycje o wartosci 5,55
min zi, z czego 31,6% przypadto na Il kw. 2017 r. W Il kw. 2017 r. najwieksze nakfady przypadaty na zakup
maszyn i urzadzen specjalistycznych (0,81 min zf) stuzgcych gtdéwnie do wyposazenia rozbudowywanego
zaktadu w Nowym Kisielinie oraz na prace rozwojowe (0,43 min z}). 0,31 min zt to z kolei wydatki w Il kw.
2017 r. na zakup samochodéw i wozkéw, 0,13 min zt zostato wydatkowanych na sprzet IT i oprogramowanie,

a 0,08 min zt na inne wyposazenie.

24



Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za Il kwartat 2017 r.

Kompozycja wyniku EBITDA w 11l kw. 2017 r. [mIn zi]
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Wzrost wyniku EBITDA z 2,70 min zt w Il kw. 2016 r. do 3,00 min zt w Il kw. 2017 r. zostat zrealizowany
gtéwnie dzieki wysokiemu przyrostowi zysku brutto na sprzedazy (o 5,03 min zf). Zostat on zniwelowany przez
wzrost kosztéw sprzedazy (o 3,39 min zl) i kosztéw ogdlnego zarzadu (o 2,41 min z), ktére sg zwigzane ze
wzrostem skali dziatalnosci spéiki i inwestycjami w sie¢ sprzedazowg oraz odpowiednie zespoty handlowe,
gtéwnie na rynkach zagranicznych. Na wzrost wyniku EBITDA miat tez istotny wptyw spadek pozostatych
kosztéw operacyjnych w wysokosci 0,96 min zt.

W ujeciu narastajgcym wzrost wyniku EBITDA z 5,28 min zt w pierwszych trzech kwartatach 2016 r. do 7,27
min zt w analogicznym okresie 2017 r. byt spowodowany podobnymi czynnikami do tych, ktére zostaty opisane
w analizie wyniku EBITDA dla samego Ill kw. W ujeciu narastajgcym znaczenie spadku pozostatych kosztow
operacyjnych byto mniejsze (wyniosto 0,59 min zi), ale dla pozytywnych tendencji miat znaczenie takze wzrost
0 0,57 min zt amortyzaciji i pozostatych przychodéw operacyjnych (o 0,22 min z}).

25



Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za Il kwartat 2017 r.

5.4 Bilans

Wybrane elementy pasywow [min z{]

OPozostate rezerwy krétkoterminowe

4,73
OPozostate krotkoterminowe 287 g’gg 5,15
zobowigzania ’68 ' 18,29
OKrétkoterminowe zobowigzania 4 16,91
handlowe 15,57 5,52
OPozostate krétkoterminowe 5.80 7,23
zobowigzania finansowe 1436 14.02 18,34
OKrotkoterminowe kredyty i pozyczki ! ' 6,67
7,76 6,97 2,36
@ Dlugoterminowe rozliczenia 2°00 1,81 4.78
miedzyokresowe przychodow 4,22 4,18 '
B Pozostate diugoterminowe
zobowigzania finansowe
@ Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 43,92 46,77 48,63
mKapitat wkasny
30.09.2016. 30.06.2017. 30.09.2017.

Suma bilansowa na dzien 30.09.2017 r. wyniosta 117,09 min zti byta 0 8,0% wyzsza niz przed kwartatem oraz
0 15,1% wyzsza niz przed rokiem. Wartos¢ ksiegowa na akcje na koniec 1l kw. 2017 r. wyniosta 16,28 zi.
Kapitat wlasny wzrost w ciggu Il kw. 2017 r. 0 4,0% i 0 10,7% w ujeciu r/r. W Il kw. 2017 r. wzrosto takze
zadtuzenie spétki w bankach. Kredyty diugoterminowe wyniosty na koniec 11l kw. 2017 r. 4,78 min zt i byly o
14,4% wyzsze niz trzy miesigce wczesniej; wzrost kredytéw dilugoterminowych jest zwigzany z realizacjg
inwestycji w Nowym Kisielinie. Wyrazny wzrost kredytoéw krétkoterminowych do wartosci 18,34 min zt (o 30,8%
w ujeciu kw/kw i 27,7% w ujeciu r/r) zwigzane jest z tradycyjng sezonowoscig dziatalnosci spotki oraz wzrostem
skali jej dzialalnosci; kredyty te pokrywajg zapotrzebowanie na zwiekszony kapitat obrotowy. Dalszy wzrost
pozostatych rezerw krétkoterminowych do wartosci 4,73 min zt (obserwowany juz w poprzednim kwartale) jest
pochodng zawartych umoéw prowizyjnych ze sprzedawcami na rynkach zagranicznych. Konstrukcja uméw
prowizyjnych ze sprzedawcami stosunkowo czesto przewiduje wyplate prowizji po zakonczeniu roku
obrotowego, jednak juz w trakcie roku zawigzywane sg stosowne rezerwy odpowiadajgce przysziym
prowizjom naleznym partnerom. W ujeciu kw/kw zmniejszyly sie pozostate zobowigzania krétkoterminowe,
ktére byty zwiekszone w Il kw. 2017 r., co odpowiadato ujeciu w tej pozycji wartosci dywidendy uchwalonej
przez Walne Zgromadzenie w Il kw. 2017 r. i wyptaconej we wrzesniu 2017 r.
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Wybrane elementy aktywow [min zi]

O 3,21
oSrodki pienigzne i ich ekwiwalenty “0,79 25,60
21,31
20'48 ..............
oNaleznosci handlowe | | T
32,57
OZapasy 27,43 31,48
6,87
B Aktywa z tytutu odroczonego 813
podatku dochodowego !
mWartosci niematerialne
37,29

BRzeczowe aktywa trwate

30.09.2016. 30.06.2017. 30.09.2017.

Aktywa wzrosty w Il kw. 2017 r. gtéwnie za sprawg wzrostu aktywow obrotowych. Ich warto$¢ zwigkszyta sie
w ciggu Il kw. 2017 r. 0 9,8% oraz o 23,8% w poréwnaniu do 30.09.2016 r. Do wzrostu aktywdw obrotowych
przyczynity sie zaréwno wzrosty zapasow (0 18,7% w ujeciu r/r do wartosci 32,57 min zl), jak tez naleznosci
handlowych (o 25,0% w ujeciu r/r do wartosci 25,60 min zi), co jest wynikiem przygotowania do realizacji
kontraktow w tradycyjnie najlepszym IV kw. roku.

5.5 Rachunek przeptywdw pienieznych

Przeptywy pieni ezne [min zi]

Il kw. 2017
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2,38
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -0,36
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2,73
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej +3,92
Srodki pieniezne na koniec okresu 3,21

Wzrost wartosci srodkéw pienieznych z 2,38 min zt do 3,21 min zt nastgpit gtéwnie w wyniku dodatnich
przeptywow netto z dziatalnosci finansowej zwigzanych z zaciagnieciem kredytow niezbednych do
zwiekszenia skali dziatalnosci spotki i przygotowaniem do najlepszego sprzedazowo IV kw. roku. Przeptywy

inwestycyjne byly ujemne i zamknely sie kwotg 2,73 min zt., a przeptywy netto z dzialalnosci operacyjnej
uksztattowaly sie na poziomie -0,36 min zt.
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5.6 Wskazniki

Podstawowe wska zniki

I kw. Il kw. I kw. Zmiana zmiana

2016 2017 2017 kw /kw rir
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 39,5% 38,6% 46,4% +7,8pp +7,0pp
Rentownos¢ EBITDA 8,1% 7,0% 7,6% +0,6pp -0,4pp
Rentownos¢ operacyjna 4,7% 3,4% 4,4% +1,0pp -0,3pp
Rentownos¢ netto 3,8% 3,9% 5,4% +1,5pp +1,6pp
Rentownos¢ kapitatu wikasnego (ROE) 2,9% 2,8% 4,4% +1,6pp +1,4pp
Rentownos$¢ majatku (ROA) 1,3% 1,2% 1,8% +0,6pp +0,6pp
Wskaznik ogélnej ptynnosci 118,5% 121,3% 121,3% -0,1pp +2,8pp
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 56,8% 56,8% 58,5% +1,6pp +1,6pp
Dlug netto / EBITDA 3,50 2,15 2,34 +0,19 -1,17
EV/EBITDA (na koniec okresu) 6,92 7,73 9,67 +1,94 +2,76

Rentownos¢ brutto na sprzedazy wzrosta w Il kw. 2017 r. do historycznie najlepszego poziomu 46,4%
(o 7,0pp wiecej niz przed rokiem i 7,8pp wiecej niz przed kwartatem). Omawiane wczesniej czynniki zwigzane
ze zwiekszaniem skali dziatalnosci spétki i rozwojem sprzedazy eksportowej spowodowaty nieznaczne
obnizenie rentownosci operacyjnej i EBITDA w ujeciu r/r (przy jednoczesnym wzroscie tych poziomoéw
rentownosci w stosunku do Il kw. 2017 r.). Zaciggniecie kredytébw spowodowato nieznacznie podwyzszenie
wskaznika diugu netto do EBITDA w stosunku do Il kw. 2017 r., cho¢ widoczne jest jego sukcesywne
obnizanie; uksztaltowat sie on na bezpiecznym poziomie 2,34, czyli o 1,17 mniej niz przed rokiem.

Wyjasnienie dot. wska znikow:

Rentowno $¢ brutto na sprzeda zy
Formuta: wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Opis: okresla poziom podstawowej marzy uzyskiwanej ze sprzedazy ustug i produktow

Rentowno $¢ EBITDA

Formuta: (wynika na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy

Opis: mierzy efektywnos¢ konwersji przychoddéw na zysk z dziatalnosci ciagtej przed odsetkami od zaciggnietych kredytow, podatkami,
deprecjacjg i amortyzacjg oraz przed pozycjami wyjgtkowymi.

Rentowno $¢€ operacyjna

Formuta: wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Opis: okresla, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 ztoty przychoddéw firmy

Rentowno $¢ netto
Formuta: Wynik netto / Przychody ze sprzedazy
Opis: informuje inwestordw, ile procent przychoddw ze sprzedazy stanowi zysk netto

Rentowno $¢ kapitatu wtasnego (ROE)
Formuta: Wynik netto / Kapitat wkasny, gdzie: Kapitat wiasny = Aktywa ogétem - Zobowigzania (krétko i dlugoterminowe)
Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatéw wtasnych

Rentowno $¢ majatku (ROA)

Formuta: Wynik netto / aktywa ogétem

Opis: informuje o tym jaka jest rentowno$¢ wszystkich aktywow firmy w stosunku do wypracowanych przez nig zyskéw, czy innymi stowy
ile zysku netto przynosi kazda ztotdwka zaangazowana w finansowanie majatku

Wskaznik ogélnej ptynno  $ci

Formuta: aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

Opis: informuje o zdolnos$ci przedsigbiorstwa do regulowania zobowigzan w oparciu o wszystkie aktywa obrotowe

Wskaznik ogdlnego zadtu zenia
Formuta: zobowigzania ogdétem / aktywa razem
Opis: informuje o tym jaki udziat w finansowaniu majgtku firmy majg zobowigzania i dtug

Dlug netto / EBITDA
Formuta: Zadiuzenie netto / EBITDA, gdzie: Zadtuzenie netto = Zobowigzania ogétem (krétko i diugoterminowe) — Srodki pieniezne
Opis: informuje o zdolnosci spotki do sptaty zadtuzenia zyskami operacyjnymi.

EV/EBITDA
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Formuta: Wartos¢ przedsiebiorstwa / EBITDA, gdzie: Warto$¢ przedsiebiorstwa = Kapitalizacja (liczba akcji X kurs akcji w okreslonym
dniu) + Zobowigzania ogdtem (krétko i diugoterminowe) + Kapitaly mniejszosci — Srodki pieniezne; przy czym kapitalizacja zostata
okreslona wg kursu akcji na ostatni dzien danego kwartatu

Opis: informuje o pokryciu zysku wartoscig przedsiebiorstwa i jako wskaznik dynamiczny (zalezny od kursu akcji spotki) wskazuje, ile
inwestorzy sg gotowi zaptaci¢ za jednostke tego rodzaju zysku.
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6 Podstawowe informacje na temat spotki i Grupy Kapitatowej

6.1 Podstawowe informacje

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej LUG S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatlowa”) jest spétka LUG S.A.

(~Spotka”, ,Emitent”).
Kraj siedziby

Polska

Siedziba Spokki

Zielona Géra

Forma prawna

Spotka akcyjna

Przepisy prawa

Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych

Adres siedziby

ul. Gorzowska 11, 65-127 Zielona Goéra

Numery telekomunikacyjne

tel. (068) 45 33 200, fax. (068) 45 33 201 Poczta elektroniczna:
lug@Ilug.com.pl

Strona internetowa

www.lug.com.pl

Podstawowy przedmiot | doradztwo firm centralnych (head office) i doradztwo zwigzane

dzialalno$ci z zarzadzaniem (wg PKD 2007 — 70)

REGON 080201644

NIP 929-16-72-920
Spoitka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego

KRS Rejestru Sgdowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Zielonegj
Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS 0000287791

Czas trwania grupy | Spotka dominujgca LUG S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej

kapitalowej

6.2 Akcje

zosta}y utworzone na czas nieoznaczony.

Zadne akcje nie sg uprzywilejowane.

Wszystkie akcje LUG S.A. sg dopuszczone do notowan w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect,
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Indeksy NCindex (udziat w indeksie: 1.331%)
Segment NC Focus
EKD (70.10) Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw,
Sektor ) A
z wylaczeniem holdingéw finansowych
ISIN PLLUGO0000010
Ticker LUG
Data pierwszego notowania 20.11.2007

Struktura kapitatu zaktadowego LUG S.A., stan na dz

Liczba akcji (szt.)

ien publikacji raportu 14.11.2017 r.

Udziat w kapitale
zaktadowym (%)

Udziat w ogolnej

Liczba glosow i hie glosow (%)

Seria A 4 320 000 60,01% 4 320 000 60,01%
Seria B 1 438 856 19,99% 1 438 856 19,99%
Seria C 1439714 20,00% 1439714 20,00%
Suma 7198 570 100% 7198 570 100%
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Struktura akcjonariatu LUG S.A. — stan na dzie  n publikacji raportu 14.11.2017 r.

Imie i nazwisko / nazwa Seria akgji Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w liczbie
¢ ] ! zaktadowym gtoséw na WZA
Ryszard Wtorkowski A C 2670610 37,10% 37,10%
Iwona Wtorkowska A 1120 000 15,56% 15,56%

Fundusze zarzgdzane
A B,C 1266 810 17,60% 17,60%

przez OPERA TFlI

Pozostali akcjonariusze B, C 2 141 150 29,74% 29,74%
SUMA A,B,C 7 198 570 100,00% 100,00%

Zrodto: Emitent?2

Struktura akcjonariatu LUG S.A. wg % udziatu w licz  bie akcji i gloséw

Pozostali Ryszard
akcjonariusze Wtorkowski
29,74% \ 37,10%
Fundusze
zarzadzane
przez OPERA lwona
TEI Wtorkowska
17,60% 15,56%

6.3 Organizacja Grupy Kapitatowej

Sktad organéw jednostki dominuj  gcej wg stanu na dzie n 14.11.2017 r.

Zarzad
Imie i nazwisko Funkcja
Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu
Matlgorzata Konys Czionek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

22 Strukture akcjonariatu okreslono na podstawie:

- Ryszard Wtorkowski - lista 0s6b uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 21.06.2017 r. (05.06.2017 r. - dzien
rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A));

- lwona Wtorkowska - lista osob uprawnionych do udzialu w ZWZ LUG S.A. w dniu 21.06.2017 r. (05.06.2017 r. - dzien
rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A));

- Fundusze zarzadzane przez OPERA TFI - listy os6b uprawnionych do udziatu w NWZ LUG S.A. w dniu 25.08.2014r.
(9.08.2014r. - dzien rejestracji uczestnictwa w NWZ LUG S.A));
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Rada Nadzorcza

Imie i nazwisko Funkcja

Iwona Wtorkowska Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Renata Baczanska Czlonek Rady Nadzorczej

Zygmunt Cwik
Eryk Wtorkowski
Szymon Zioto

Czionek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Spotki zale zne wchodz gce w skiad grupy kapitatowej na koniec Il kw. 2017

e

Wszystkie spoiki podlegajg konsolidacji metodg petng za wyjatkiem T.O.W. LUG Ukraina, ktora nie jest

Udziat i Udziat
Nazwa spoiki Siedziba _Dane P!’zedmiot _ Kapitat procento i procentowy
rejestrowe dziatalno $ci podstawowy wy w i wprawach
kapitale gtosu
LUG LIGHT KRS Plrokdukcja
i 5 i 0000290498 : elektrycznego
FACTORY (Zalelona Gora, ul. ! sprzetu 29 000 000,00 100% 100%
orzowska 11 iONIP P h ) PLN
Sp.zo.o. : i oswietleniowego i
i 929-17-85-452 i lamp elektrycznych
' KRS Produkcja,
10179 Berlin HRB12835 D
LUG GmbH Koepenicker Strasse .dySt?/bl.Jc]a' 25 000,00 100% 100%
48, Aufgang D NIP instalacja sprzetu EUR
' 262127740 elektrycznego
KRS Handel hurtowy i
T.OWLUG o 107410200000154 : detaliczny sprzgtem
Ukraina ul. Diehtiariwska 70 oswietleniowym. 160 233,00 100% 100%
ziatalno $¢ , ijow rojektowanie UAH
dziatalno $¢ | 62A, 03040 Kij6 - Projek i 0 0
zawieszona produkcja sprzetu
) 34190214 os$wietleniowego
: Handel hurtowy i H
Al.Santos, 2480 i detaliczny sprzgtem
LUG DO . i CNPJ/MF e f H
Cj.51 i oswietleniowym. i 500 000,00 o o
BRASIL Cerqueira César Séo %2'805'349/0001 i Projektowanie BRL 65% 65%
LTDA Paulo-SP Brazil i produkcja sprzetu
i i o$wietleniowego
Handel hurtowy i
LUG Building 3 Chiswick 555880097 detaliczny sprzetem
P Park 566 Chiswick o$wietleniowym. 5 000,00 o o
Lighting UK High Road W45YA NIP Projektowanie GBP 100% 100%
Ltd. London 171766096 produkcja sprzetu
os$wietleniowego
i Produkcija,
i zarejestrowana i przetwarzanie,
i przezla montaz i sktadanie
) " i Inspeccion i opraw
LuG Cerrito 836, 70floor, : oncral de Justicia | OSwietleniowych, 300 000,00
Argentina Buenos Aires, © (16J) pod i dziatalnosé ARS 50% 50%
SA Argentina i numerem 17573  : handlowa oraz
i ksiegi 85 Spotek | doradczaw i
i Akcyjnych (RPC) i zakresie technologii
oswietleniowej. H
! Dziatalnosc
: KRS i zwigzana z i
BIOT ul. Nowy Kisielin - ; 0000695926 ¢ oprogramowaniem i 40 000.00
P Nowa 7, i NP ; doradztwemw PLN 51% 51%
p.zo.o. 66-002 Zielona Géra : 9731045329 i zakresie informatyki |
: i oraz dziatalno$¢ :
i powigzana.

konsolidowana z uwagi na zawieszenie dziatalno$ci.

Prawnicy:

Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Baczanska, Szarata Spoétka Partnerska, Al. Konstytucji 3 Maja
1, 65-805 Zielona Goéra
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Banki:

e Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Géra, 50-950 Wroctaw, ul. Rynek 9/11
» Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat Zielona Goéra, 00-844 Warszawa, ul. Grzybowska 78

6.4 Rynek i zakres dziatalnosci

Grupa Kapitalowa LUG S.A. to czolowy europejski producent profesjonalnych opraw i systeméw
oswietleniowych, ktore charakteryzujg wysokie parametry techniczne, energooszczednosé i design na
najwyzszym swiatowym poziomie. Model biznesowy firmy koncentruje sie na wykorzystaniu fachowej wiedzy
i 27-letniego doswiadczenia, by kompleksowo doradzac¢ klientom, opracowywac dla nich indywidualne projekty
oraz produkowaé innowacyjne i energooszczedne oswietlenie.

Firma specjalizuje sie w produkcji oswietlenia infrastrukturalnego oraz przemystowych i dekoracyjnych opraw
do os$wietlenia wewnetrznego i zewnetrznego budynkéw uzytecznosci publicznej oraz obiektéw
przemystowych i architektonicznych.

Bogate portfolio produktéw, w ktérym aktualnie znajduje sie ponad 6 tys. réznych wersji opraw
os$wietleniowych, pozwala na kompleksowa obstuge projektéw wszelkiego typu, a wtasny Zesp6t Projektantow,
Dziat R&D wraz z w peti wyposazonym laboratorium oraz Sekcja Customizacji, umozliwiajg firmie
dopasowanie produktéw do indywidualnych potrzeb nawet najbardziej wymagajacych projektéw.

Portfolio firmy wspotworzg marki: LUG, FLASH&DQ i LUGBOX.

Grupa Kapitatowa LUG S.A. dostarcza rozwigzania z zakresu profesjonalnej techniki swietlnej do projektow
inwestycyjnych w Polsce i na calym $wiecie, za posrednictwem swoich biur handlowych w kraju,
przedstawicielstw zagranicznych w Paryzu i w Dubaju oraz spétek zagranicznych, dziatajgcych w Brazylii,
Niemczech, Wielkiej Brytanii. Dziatalnos¢ spétki LUG TOW Ukraina jest zawieszona.

Ponadto w Il kwartale 2017 roku grono spotek zaleznych uzupetnita spoétka technologiczna BIOT Sp. z o.0.,
ktéra zajmuje sie prowadzeniem badan i stymulowaniem rozwoju w obszarze nowych technologii
os$wietleniowych.

6.5 Zasoby ludzkie

Na dzien 30.09.2017 roku Grupa Kapitalowa LUG S.A. zatrudniata 555 os6b w poréwnaniu z 532 osobami w
analogicznym momencie roku poprzedniego (wzrost o 4,3%).

Zasoby ludzkie Grupy Kapitatowej LUG S.A. oraz spét ki LUG S.A. w lll kw. 2017 r.

Wyszczegolnienie Grupa Kapitatowa LUG S.A.

Liczba pracownikéw (petny etat) 555

Liczba pracownikéw (niepetny etat) 1

Inne formy zatrudnienia 12

Srednia wieku pracownikéw 38 lat

Struktura zatrudnienia Struktura zatrudnienia
wg wyksztatcenia wg ptci
podstawowe

4%

kobiety
42%

‘ mezczyzni

zawodowe 58%

15% wyzsze

47%

Srednie
34%

34



Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za Il kwartat 2017 r.

Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowej LUG S.A. w latach 2014 — 2017 w uj eciu kwartalnym
(zatrudnienie na podstawie umowy o prac  e)

532 527 539 534 555
484 475 492
440 437 443 492 465
398 399IIIIIII

I kw. [Tkw. Hlkw. IV kw. Tkw. 1Ikw. Hlkw. IVkw. Tkw. [Tkw. Il kw. IV kw. [kw. [l kw. [l kw.
2014 2015 2016 2017
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7.1. Wybrane dane finansowe

Wprowadzenie

Wybrane informacje finansowe zawierajg podstawowe dane liczbowe (w tysigcach ziotych oraz
przeliczone na euro) podsumowujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitalowej LUG S.A. Tabele na
kolejnych stronach prezentujg wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej LUG S.A. oraz wyniki spotki
dominujgcej LUG S.A. w IIl kwartale 2017 roku wraz z danymi porownywalnymi za 2016 rok.

Petne informacje na temat wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej LUG S.A. oraz sp6tki dominujgcej
LUG S.A. znajdujg sie w skroconych sprawozdaniach finansowych zamieszczonych w dalszej czesci
niniejszego raportu. Sprawozdania te stanowig integralng czesc¢ raportu okresowego Grupy Kapitatowej
LUG S.A. za lll kwartat 2017 roku.

Wyniki przedstawione w niniejszym raporcie podlegaty badaniu biegtego rewidenta.

Nalezy podkresli¢, ze dla obrazu sytuacji finansowej i dokonan Grupy Kapitatowej LUG S.A. najbardziej
miarodajne sg skonsolidowane informacje finansowe, z uwagi na fakt, iz zdecydowana wiekszos¢
dziatalnosci operacyjnej jest prowadzona przez spéiki zalezne. Historycznie dziatalnos¢ ta byta
skoncentrowana gtownie w spofce LUG Light Factory Sp. z o0.0. Obecnie coraz istotniejszg role
odgrywajg tez pozostate spoiki zalezne. Z tych powodéw Zarzad Emitenta w 2017 roku podjat decyzje
0 zaprzestaniu publikowania w raportach kwartalnych odrebnego sprawozdania jednostkowego LUG
Light Factory Sp. z o.0.

Zastosowane kursy walut

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujgcego na dzieh bilansowy.

Pozycje rachunku wynikéw przeliczono wedtug kursu sredniego euro bedacego srednig arytmetyczng
$rednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca.

Ponizsza tabela zawiera kursy euro zastosowane do przeliczenia danych niniejszego sprawozdania:

Kurs euro na dzie i Sredni kurs euro w okresie  Sredni kurs euro w okresie

(30.09) I kw. 1111 kw.
2016 4,3120 4,3453 4,3688
2017 4,3091 4,2751 4,2566
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitat

analogiczny okres 2016 roku (w tys. zt) oraz przeli

czone na euro (tys

% Lu G®

owej LUG S.A. w MSR/MSSF za Ill kwartat 2017 roku w
. EUR) — dane niezaudytowane

raz z danymi porownywalnymi za

3Q2017 3Q2016 3Q2017 3Q2016 : Dynamika : 1-3Q2017 : 1-3Q2016 : 1-3Q2017 : 1-3Q2016 : Dynamika
PLN PLN EUR EUR (PLN) PLN PLN EUR EUR (PLN)
Przychody ze sprzedazy 39 239 33 396 9178 7 686 117 103 024 86 582 24 203 19 818 119
Amortyzacja 1277 1128 299 260 113 3734 3165 877 724 118
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 18 210 13177 4 260 3032 138 42 995 33644 10101 7 701 128
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 1385 2 159 324 497 64 3 006 2 399 706 549 125
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1720 1570 402 361 110 3 547 2117 833 485 168
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 1734 1228 406 283 141 4 046 1914 951 438 211
EBITDA 2997 2698 701 621 111 7281 5282 1711 1209 138
Zysk (strata) brutto 1734 1228 406 283 141 4 046 1914 951 438 211
Zysk (strata) netto 2118 1278 495 294 166 4 260 1801 1001 412 236
30.09 2017 : 30.09 2016 ; 30.09 2017 : 30.09 2016 : Dynamika : 30.09 2017 : 30.09 2016 : 30.09 2017 : 30.09 2016 : Dynamika
PLN PLN EUR EUR (PLN) PLN PLN EUR EUR (PLN)
Aktywa razem, w tym: 117 085 101 751 27172 23597 115 117 085 101 751 27172 23597 115
Aktywa trwate 52 825 49 853 12 259 11 562 106 52 825 49 853 12 259 11 562 106
Aktywa obrotowe 64 260 51 898 14 913 12 036 124 64 260 51 898 14 913 12 036 124
Zapasy 32 565 27 431 7 557 6 361 119 32 565 27 431 7 557 6 361 119
si':rﬂgizﬁf”iezne Hinne aktywa 3214 792 746 184 i 406 3214 792 746 184 i 406
Naleznosci razem, w tym: 27 065 22 725 6 281 5270 119 27 065 22 725 6 281 5270 119
Naleznosci krétkoterminowe 26 530 22176 6 157 5143 120 26 530 22176 6 157 5143 120
Naleznosci dtugoterminowe 535 549 124 127 97 535 549 124 127 97
fgggv"\‘,’ii:f:rr]‘ii; 'V\r,eéﬁ]”’"y na 68 453 57 829 15 886 13411 ¢ 118 68 453 57 829 15 886 13411 © 118
Zobowigzania dlugoterminowe 15 468 14 022 3590 3 252 110 15 468 14 022 3590 3 252 110
Zobowigzania krétkoterminowe 52 985 43 808 12 296 10 159 121 52 985 43 808 12 296 10 159 121
Kapitat wiasny, w tym: 48 632 43 922 11 286 10 186 111 48 632 43 922 11 286 10 186 111
Kapitat podstawowy 1800 1800 418 417 100 1800 1800 418 417 100
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe jednostki dom

za analogiczny okres 2016 roku (w tys. zf) oraz prz

% Lu G®

inuj acej — LUG S.A. w MSR/MSSF za Il kwartat 2017 roku
eliczone na euro (tys. EUR) — dane niezaudytowane

wraz z danymi poréwnywalnymi

3Q2017 3Q2016 3Q2017 3Q2016 : Dynamika : 1-3Q2017 : 1-3Q2016 : 1-3Q2017 : 1-3Q2016 : Dynamika

PLN PLN EUR EUR (PLN) PLN PLN EUR EUR (PLN)
Przychody ze sprzedazy 301 285 70 66 106 901 735 212 168 123
Amortyzacja 0 0 0 0 * 1 1 0 0 80
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 301 285 70 66 106 901 735 212 168 123
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 110 78 26 18 142 884 21 208 5 4210
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -173 78 -40 18 -222 -106 21 -25 5 -496
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 110 78 26 18 141 884 583 208 133 152
EBITDA -173 78 -40 18 -221 -105 23 -25 5 -464
Zysk (strata) brutto 121 78 28 18 155 894 583 210 133 153
Zysk (strata) netto 110 78 26 18 141 884 583 208 133 152

30.09 2017 i 30.09 2016 : 30.09 2017 : 30.09 2016 : Dynamika : 30.09 2017 : 30.09 2016 : 30.09 2017 : 30.09 2016 : Dynamika

PLN PLN EUR EUR (PLN) PLN PLN EUR EUR (PLN)
Aktywa razem, w tym: 34 636 34 336 8 038 7 963 101 34 636 34 336 8 038 7 963 101
Aktywa trwate 34 784 33581 8 072 7788 104 34 784 33581 8 072 7788 104
Aktywa obrotowe 203 755 47 175 27 203 755 47 175 27
Zapasy 0 0 0 0 * 0 0 0 0 *
;’:rﬂgizﬁf”i‘?z”e Hinne aktywa 12 26 3 6. 46 12 26 3 6 46
Naleznosci razem, w tym: 721 1258 167 292 57 721 1258 167 292 57
Naleznosci krétkoterminowe 186 724 43 168 26 186 724 43 168 26
Naleznosci dtugoterminowe 535 535 124 124 100 535 535 124 124 100
fgggv"\‘,’ii:f:rr]‘ii; 'V\r,eéﬁ]”’"y na 700 126 162 291 554 700 126 162 29 | 554
Zobowigzania diugoterminowe 60 27 14 6 220 60 27 14 6 220
Zobowigzania krétkoterminowe 640 99 149 23 645 640 99 149 23 645
Kapitat wiasny, w tym: 34 286 34 210 7 957 7934 100 34 286 34 210 7 957 7 934 100
Kapitat podstawowy 1800 1800 418 417 100 1 800 1800 418 417 100
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7.2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
LUG S.A. za lll kwartat 2017 roku

7.2.1. Informacje ogolne

I. Dane jednostki dominuj ace;j:

Nazwa: LUG S.A.

Forma prawna: spoétka akcyjna

Siedziba: ul. Gorzowska 11, 65-127 Zielona Goéra
Kraj rejestracji: Polska

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci:

e badanej Spétki Dominujgcej w Grupie jest dziatalnos¢ firm
centralnych  (head offices) oraz doradztwo zwigzane
z zarzadzaniem,

e Grupy Kapitalowej jest produkcja i sprzedaz opraw
oswietleniowych przemystowych i dekoracyjnych.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Sad Rejonowy w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Organ prowadzacy rejestr. Rejestru Sgdowego — KRS nr 0000287791

Numer statystyczny REGON: 080201644
NIP: 9291672920

Il. Czas trwania grupy kapitatowej:

Spoétka dominujgca LUG S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitalowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

lll. Sktad organow jednostki dominuj gcej na dzie n 30.09.2017 r.;
Zarzad:
Imie i nazwisko | Funkcja

Ryszard Wtorkowski | Prezes Zarzadu

Mariusz Ejsmont | Wiceprezes Zarzadu

Malgorzata Konys | Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarz adu Spoéiki:
W okresie objetym sprawozdaniem nie odnotowano zmian w sktadzie Zarzgdu Spokki.

Rada Nadzorcza

Imie i nazwisko Funkcja

Iwona Wtorkowska Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Eryk Wtorkowski Czionek Rady Nadzorczej

Renata Baczanska Czionek Rady Nadzorczej
Zygmunt Cwik Czlonek Rady Nadzorczej
Szymon Zioto Czionek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:
W okresie objetym sprawozdaniem nie odnotowano zmian w sktadzie Rady nadzorczej Spoétki.
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IV. Prawnicy:

Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Baczanska, Szarata Spotka Partnerska

Al. Konstytucji 3 Maja 1
65-805 Zielona Géra

V. Banki:

Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Géra, 50-950 Wroctaw, ul. Rynek 9/11
Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat Zielona Goéra, 00-844 Warszawa, ul. Grzybowska 78

VI. Okresy prezentowane

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej LUG zawiera dane za okres od
01 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku:

Dane poréwnawcze prezentowane sa:

wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku dla $rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
Z sytuacji finansowej,

za okres od 01 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku dla $rédrocznego skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych,

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku oraz od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku dla $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale
wilasnym.

Ponadto dla s$rodrocznego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania

z catkowi

tych dochoddéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych prezentuje sie dane

za okres od 01 lipca 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku oraz od 01 lipca 2016 roku do 30 wrze$nia 2016 roku.

Srodrocz
rok obrot

VII. Znac

ny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w peini mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za
owy.

zacy akcjonariusze jednostki dominuj  acej:

Wedtug stanu na dzien 30.09.2017 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byli:

s . Udziat
. . . - Warto 8¢ Ud_2|ai Liczba w ogolnej
Akcjonariusze Liczba akcji nglrg_??;l)a za\liv};;c?\;\tlalni% glosow liczbie glosow
! Y na WZA (%)
Wtorkowski Ryszard 2 670 610 667 652,50 37,10% 2670610 37,10%
Wtorkowska Iwona 1120 000 280 000,00 15,56% 1120 000 15,56%
Fundusze Inwestycyjne Opera 1320 492 330 123,00 18,34% 1320 492 18,34%
. oo A
Pozostali (ponizej 5% ogoine; 2 087 468 521 867,00 29,00% 2 087 468 29,00%
liczby gtoséw na WZA)
Razem 7 198 570 1799 642,5 100,0% 7 198 570 100,0%
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VIII. Spoiki zale zne:

Wedtug stanu na dzie n 30.09.2017 r.

ELUG

Udziat Udziat
L Lo Dane Przedmiot Kapitat procento procentowy
Nazwa spoiki Siedziba rejestrowe dziatalno $ci podstawowy wy w w prawach
kapitale glosu
LUG LIGHT KRS oy
; 5 0000290498 elektrycznego
FACTORY élelona Gora, ul. sprzetu 29 000 000,00 100% 100%
orzowska 11 NIP . ’ ] PLN
Sp.zo.o. oswietleniowego i
929-17-85-452 lamp elektrycznych
. KRS Produkcja,
10179 Berlin HRB12835 D
LUG GmbH Koepenicker Strasse sttrybl_an U 25 000,00 100% 100%
NIP instalacja sprzetu EUR
48, Aufgang D
262127740 elektrycznego
KRS Handel hurtowy i
T.OWLUG 107410200000154 ; detaliczny sprzgtem
Ukraina ul. Diehtiariwska 70 oswietleniowym. 160 233,00 100% 100%
(dziatalno $§¢ | 62A, 03040 Kijéw NIP Projektowanie UAH 0 0
zawieszona produkcja sprzetu
) 34190214 oswietleniowego
Handel hurtowy i
Al.Santos, 2480 detaliczny sprzetem
Ié%istl)lc_) cyei Tob0t 340/0001. | CSwietleniowym. 0L e o 65% 65%
Cerqueira César Séo 78. : Projektowanie BRL
LTDA Paulo-SP Brazil produkcja sprzetu
oswietleniowego
Handel hurtowy i
LUG Building 3 Chiswick 555880097 detaliczny sprzetem
S Park 566 Chiswick os$wietleniowym. 5 000,00 o o
Lighting UK | \ioh Road WasYA | e Projektowanie GBP 100% 100%
Ltd. London produkcja sprzetu
171766096
oswietleniowego
Produkcja,
zarejestrowana przetwarzanie,
przez La montaz i sktadanie
i6 opraw
LUG Cerrito 836, 7" floor, : mSpeccion o —
. e ! wych,
Argentina Buenos Aires, ggg;gfe EHHE dziatalnosé = oogigg 50% 50%
SA Argentina numerem 17573 handlowa oraz
ksiegi 85 Spotek doradcza w .
Akcyjnych (RPC) zakresie technologii
oswietleniowe;.
Dziatalno$¢
KRS zwigzana z
BIOT ul. Nowy Kisielin — 0000695926 oprogramowaniem i 40 00000
Nowa 7, NIP doradztwemw ! 51% 51%
Sp.zo0.0. 66-002 Zielona Gora | 9731045329 zakresie informatyki PLN

oraz dziatalnos¢
powigzana.

Sktad Grupy LUG na dzienh publikacji niniejszego sprawozdania, po dniu 30 wrzesnia 2017 roku, nie ulegt zmianie.

VIII. Spotki stowarzyszone:
Grupa nie posiada podmiotow stowarzyszonych.
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VIII. Graficzna prezentacja

BLUG

LUG S.A.

BLU6 B BWE BWe W owe ==

LUG Light LuG LI-Ehﬂrru LUG T.OW. LUG LUG BIOT
Factory LUG GmbH UK Ltd do Brasil Ltda Ukraine Argentina SA Sp.zo0.0.

100% udzishiw 100% udziahiw 100% udzialow B5% wdziatdw 100% udziehiw 50% udziahw 51% udziabow

IX. O$wiadczenie Zarz adu:

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w ksztalcie zatwierdzonym przez UE oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2014 r. poz. 133 wraz z p6zn. zm.).

Zarzad Spéitki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrécone $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi
Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

X. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 14.11.2017 roku.

43



Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za Il kwartat 2017 r.

Skonsolidowany rachunek zyskéw lub strat Grupy Kapi

tatowej LUG

ELUG

za okres za okres za okres za okres
Wvszczeadinienie 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.07.2017 - 01.07.2016 -
Y 9 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzeda zy 103 024 86 582 39 239 33 396
Prfychody ze sprzedazy produktow i 100 158 81 999 38 284 32 159
ustug
Przychody ze sprzedazy towarow i 2 866 4583 955 1237
materialdw
Koszty sprzedanych produktéw,
towardéw i materiatow, w tym: ULz SRS i 02 AY 2
Koszty wytworzenia sprzedanych 57 747 49 448 20 319 19 251
produktéw i ustug
Wartos$¢ sprzedanych towarow i 2283 3490 710 969
materialow
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 42 995 33 644 18 210 13177
Pozostate przychody operacyjne 1298 1073 630 669
Koszty sprzedazy 26 372 21 027 11 762 8 369
Koszty ogolnego zarzadu 13617 10 219 5063 2 649
Pozostate koszty operacyjne 757 1355 295 1258
Zysk (strata) na dziatalno $ci
operacyjnej 3547 2117 1720 1570
Przychody finansowe 1023 798 204 -118
Koszty finansowe 524 1001 190 224
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 046 1914 173 4 1228
Podatek dochodowy 36 6 34 48
Zysk (strata) netto z dziatalno s$ci 4010 1908 1699 1180
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto nale zny 4 260 1801 5118 1278
akcjonariuszom jednostki  dominuj acej
Zysk (strata) netto przypadajacy na i i }
udziaty niesprawujgce kontroli =il . wl £t
Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w zf)
Podstawowy za okres obrotowy 0,59 0,25 0,29 0,18
Rozwodniony za okres obrotowy 0,59 0,25 0,29 0,18
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z
dziatalno $ci kontynuowanej (w zt) 02t 023 02 0
Podstawowy za okres obrotowy 0,59 0,25 0,29 0,18
Rozwodniony za okres obrotowy 0,59 0,25 0,29 0,18
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z 0 0 0 0

dziatalno $ci zaniechanej (w z})

44



Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za Il kwartat 2017 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Grupy Kapitatowej LUG S.A.

ELUG

za okres za okres za okres za okres
Wyszczeadinienie 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.07.2017 - 01.07.2016 -
¥ 9 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
niebadane niebadane niebada ne niebadane

Zysk (strata) netto 4010 1908 1699 1180
qunlge kursowe z wyceny jednostek 44 549 124 .48
dziatajgcych za granica
Suma dochodoéw catkowitych 4054 1360 1575 1132
Suma dochodoéw catkowitych
przypisana akcjonariuszom -224 169 -419 -98
niekontrolujgcym
Suma dochodéw catkowitych
przypadaj gca na podmiot 4278 1191 1994 1230

dominuj acy
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej G

(aktywa bilans )

ELUG

rupy Kapitatowej LUG S.A.

AKTYWA 30.09.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 52 825 49 918
Rzeczowe aktywa trwate 37 288 34 625
Wartosci niematerialne 8133 7871
Pozostate aktywa finansowe 1 12
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 868 6 875
Naleznosci diugoterminowe 535 535
Aktywa obrotowe 64 260 57 509
Zapasy 32 565 29 833
Naleznosci handlowe 25 596 23772
Pozostate naleznosci 934 1701
Rozliczenia miedzyokresowe 1951 1217
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3214 987
AKTYWA RAZEM 117 085 107 427
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej G rupy Kapitatowej LUG S.A.
(pasywa bilans )
PASYWA 30.09.2017 31.12.2016
Kapitaty wiasne 48 632 45 586
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominuj acej 46 938 47 055
Kapitat zakladowy 1800 1800
E;?:itr?; Iznaellqasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 23815 23 815
Pozostate kapitaty 19 451 17 299
Roznice kursowe z przeliczenia -188 -207
Niepodzielony wynik finansowy 1188 1339
Wynik finansowy biezgcego okresu 4 260 3 009
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych -1694 -1 469
Zobowi gzania dtugoterminowe 15 468 13751
Kredyty i pozyczki 4775 4149
Pozostate zobowigzania finansowe 2361 2 495
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 161 165
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 6673 6711
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 232 232
Pozostate rezerwy 1266 0
Zobowi gzania krétkoterminowe 52985 48 090
Kredyty i pozyczki 18 337 16 080
Pozostate zobowigzania finansowe 5517 4374
Zobowigzania handlowe 18 290 21101
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 17
Pozostate zobowigzania 5145 4735
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 498 136
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 464 464
Pozostate rezerwy 4734 1183
PASYWA RAZEM 117 085 107 427
Warto $¢€ ksiegowa na akcj e (w zt) 16,26 14,92
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

ELUG

Grupy Kapitatowej LUG

Kapi Kapitat zapasowy Z)ésllgtzue;)tirggsgﬁe ) Wynik Ev?ef)sltneg Kapitat Razem

Wyszczegdlnienie apitat ze sprzequ 2y akcji Pozo_staie oraz ro znice fma_nsowy akcjonariuszy akcjonariuszy kapitaty

zakiadowy pﬁ\g%ﬁ,e;ﬁg]y kapitaty kurs_owe _ blg:rqecsigo jed_nostki _ niekontroluj acych wihasne

Z przeliczenia dominuj acej
Szes$¢ miesi ecy zako nczonych 30.09.2017 r.
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2017 r. 1800 23 815 17 239 4201 0 47 055 -1 469 45 586
Kapitat wtasny po korektach 1800 23815 17 239 42 01 0 47 055 -1 469 45 586
Podziat zysku netto 0 0 2 376 -2 376 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 -224 -784 0 -1 008 0 -1 008
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 18 4 260 4278 -224 4054
Kapitat wiasny na dzie n 30.09.2017r. 1800 23815 19 451 999 4260 50 325 -1 694 48 632
Dwanascie miesi ecy zako nczonych 31.12.2016 r.
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2016r. 1800 23815 15 268 3231 0 44 114 -1 552 42 562
Kapitat wtasny po korektach 1800 23815 15 268 3231 0 44 114 -1 552 42 562
Podziat zysku netto 0 0 2031 -2 031 0 0 0 0
Suma dochodoéw catkowitych 0 0 0 -68 3009 2941 82 3024
Kapitat wtasny na dzie n 31.12.2016r. 1800 23 815 17 299 1132 3009 47 055 -1 469 45 586
Szes$¢ miesi ecy zako nczonych 30.09.2016 r.

Kapitat wiasny na dzie n 01.01.2016r. 1800 23815 15 268 3231 0 44 114 -1 552 42 562
Kapitat wiasny po korektach 1800 23815 15 268 3231 0 44 114 -1 552 42 562
Podziat zysku netto 0 0 2031 -2 031 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 -549 1801 1253 107 1360
Kapitat wtasny na dzie n 30.09.2016 . 1800 23815 17 299 652 1801 45 367 -1445 43922
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Skonsolidowane skrécone sprawozdanie z przeptywdw p

ELUG

ienieznych Grupy Kapitalowej LUG

01.01.2017 - | 01.01.2016 -  01.07.2017 - 01.07.2016 -
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
DZIALALNO $€ OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 4 046 1914 1734 1228
Korekty razem: 2015 2 624 -2 093 1045
Amortyzacja 3734 3165 1277 1128
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1 422 837 441
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 512 247 170 144
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -37 1 -21 0
Zmiana stanu rezerw 4817 1890 2180 1454
Zmiana stanu zapasow -2 732 -2 899 -1 080 -2 110
Zmiana stanu naleznosci -1 057 1261 -3725 -2 525
pozi)rj‘cifgf San yfgxo‘”iazaﬁ’ Z wyjgtkiem 2358 1212 11347 2 254
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -814 -252 -333 260
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony -50 0 -50 0
Qb:rrgfﬁilyg}/y pieni ezne netto z dziatalno $ci 6061 4538 -359 2974
DZIALALNO $C€ INWESTYCYJNA
Wphywy 447 1 430 0
Inne wptywy inwestycyjne 415 0 415 0
Wydatki 5093 3950 3160 2872
S e
E]WF;rSzt?Eg\r/]ve)‘/J pieni ezne netto z dziatalno $ci 4646 3949 2729 2872
DZIALALNO $€ FINANSOWA
Kredyty, pozyczki, leasingi , zaptacone odsetki 1820 -662 4926 31
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli -1 008 0 -1 008 0
]Eiir.];nr;gv[\),leijvy pieni ezne netto z dziatalno $ci 812 662 3918 31
D. Przeptywy pieni ezne netto razem (A+B+C) 2227 =73 830 -567
Ei-eﬁ:lzriﬁggﬁ \fvn:;/?;]a stanu  $rodkow 2997 73 830 567
- ;m!ana stanu srodkéw pienieznych z tytutu 0 0 0 0
réznic kursowych
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 987 865 2 384 0
G. Srodki pi eniezne na koniec okresu 3214 792 3214 567
- $rodki 0 ograniczonej mozliwosci 0 0 0 0
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Dodatkowe noty i objasnienia do skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

I. Zgodno $¢€ z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo  $ci Finansowej

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w ksztalcie zatwierdzonym przez UE oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztionkowskim
(tekst jednolity: Dz. U. 2014 r. poz.133 wraz z p6zn. zm.) (,Rozporzgdzenie™).

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE i obowigzujgce na dzien
30 wrzesnia 2017 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacii oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé igcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
zatwierdzonym do publikacji 10 maja 2017 r.

Informacje o zasadach przyj etych przy sporz adzaniu raportu

W niniejszym sprawozdaniu zastosowano te same zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe co
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Il. Zato zenie kontynuacji dziatalno $ci gospodarczej i poréwnywalno $¢ sprawozda n finansowych

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu
bilansowym, czyli 30 wrzesnia 2017 r. Zarzad Spétki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres od 01.01 do 30.09.2017 roku nie wystapity zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete
w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Jednocze$nie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.

Ill. Zasady konsolidacji

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku w sktadzie Grupy w stosunku do
31 grudnia 2016 roku odnotowano nastepujgce zmiany:

Spotka zalezna LUG Argentina SA. W dniu 24 sierpnia 2016 roku Zarzgd LUG S.A. podjgt uchwale
w sprawie utworzenia spotki kapitatowej na terenie Argentyny, ktéra bedzie dziata¢ pod nazwg LUG
Argentina SA. W dniu 14 czerwca 2017 roku zostat podpisany statut LUG Argentina SA. ktory
przewidywal, ze akcjonariuszami spotki w stosunku 50% na 50% bedg LUG S.A. oraz Provider
Argentina SA z siedzibg w Posadas. Siedzibg LUG Argentina SA jest Buenos Aires. Kapitat zaktadowy
Spotki zostat okreslony na sume 300.000 argentynskich pesos. Celem Spéiki jest prowadzenie
dziatalnosci przemystowej (obejmujgcej m.in. produkcje, przetwarzanie, montaz i sktadanie opraw
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oswietleniowych), dziatalnosci handlowej, (obejmujgcej m.in. sprzedaz opraw oswietleniowych
i akcesoriow) oraz dziatalnosci doradczej w zakresie technologii oswietleniowej, w tym na rzecz
projektow zwigzanych z oszczedzaniem energii. Spotka zostata zarejestrowana w dniu 30 sierpnia
2017r.

Spotka zalezna BIOT sp. z 0.0. (w trakcie rejestracji) . W dniu 09 wrzesnia 2017 roku zostata
zawigzana spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig bedgca jednostkg zalezng wobec LUG, dziatajaca
pod firmg BIOT spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Zielonej Gorze, o kapitale
zalozycielskim wynoszacym 40.000 zt (stownie: czterdziesci tysiecy ziotych), w ktérej Emitent objat
i pokryt wktadem pienieznym 408 (stownie: czterysta osiem) udziatbw o wartosci nominalnej 50 zi
(stownie: piecdziesigt ztotych) kazdy udziat i tgcznej wartosci nominalnej 20.400 zt (stownie:
dwadziescia tysiecy czterysta ztotych), co stanowi 51% kapitatu zaktadowego i uprawnia do takiej samej
liczby gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw. BIOT sp. z 0.0. bedzie petnita w Grupie Kapitatowej LUG
S.A. role spoékki technologicznej, a jej gtdbwnym obszarem dziatalnosci bedzie prowadzenie badan
i rozwoju w obszarze nowych technologii oswietleniowych.

Powyzsze Spéiki konsolidowane sg metodg petng. W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonano
zmian w zasadach konsolidacji.

IV. Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowo $ci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywow
oraz przychodéw i kosztéw

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone w oparciu
0 zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Sporzadzajgc skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2017 r.
Grupa Kapitatowa LUG S.A. stosuje takie same zasady rachunkowosci, jak przy sporzgdzaniu rocznego
sprawozdania finansowego za 2016 rok, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych standardow
i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.

W 2017 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej
przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2017r.

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone do stosowania w UE i majgcych
zastosowanie do okresOw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017:

a) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach
dtuznych wycenianych w wartosci godziwej, a dla celow podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg
powodowaé powstanie ujemnych roéznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg réwniez stanowié, ze warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
nie ogranicza szacunkoéw wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku
poréwnania ujemnych réznic przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszie
dochody do opodatkowania nie bedg obejmowac odliczen podatkowych wynikajgcych z odwrdcenia
tych ujemnych réznic przejsciowych.

b) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywow pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informaciji-
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2017 roku,
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Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci
jednostki sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie
wymog:

(i) uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozyciji,
generujacych przeptywy pieniezne, ktére kwalifikujg sie jako dziatalno$¢ finansowa, z wyjatkiem
pozycji kapitatu wtasnego;

(i) ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich jak
ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczacych wykorzystania $Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spotki ani
w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw
zatwierdzonych przez Unie Europejskg wskazanych ponizej:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pézniejszymi zmianami do MSSF
91 MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) — obowigzujgcym w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 r.

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie
i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywdw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w
MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki
i nalezno$ci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej
z dwoch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Skitadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione
sg nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego
celem jest utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywédw wynikajgcych z kontraktu; oraz,
jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywéw pienieznych
stanowigcych wylgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywOw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sa
w wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument
finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich
instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego
instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pézniejszych
okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpisow aktualizujgcych tj. model
oczekiwanych strat kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymaog ujawniania
w pozostatych catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytutu
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

b) MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okresoéw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku
MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawac¢ przychody, jak réwniez wymaga od
podmiotéw stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu
krokOéw, oparty na zasadach, ktéry ma byé stosowany dla wszystkich umoéw z klientami przy
rozpoznawaniu przychodu.

Nowe standardy oczekuj ace na wdro zenie

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do

stosowania:

a) MSSF 14: Dzialalnos¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujagcy
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku. Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych
cenach, poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych
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b)

c)

w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz
nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii
elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowo$ci dla dzialalnosci
o regulowanych cenach, a jedynie okre$la zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody
badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepiséw w zakresie regulacji cen,
a ktére w sSwietle innych MSSF nie spelniajg warunkéw ujecia jako skiladniki aktywéw lub
zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnosé objeta
regulacjami cen i w sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z wczes$niej stosowanymi
zasadami rachunkowos$ci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji
odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentaciji
w odrebnej pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz
w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwale i nie sg okreslane mianem
aktywéw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sg
okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach
pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywac
zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych
oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

Standard ten, jako standard przej$ciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat
procesowi przyjecia.

MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17,
KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy
wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mnigj lub
skfadnik aktywow ma niskg wartos¢é. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo
niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako
operacyjnego lub finansowego.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku

MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady
ujmowania i wyceny uméw ubezpieczenia i reasekuracji wedlug ich wartosci biezacej. MSSF 17
wymaga, aby umowy ubezpieczenia byly ujmowane w oparciu o biezgce szacunki i zalozenia, ktére
odzwierciedlajg oczekiwane przyszie przeptywy pieniezne oraz niepewnosci z nimi zwigzane.
Przychody z tytutu umowy ubezpieczenia (umowna marza) sg rozpoznawane wraz ze s$wiadczeniem
ustugi objetej umowg ubezpieczenia przez okres objety ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczacych przyszitych przeptywédw pomiedzy datami bilansowymi ujmowane sg
w sprawozdaniu z wyniku lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej w zaleznosci od charakteru
Zmiany oraz przyczyny je wystgpienia. Jednostka ma wybér w jaki sposdb rozpoznawaé niektére zmiany
w stopie dyskontowej: w sprawozdaniu z wyniku lub w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za dany
okres.

Wczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

d)

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzieciem -
odroczenie stosowania na czas nieokreslony.
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Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty
w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia zalezy od tego,
czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

e) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach
diuznych wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedlug ceny nabycia, moga
powodowaé powstanie ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg réwniez stanowié, ze warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
nie ogranicza szacunkéw wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku
poréwnania ujemnych réznic przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszie
dochody do opodatkowania nie bedg obejmowac odliczen podatkowych wynikajgcych z odwrdcenia
tych ujemnych réznic przejsciowych.

f) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywéw pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji-
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczgcych dziatalnosci finansowej i ptynnosci
jednostki sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie
wymoég:

(i) uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich
pozycji, generujgcych przeptywy pieniezne, ktére kwalifikujg sie jako dziatalno$¢ finansowa,
Z wyjatkiem pozycji kapitatlu wlasnego;

(ii) ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich jak
ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych wykorzystania s$rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow.

g) Wyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob:
(i) dokona¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji Swiadczen,
(i) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,

(liijustalic spos6éb rozpoznawania przychoddéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub
rozlicza¢ w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztéw i zawitosci dla
jednostek przy wdrazaniu standardu.

h) Zmiany dotyczgce MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb ujmowac niektore typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te
wprowadzajg wymogi dotyczgce ujmowania:

(i) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych, zawierajgcych warunek
osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,

(i) transakcji ptatnosci w formie akciji rozliczanych po potrgceniu podatku,

(i) zmian transakcji ptatnosci na bazie akcji z rozliczanych w srodkach pienieznych na rozliczane
w instrumentach kapitatowych.

i) Zmiany dotyczagce MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.
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Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkéw zyskéw i strat jednostek, ktdre wystawiajg umowy
ubezpieczeniowe, przypadkéw niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne
$g nastepujgce rozwigzania:

« stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach
a nie rachunku zyskow i strat, zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty
finansowe zamiast MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich jednostek, ktore wystawiajg
umowy ubezpieczeniowe (tzn. ,overlay approach”),

e tymczasowego (do 2021 roku) wytgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla
jednostek, ktorych dziatalno$¢ jest gidéwnie zwigzana z dzialalnoscig ubezpieczeniowg
i stosowania w tym okresie MSR 39 Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral approach”).

i) KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajacych otrzymanie lub zaptate zaliczki
w walucie obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wowczas, gdy jednostka ujmuje
niepieniezne aktywo lub zobowigzanie wynikajgce z otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej,
zanim jednostka ujmuje odnosne aktywo, koszt lub przychéd.

k) Zmiany dotyczagce MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywow z i do nieruchomosci
inwestycyjnych. Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktorym stwierdzono, ze przeniesienie aktywow
z i do nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wylgcznie wowczas, gdy wystepujg dowody na
zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata okreslona
jako lista otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamknieta.

I) Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek
do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018 roku

e Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacji krotkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1,
poniewaz dotyczyty one minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie. Zwolnienia
te umozliwiaty jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien,
jakie przystugiwaly jednostkom stosujgcym je od dawna w odniesieniu do:

i. Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych,
wymaganych wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7

ii. Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczacych
wrazliwosci zobowigzan z tytutu zdefiniowanych swiadczeh na zatozenia aktuarialne

iii. Retrospektywnego zastosowania wymogow dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych
w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27.

e Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach

Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujgc, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym
standardzie, z wyjgtkiem wymogéw par. B10-B16, dotyczg udziatdbw klasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy, przeznaczone do podzialu miedzy wihascicieli lub jako dziatalnos¢
zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka powstala w zwigzku z niejasnosciami dotyczgcymi
wzajemnego oddziatywania wymogéw ujawniania informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

e Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczgca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzigciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy (a nie metoda praw
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wlasnosci), ktérg mogg podjgé organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujgce sie jednostki (np.
fundusze wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w
chwili jej poczgtkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki
inwestycyjnej, bedacej podmiotem stowarzyszonym lub wspélnym przedsiewzieciem jednostki
niebedacej jednostka inwestycyjng — moze ona zachowa¢ wycene w wartosci godziwej wykorzystywana
przez ten podmiot, stosujgc jednoczesnie metode praw wiasnosci.

m) KIMSF 23 Niepewnosc¢ interpretacji dotyczgcych podatku dochodowego - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Interpretacja wyjasnia jak odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym niepewno$¢ zwigzang
z ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy sytuacji gdy ujecie danej transakcji lub
okolicznosci w prawie podatkowym jest niejasne lub sytuacji gdy jednostka nie jest pewna czy organy
podatkowe zaakceptujg podejscie jednostki lub jej interpretacje prawa podatkowego.

Grupa nie zdecydowala sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepiséw Unii Europejskiej.

Zarzad analizuje wptyw, jaki mogtyby mie¢ powyzsze zmiany na stosowane przez Grupe zasady
(polityke) rachunkowosci, nie spodziewa sie jednak by wprowadzenie powyzszych standardéw oraz
interpretacji miato istotny wptyw na Grupe.

Szczegotowy wplyw zmian standardow na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostanie
przestawione w sprawozdaniu rocznym.

V. Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os adzie i szacunkach

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez
Zarzad istotne osgdy w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci i gtdwne zrodia
szacowania niepewnosci byly takie same jak opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
za 2016 rok, czes¢ Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, pkt II.
Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowo  $ci

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg
ich wejscia w zycie. Oszacowanie wpltywu zmian oraz nowych MSSF na przyszie skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy zostalo przedstawione w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym za 2016 rok, czes$¢ Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, pkt |. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wplyw zmian przyjetych
standardéw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostanie przedstawiony w rocznym
sprawozdaniu finansowym.
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Nota 1. Przychody ze sprzeda zy

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek
od towardéw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzys$ci wynikajgce
z ich wlasnosci zostaly przeniesione na kupujgcego.

Wyszczegdlnienie 30.09.2017 30.09.2016

Dziatalno $¢ kontynuowana

Sprzedaz towardw i materiatow 2 866 4583
Sprzedaz produktéw i ustug 100 158 81 999
SUMA przychodow ze sprzeda zy 103 024 86 582
Pozostate przychody operacyjne 1298 1073
Przychody finansowe 1023 798
fcl)Jnl\t/Iyﬁuva)g::;déw ogotem z dziatalno  $ci 105 345 88 454
Przychody z dziatalno $ci zaniechanej 0 0
SUMA przychodéw ogdétem 105 345 88 454

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Prezentujgc geograficzne (niestanowigce segmentéw geograficznych) Grupa wyodrebnita cztery obszary

dziatalnosci:

* rynek krajowy (Polska)
* rynek europejski (bez Polski)
«  rynek Bliskiego Wschodu i Afryki

e pozostate kraje.

Obszary geograficzne za okres 01.01.2017 — 30.09.20 17 oraz dane poréwnawcze za okres 01.01.2016 —
30.09.2016

Wyszczegolnienie 30.09.2017 30.09.2016
w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Kraj 42 767 41,51% 40 183 46,77%
Eksport, w tym: 60 257 58,49% 46 400 53,23%
Europa 47 907 46,50% 35744 41,28%
Bliski Wschod i Afryka 3158 3,07% 2324 2,68%
Pozostate 9192 8,92% 8 331 9,26%
Razem 103 024 100,00% 86 582 100,00%

Obszary geograficzne za okres 01.01.2017 — 30.09.20 17

Bliski
Wyszczegblnienie Polska Europa Wschaod Pozostate
i Afryka
Sprzedaz klientom zewnetrznym 42 767 47 907 3158 9192
Aktywa trwate, inne niz
instrumenty finansowe D E7D - v A
Naktady inwestycyjne na srodki
trwate 5093 0 0 0
i wartosci niematerialne
Amortyzacja 3703 23 0 8
Aktywa z tytutu podatku 6 867 0 0 0
odroczonego
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Obszary geograficzne za okres 01.01.2016 — 30.09.20 16

P Bliski Wschod

Wyszczegdlnienie Polska Europa i Afryka Pozostate
Sprzedaz klientom zewnetrznym 40 494 35744 2324 8 331
Aktywa trwate, inne niz instrumenty 41 622 32 0 67
finansowe
Naktady inwestycyjne na srodki
trwate 3950 0 0 0
i wartosci niematerialne
Amortyzacja 3038 0 0 127
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 584 0 0 0

Nota 3. PODATEK ODROCZONY

W wyniku wspétpracy z Bieglym Rewidentem podczas badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LUG
S.A. za 2015 rok, Zarzad Jednostki dominujgcej uznat, iz skutki przyznania premii inwestycyjnej zgodnie
z ekonomicznym charakterem transakcji najlepiej ilustruje forma prezentacji zgodna z KSR 2. Tym samym poza
aktywami z tytutu ulgi inwestycyjnej (w pozycji aktywa z tytutu podatku odroczonego) rozpoznano roéwniez
miedzyokresowe rozliczenia przychoddw z tytutu otrzymanej premii inwestycyjnej. Rozliczenie aktywow z tytutu
podatku odroczonego zwigzane z wykorzystaniem ulgi wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,podatek
dochodowy”, natomiast rozwigzanie rozliczen miedzyokresowych przychodéw w tej samej kwocie w pozycji
.pozostate przychody operacyjne”. Na koniec kazdego roku obrotowego jednostka sprawdza, czy aktywowana
kwota ulgi inwestycyjnej jest mozliwa do wykorzystania i aktualizuje warto$¢ podatku odroczonego.

Nota 4. ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajagcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu
okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykie).

Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedn g akcje - zalo zenia 30.09.2017 30.09.2016
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 260 1801
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto przypadaj acy nha zwyklych akcjonariuszy, zastosowany
. - ; : 4 4260 1801
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedn g akcje
Efekt rozwodnienia - nie dotyczy
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia warto  $ci rozwodnionego
. . . 4 260 1801
zysku przypadaj acego na jedn g akcje
Liczba wyemitowanych akcji 30.09.2017 30.09.2016
Srednia wa zona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
warto $ci podstawowego zysku na jedn g akcje w szt. 7198570 7198570
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych - nie dotyczy 0 0
Zysk na jedng akcje 0,59 0,25
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 7E S 7E S
Rozwodniony zysk na jedna akcj e 0,59 0,25
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Nota 5. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWI ERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 21 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie LUG S.A. podjeto Uchwate nr 7 w sprawie podziatu
zysku netto za 2016 rok i wyptaty dywidendy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie LUG S.A. uchwalito:

*  Wysokos¢ dywidendy (kwota przeznaczona na wyptate dywidendy): 1 007 799,80 ztotych (stownie: jeden
milion siedem tysiecy siedemset dziewieédziesigt dziewie¢ zlotych osiemdziesigt groszy);

«  Wartos$¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje: 0,14 zt (stownie: czternascie groszy);

e Liczba akcji objetych dywidenda: 7 198 570 akc;ji (stownie: siedem milionéw sto dziewieédziesigt osiem tysiecy
piec¢set siedemdziesiat akcji);

e Dzien dywidendy (dzien, na ktéry ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy):
14 wrzes$nia 2017 roku;

e Dzien wyptaty dywidendy: 21 wrzes$nia 2017 roku.

Nota 6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

. Srodki
P Budynki Maszyny Srodki Pozostate trwate
Wyszczegblnienie Grunty i . . srodki Razem
i urzadzenia | transportu w
budowle trwate ’
budowie
Warto $¢ bilansowa brutto na
dzief 01.01.2017 2 002 25283 21344 5286 3563 0 57478
Zwiekszenia, z tytutu: 0 68 1101 500 487 0 2 156
- nabycia $rodkéw trwatych 0 0 238 69 176 0 483
- ulepszenie ST 0 68 35 0 8 0 111
- zawartych umoéw leasingu 0 0 828 431 303 0 1561
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 189 6 0 196
- zbycia 0 0 0 189 6 0 196
Warto $¢ bilansowa brutto na
dzie 30.09.2017 2 002 25 351 22 444 5597 4043 0 . 59438
Umorzenie na dzie A
01.01.2017 0 2998 14178 3677 2000 0 22853
Zwiekszenia, z tytutu: 0 379 1536 650 251 0 2816
- amortyzacji 0 379 1536 650 251 0 2 816
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 189 0 0 189
- likwidacji/likwidacji 0 0 0 189 0 0 189
Umorzenie na dzie n
30.09.2017 0 3377 15714 4138 2 250 0 . 25480
Odpisy aktualizuj ace na
dzien 01.01.2017 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizuj ace na
dzien 30.09.2017 0 0 0 0 0 0 0
Warto $¢ bilansowa netto na
dziefr 30.09.2017 2 002 21974 6 730 1459 1793 0 33958

Rzeczowe aktywa trwate w leasingu
Grupa uzytkuje w ramach uméw leasingu finansowego urzadzenia techniczne oraz samochody. Umowy leasingu
zawarte zostaty na okresy 2-5 lat, w zaleznosci od umowy leasingowej (24 - 60 miesiecznych rat).

Pozostate informacje
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przestanki $wiadczgce o utracie wartosci rzeczowych aktywow trwatych.
W okresie sprawozdawczym Grupa nie aktywowata kosztéw finansowania zewnetrznego.

Na nieruchomosciach potozonych w Kostrzynsko - Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Zielonej Gorze
jednostka zalezna LUG Light Factory Sp. 0.0. ma ustanowione hipoteki jako zabezpieczenie kredytow
zaciggnietych w Banku Zachodnim WBK S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A. Jednostka zalezna LUG Light
Factory Sp. 0.0. ma ustanowiony réwniez zastaw na linii produkcyjnej S-4/P-4 na rzecz Banku Zachodniego WBK
S.A.
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Nota 7. WARTO SCI NIEMATERIALNE

. Patenty . Warto $ci
i Koszty prac Znaki : Oprogramowanie . ; .
Wyszczegdlnienie : i Inne | niematerialne Ogétem
rozwojowych towarowe . . komputerowe 3
licencje w budowie
Warto $¢ bilansowa
brutto na dzie A 7259 0 0 3517 0 0 10777
01.01.2017
Zwiekszenia, z tytutu: 1032 0 0 148 0 0 1180
- nabycia 883 0 0 38 0 0 921
- ulepszenie 149 0 0 110 0 0 259
Zmniejszenia, z )
tytutu: 57 0 0 57 0 0 0
- inne 57 0 0 -57 0 0 0
Warto $¢ bilansowa
brutto na dzie 8234 0 0 3723 0 0 11 957
30.09.2017
Umorzenie na dzie n
01.01.2017 1083 0 0 1823 0 0 2 906
Zwiekszenia, z tytutu: 618 0 0 300 0 0 918
- amortyzacji 618 0 0 300 0 0 918
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzie n
30.09.2017 1701 0 0 2122 0 0 3824
Odpisy aktualizuj gce
na dzie f 01.01.2017 0 0 0 o 0 0 0
Odpisy aktualizuj ace
na dzien 30.09.2017 g L g L L g g
Warto $¢ bilansowa
netto na dzie n 6 533 0 0 1600 0 0 8 133
30.09.2017

Koszty prac rozwojowych obejmujg koszty prac nad prototypami energooszczednych opraw
oswietleniowych oraz nowymi rozwigzaniami technologicznymi wykorzystywanymi w produkcji tychze
opraw.

Nota 8. ZAPASY

Informacja o wartosci sprawozdawczej zapaséw zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Wyszczegolnienie 30.09.2017 31.12.2016
Materialy na potrzeby produkcji 16 097 15 485
Pozostale materiaty 0 0
Pétprodukty i produkcja w toku 3855 2630
Produkty gotowe 12 907 11 924
Towary 1031 1119
Zapasy brutto 33890 31157
Odpis aktualizujgcy stan zapasow 1325 1325
Zapasy netto 32 565 29 833

Zapasy wykazane zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto, czyli
pomniejszone o odpisy aktualizujgce w wysokosci 1.325 tys. zi.

W 2017 i 2016 roku nie tworzono dodatkowych odpiséw aktualizujgcych zapasy.

W 2014 roku oraz do dnia 21 grudnia 2015 roku zapasy wyrobéw gotowych oraz towaréw byly objete zastawem
w zwigzku z umowg z dnia 22 sierpnia 2014 roku z HSBC Bank Polska S.A. Najwyzsza suma zabezpieczenia —
1 500 000 USD. W dniu 21.12.2015 r. umowa zostata wypowiedziana.

Na dzieh sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania zgodnie z wypisem z banku zastaw widnieje nadal,
poniewaz nie skierowano wniosku o wykreslenie zastawu. Obecnie Grupa jest w trakcie pozyskiwania stosownego
oswiadczenia od Banku HSBC S.A.
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Nota 9. NALE ZNOSCI

Wyszczegolnienie 30.09.2017 31.12.2016
Naleznosci handlowe 25 852 23777
- od jednostek powigzanych 5
- od pozostatych jednostek 25 852 23772
Odpisy aktualizujgce (wartosé
doc?atr):ia) jace 2 ¢
Nalezno $ci handlowe brutto 26 108 23777

Biezgce i przeterminowane naleznosci handlowe na dzien 30.09.2017 r.:

ELUG

Przeterminowanie w dniach
Wyszczegdlnienie Razem Nieprzeterminowane <60 61 — 90 91 -180 181 — 360 >360
dni dni dni dni dni
Jednostki powi gzane
naleznosci brutto 0 0 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
naleznosci netto 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 25 596 24 232 615 211 223 178 137
odpisy aktualizujgce 256 0 0 0 0 119 137
naleznosci netto 25 340 24 232 615 211 223 59 0
Ogotem
naleznosci brutto 25 596 24 232 615 211 223 178 137
odpisy aktualizujgce 256 0 0 0 0 119 137
naleznos$ci netto 25 340 24 232 615 211 223 59 0
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Udzielone gwarancje i poreczenia:

ELUG

Nota 10.ZMIANA ZOBOWI AZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NAST APILY OD
CZASU ZAKO NCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Wyszczegolnienie Gwarancja / Waluta = 30.09.2017  31.12.2016
poreczenie dla
Gwarancja wtasciwego usuniecia wad i usterek -
10/0013206/201.2 Euler Hermes PLN 34 34
Gwarancja rekojmi i/lub Gwarancji CDR/G/0052263 | Raiffeisen Polbank PLN 0 40
Gwarancja wtasciwego usuniecia wad i usterek -
10/018247/2013 Euler Hermes PLN 0 41
Gwarancja rekojmi i Gwaranc;ji jakosci - e
CRD/G/0063581 Raiffeisen Polbank PLN 31 31
Gwarancja prawidtowego wykonania umowy - e
CRD/G/0058791 Raiffeisen Polbank PLN 7 7
Gwarancja rekojmi i Gwarancji jakosci - e
CDR/G/0066784 Raiffeisen Polbank PLN 8 8
Gwarancja prawidtowego wykonania umowy - e
CRD/G/0071091 Raiffeisen Polbank PLN 13 13
Gwarancja rekojmi i Gwarancji jakosci- e
CDR/G/006551 Raiffeisen Polbank PLN 15 15
Gwarancja rekojmi i gwarancji jakosci - e
CRD/G/0073313 Raiffeisen Polbank PLN 38 0
Gwarancja dobrego wykonania oraz rekojmi - e
CRD/G/0073222 Raiffeisen Polbank PLN 33 0
Gwarancja-kaucja do umowy najmu lokalu - e
CRD/G/0072791 Raiffeisen Polbank PLN 64 0
Gwarancja dobrego wykonania - CRD/G/0072652 Raiffeisen Polbank PLN 89 0
Gwarancja dobrego wykonania oraz rekojmi - e
CRD/G/0076005 Raiffeisen Polbank PLN 5 0
Gwarancja - WADIUM - CRD/G/0075766 Raiffeisen Polbank PLN 63
Razem 400 189
Nota 11.Zobowi gzania finansowe
Wyszczegolnienie 30.09.2017 31.12.2016
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 23112 20 228
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 209 4 259
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego 3647 2 588
Zobowigzania z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 23 23
Suma kredy tow i po zyczek, w tym: 30 990 27 097
- diugoterminowe 7 136 6 644
- krétkoterminowe 23 854 20 454
Nota 12.Zobowi gzania krétkoterminowe i inne
Wyszczegblnienie 30.09.2017 31.12.2016

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i
: o . 2854 2709
innych, z wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb prawnych
Zaliczki otrzymane na dostawy 54 0
Pozostate zobowigzania 2 237 2026

Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen 2093 1890

Inne zobowigzania 144 136
Bierne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Razem inne zobowi gzania 5145 4735
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Nota 13.REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wyszczegblnienie 30.09.2017 31.12.2016
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 696 696
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 0 0
Rezerwy na pozostate swiadczenia 0 0
Razem, w tym: 696 696
- dtugoterminowe 232 232
- krétkoterminowe 464 464

Nota 14.POZOSTALE REZERWY

Informacje o pozostatych krétkoterminowych rezerwach zaprezentowano w ponizszej tabeli:

WyszczegOdlnienie 30.09.2017 31.12.2016
Rezerwa z tyt. rozrachunkéw z klientami krajowymi 790 0
Rezerwa z tyt. rozrachunkéw z klientami zagranicznymi 1672 0
Rezerwa — naprawy gwarancyjne 1266 1013
Rezerwa - opfata licencja 198 0
Pozostate 2075 170
Razem 6 000 1183

Nota 15.KAPITALY | TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWI AZANYMI OBJETYMI | NIEOBJETYMI KONSOLIDACJ A

Udzialy nalezgce do udziatowcéw niesprawujgcych kontroli obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty
w spotkach objetych konsolidacja.

Kapitat nalezacy do udziatowcow niesprawujgcych kontroli ustala sie jako warto$¢ aktywdw netto jednostki powigzanej,
przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o
przypadajgce na warto$¢ udziatdw nalezgcych do udzialowcdw niesprawujgcych kontroli zwiekszenia/zmniejszenia
kapitatu wtasnego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczgce sie 30 wrzesnia 2017 r. i 30 wrzesnia
2016 r. obejmujg nastepujace jednostki wchodzace w skitad Grupy:

o Udziat w ogolnej liczbie glo  séw (w %)
Wyszczegblnienie !
30.09.2017 30.06.2016

LUG S.A. Jednostka dominujgca

LUG LIGHT FACTORY Sp. z 0. 0. 100% 100%
LUG GmbH, Berlin 100% 100%
LUG do Brasil Ltda., Sao Paulo 65% 65%
LUG Lighting UK Ltd., Londyn 100% X
LUG Argentina SA. 50% X
BIOT sp. z 0.0. (w trakcie rejestracji 51% X

Jednostka zalezna T.O.W LUG Ukraina, w ktérej jednostka dominujgca posiada 100% udzialéw, nie zostata objeta
konsolidacjg. Dziatalno$¢ jednostki zaleznej na Ukrainie pozostaje zawieszona.
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Transakcje z jednostkami powigzanymi
przeprowadzonych z jednostkami powigzanymi oraz informacje dotyczgce nierozliczonych sald prezentuje ponizsza

tabela:

Podmiot powi gzany

odbywaly sie na warunkach

Sprzedaz narzecz
podmiotéw powi gzanych

ELUG

rynkowych. Dane dotyczgce transakcji

Naleznos$ci od podmiotow
powi gzanych

Jednostka dominuj aca
LUG SA

Jednostki zale zne:

LUG Light Factory Sp. z 0. o.
LUG GMBH

LUG do Brasil Ltda.

LUG Lighting UK Ltd.

Podmiot powi gzany

30.09.2017
901
2453
679
1043
42
689

30.09.2016
735
2299
513
1129
0
657

Zakupy od podmiotow

30.09.2017
73
1339
1032
182
42
83

31.12.2016
331
613
571
29
0
13

Zobowi gzania wobec

powi gzanych podmiotéw powi gzanych
Jednostka dominuj aca 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 31.12.2016
LUG SA 285 100 84 14
Jednostki zale zne: 3068 2934 1328 931
LUG Light Factory Sp. z o. o. 2 675 2521 380 373
LUG GMBH 15 48 15 0
LUG do Brasil Ltda. 375 341 933 558
LUG Lighting UK Ltd. 2 24 0 0

Nota 16. Dokonanie korekty istotnych bt

W okresie od 01.01. do 30.09.2017 roku nie dokonywano korekty istotnych btedow.

Nota 17. Rozliczenia spraw s gdowych

W okresie objetym informacjg finansowa, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania przeciwko Spotkom

Grupy Kapitatowej nie toczyly sie istotne postepowanie sgdowe.

Nota 18. Informacja dotycz gca sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci w okresie $rdédrocznym

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez grupe LUG nie wystepujg istotne zjawiska o charakterze

sezonowym bgdz majgce charakter cykliczny.

Nota 19. Informacja o zdarzeniach nietypowych ze wz

gledu na ich rodzaj, wielko s¢ lub cz estotliwo §¢é

Zdarzenia nietypowe, poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym, nie wystapity.
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Nota 20. Istotne zdarzenia nast epujgce po zako riczeniu okresu $rodrocznego, ktdre nie zostaly odzwierciedlone

w sprawozdaniu finansowym

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Sprawozdanie zatwierdzit Zarzad w skladzie:

Imie i nazwisko Funkcja

Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu
Matlgorzata Konys Czionek Zarzadu
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7.3. Skrocone  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe LUG S.A.
za lll kwartat 2017 roku

Okresy prezentowane

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe LUG S.A. zawiera dane za okres od 01.07.2017 do
30.09.2017. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 30.09.2016 dla sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz za okres od 01.07.2016 do 30.09.2016 dla jednostkowego sprawozdania
z catkowitych dochodéw, jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze
zmian w kapitale wiasnym.

Informacje o zasadach przyj etych przy sporz adzaniu raportu, w tym informacje o stosowanych
zasadach polityki rachunkowo  $ci

Zasady przyjete przy sporzgdzaniu Raportu Grupy Kapitalowej LUG S.A. za lll kwartat 2017 roku odpowiadajg
zasadom przyjetym przez Emitenta przy sporzadzaniu raportéw rocznych, w tym przy sporzadzaniu rocznych
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdanh finansowych.

Pelng informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania, w tym
o0 stosowanych zasadach polityki rachunkowosci przedstawiono w skréconym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej LUG S.A. za okres 01.07.2017 — 30.09.2017 w niniejszym
raporcie.

Informacje dodatkowe

Wykaz zdarzen i transakcji, ktére miaty miejsce w Il kwartale 2017 roku tj. w okresie 01.07.2017 — 30.09.2017
roku zostat przedstawiony w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych Grupy Kapitatowej LUG
S.A. za okres 01.07.2017 — 30.09.2017 w niniejszym raporcie.
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Jednostkowy rachunek zyskéw i strat

ELUG

Wszczgorien amn | Gume | goan | g
Przychody ze sprzeda zy 901 735 301 285
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 901 735 301 285
Koszty sprzedanych produktow, towardéw i
materiatdw 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto na  sprzeda zy 901 735 301 285
Koszty ogélnego zarzgdu 999 714 468 207
Pozostate koszty operacyjne 8 0 6 0
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej -106 21 -173 78
Przychody finansowe 1001 564 299
Koszty finansowe 1 2 5
Zysk (strata) przed opodatkow aniem 894 583 121 78
Podatek dochodowy 11 0 11
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 884 583 110 78
Zysk (strata) netto 884 583 110 78
Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w z}) 0,12 0,08 0,02 0,01
Podstawowy za okres obrotowy 0,12 0,08 0,02 0,01
Rozwodniony za okres obrotowy 0,12 0,08 0,02 0,01
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno $ci
kontynuowanej 0,12 0,08 0,02 0,01
(w zh
Podstawowy za okres obrotowy 0,12 0,08 0,02 0,01
Rozwodniony za okres obrotowy 0,12 0,08 0,02 0,01
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno Sci
zaniechanej (w zf) g g g g

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wyszczeg6lnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.07.2017 - 01.07.2016 -
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Zysk (strata) netto 879 583 110 78
Inne dochody catkowite
Suma dochodoéw catkowitych 879 583 110 78
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (akt ywa bilansu)

AKTYWA nota stan na 30.09.2017r. stan na 31.12.2016 r.

Aktywa trwate 34784 33 786
Wartosci niematerialne 1 2
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 21 29 968 29 617
Pozostate aktywa finansowe 22 4249 3601
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 31 31
Naleznosci dtugoterminowe 535 535
Aktywa obrotowe 203 813
Naleznosci handlowe 72 338
Pozostate naleznosci 113 454
Rozliczenia miedzyokresowe 4 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 17
AKTYWA RAZEM 34 986 34 599
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ELUG

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (pas ywa bilansu)
PASYWA NOTA stan na 30.09.2017 r. stan na 31.12.2016 r.

Kapital wtasny 34 286 34411
Kapitat zaktadowy 23 1800 1800
ﬁgr?]iitr?; Iznaeerasowy z emisji akcji powyzej wartosci 2 23815 23815
Pozostate kapitaty 7373 7597
Niepodzielony wynik finansowy 415 415
Wynik finansowy biezacego okresu 884 784
Zobowi gzania dlugoterminowe 60 60
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego € €
Zobowi gzania krétkoterminowe 640 128
Zobowigzania handlowe 233 44
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku 0 17
dochodowego

Pozostate zobowigzania 393 49
Pozostale rezerwy 14 18
PASYWA RAZEM 34 986 34 599
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w zt) 4,76 4,78
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE LUG S.A. za okre s01.01.—31.12.2016 r. oraz okres poréwnawczy 01.0 1.-31.12.2015 r. (wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano

inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasny

m

WyszczegOblnienie Kapitat szg;ar}zyefzjngfg&;i Akcje wiasne Pozostate kapitaty Nlep\?v?/ﬁliilony ﬁr.]\g.:]ysnc;\ljvy Razem kapitaty
zaktadowy powy zej ceny finansowy biezacego wlasne
nominalnej okresu
Dziewi ¢ miesi ecy zako nczonych 30.09.2017 r.
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2017 r. 1 800 23 815 0 7 597 1199 0 34 411
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw poprzednich okreséw 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny po korektach 1800 23815 0 7 597 1 199 0 34 411
Wyptata dywidendy 0 0 0 -224 -784 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 879 879
Kapitat wtasny na dzie n 30.09.2017 r. 1 800 23 815 0 7373 415 879 35 290
Dwanascie miesi ecy zako aczonych 31.12.2016 r.
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2016 r. 1 800 23 815 0 6 383 1629 0 33627
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw poprzednich okresow 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny po korektach 1800 23815 0 6 383 1 629 0 33627
Podziat zysku netto 0 0 0 1214 -1214 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 784 784
Kapitat wtasny na dzie n 31.12.2016r. 1 800 23 815 0 7 597 415 784 34 411
Dziewi ¢ miesi ecy zako nczonych 30.09.2016 r.
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2016 r. 1 800 23 815 0 6 383 1629 0 33627
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw poprzednich okreséw 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny po korektach 1800 23815 0 6 383 1 629 0 33627
Podziat zysku netto 0 0 0 1214 -1214 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 583 583
Kapitat wtasny na dzie n 30.09.2016 r. 1800 23815 0 7597 415 583 34 210
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% Lu G®

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pieni  eznych
01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.07.2017 - 01.07.2016 -
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
DZIALALNO $€ OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 894 583 126 78
Korekty razem: -605 -700 6 -87
Amortyzacja 1 1 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 000 -564 -300
Zmiana stanu rezerw -4 -22 14 0
Zmiana stanu naleznosci 244 -127 1117 -62
pozzgy‘zags islz?g; yfgvk\nloquan, Z wyjatkiem 182 13 835 6
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 -2 20 -19
zw':gg(?rflk dochodowy (zaptacony) / 28 0 11 0
Griiaind 50 operaoyne] 290 117 131 9
DZIALALNO $€ OPERACYJNA
Wplywy 1362 134 300 0
Dywidendy i udziaty w zyskach 1362 134 300
Wydatki 648 0,0 431 0
Udzielone pozyczki 648 431
I :
DZIALALNO $€ FINANSOWA
Wptywy 0 0 0 0
Wydatki 1008 0 0 0
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz
wiascicieli
s Ty i e i, : o :
C. Przeptywy pieni ezne netto z
dziatalno $ci finansowej
(DA.+P|£i(2:F;iywy pieni ezne netto razem 1008 0 0 0
Ei.eﬁlilzr;ﬁ;\;\;]af 5vrr;;/ar1‘rr11a stanu  srodkow 5 17 1 9
- Iz'm@ana stanu srodkéw pienieznych z tytutu 5 17 1 9
réznic kursowych
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 17 9 12 14
- srodki 0 ograniczonej mozliwosci 12 26 12 6
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO LUG S.A.

PODSTAWA SPORZ ADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w ksztalcie zatwierdzonym przez UE oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztionkowskim
(tekst jednolity: Dz.U. 2014 r. poz.133 wraz ze zmianami Dz.U. 2016 nr 0 poz. 860) (,Rozporzadzenie”).

Niniejsze srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki winno byé czytane tgcznie
ze $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do
publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co $rodroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy
Kapitalowej LUG S.A. na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2017 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r. zatwierdzonym do publikacji w dniu
10 maja 2017 r.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich,
a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tys. PLN).

Dane poréwnawcze obejmujg sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 r.,
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz rachunek przeptywOw pienieznych za okres 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku.

Zaprezentowane dane finansowe podlegaty przeglgdowi przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie
zastosowano zadnego z opublikowanych, ale nie obowigzujgcych standardéw i interpretacji
standardow.

Skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu miesigcy zakonczonych
30 wrzesnia 2017 roku zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

W skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad polityki
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W skréconym sroédrocznym sprawozdaniu finansowym nie wystgpity znaczgce zmiany wartosci
szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich okresach srédrocznych biezgcego roku
obrotowego, ani zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w poprzednich latach obrotowych, ktére
wywieraly by istotny wptyw na biezacy okres srédroczny.
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Nota 19. UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH

% Lu G®

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zale  znych
Wyszczegdlnienie 30.09.2017 31.12.2016

Stan na pocz atek okresu 33218 33011
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytu  tu: 648 207
- potgczenia jednostek gospodarczych 0 0
- zakupu jednostki - LUG do Brazil 0

- zakupu jednostki - LUG Lighting UK 0 0
- pozyczki dla LUG do Brasil 648 207
- podwyzszenie kapitalu w LUG Light Factory Sp. z o.0. 0 0
Zmniejszenia w okres ie sprawozdawczym, z tytutu: 0 0
- sprzedaz jednostki zaleznej 0 0
- reklasyfikacja 0 0
- inne zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 33 866 33218

Zwiekszenie wartosci inwestycji w jednostek zaleznych w 2016 roku dotyczyto wyceny bilansowej pozyczek (170
tys. zt) oraz odsetek naliczonych od udzielonych pozyczek (37 tys. zl). Natomiast zwiekszenie w 2017 roku
dotyczyto udzielenia dodatkowej pozyczki w kwocie 648 tys. zt.

Inwestycje w jednostkach zale znych na dzie n 30.09.2017 r.

Nazwa spotki, forma Warto ¢ 2z
. .z Ry Korekty Warto $¢ Procent Procent
prawna, miejScowo  se, udziatow aktualizuj ace | bilansowa posiadanych posiadanych Metoda
w ktdérej mie $ci si e siedziba | wg ceny Warto $¢ udziatow udziatow glosow konsolidaciji
zarzgdu nabycia

;}é%#;gg%'::“ow Sp.zo.0., 29 000 0 29 000 100% 100% petna
T.0.W LUG, Kijéw 60 60 0 100% 100% Nd
LUG GmbH, Berlin 83 83 100% 100% petna
LUG Brasil Ltda., Sao Paulo 509 0 509 65% 65% Petna
tgr%;r'lgh“”g UK L., 25 0 25 100% 100% Peina
Biot Sp. z 0.0. 320 320 50% 50% Petna
LUG Argentina SA. 31 0 31 51% 51% Petna
Razem 29 968 60 29 968
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roku obejmuja:

Nazwa spotki,
forma prawna,
miejscowos¢,
w ktérej miesci
sie siedziba
zarzadu

Kapitat
whasny

Kapitat
zaktadowy

Pozostate
kapitaty

Zysk /
strata
netto

Wartos¢
aktywow

Aktywa
trwate

Aktywa
obrotowe

% Lu G®

Skrécone informacje finansowe o jednostkach zaleznych za okres 01.01 do 30.09.2017 oraz na dzien 30.09.2017

Wartos¢
zobowigzan

Wartos¢
przychodéw

LUG Light
Factory Sp. z
0.0., Zielona
Gora,

47 659

29 000

14 053

4 606

116 229

52 182

64 047

54 672

103 526

LUG GmbH,
Berlin

223

83

151

315

20

295

84

1055

LUG Lighting
UK Ltd.,
Londyn

112

25

7

10

136

136

23

685

LUG do Brasil
Ltda., Sao
Paulo

-4 239

677

-714

1069

28

1041

5273

219

LUG Argentina
SA.

63

Biot Sp. z 0.0.

20

40

20

20

W dniu 24 sierpnia 2016 roku Zarzad LUG S.A. podjat uchwate sprawie utworzenia spoétki kapitatowej na terenie
Argentyny, ktéra bedzie dziata¢ pod nazwg LUG Argentina SA. W dniu 14 czerwca 2017 roku zostat podpisany
statut LUG Argentina SA. ktory przewidywat, ze akcjonariuszami spétki w stosunku 50% na 50% bedg LUG S.A.
oraz Provider Argentina SA z siedzibg w Posadas. Siedzibg LUG Argentina SA jest Buenos Aires. Kapitat
zaktadowy Spotki zostat okreslony na sume 300.000 argentynskich pesos. Celem Spotki jest prowadzenie
dziatalnosci przemystowej (obejmujgcej m.in. produkcje, przetwarzanie, montaz i skladanie opraw
os$wietleniowych), dziatalnosci handlowej, (obejmujgcej m.in. sprzedaz opraw o$wietleniowych i akcesoriéw) oraz
dziatalnosci doradczej w zakresie technologii oswietleniowej, w tym na rzecz projektéw zwigzanych
z oszczedzaniem energii. Spotka zostata zarejestrowana w dniu 30 sierpnia 2017 r.

W dniu 09 wrzesnia 2017 roku zostata zawigzana spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig bedaca jednostkg
zalezng wobec LUG, dziatajgca pod firmg BIOT Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze, o kapitale zatozycielskim
wynoszgcym 40.000 zt (stownie: czterdziesci tysiecy ztotych), w ktérej Emitent objat i pokryt wktadem pienieznym
408 (stownie: czterysta osiem) udziatléw o wartosci nominalnej 50 zt (stownie: pieédziesiat ztotych) kazdy udziat
i tacznej wartosci nominalnej 20.400 zt (stownie: dwadziescia tysiecy czterysta ztotych), co stanowi 51% kapitatu
zakladowego i uprawnia do takiej samej liczby gtoséw na zgromadzeniu wsp6lnikdw. BIOT sp. z 0.0. bedzie pehita
w Grupie Kapitatowej LUG S.A. role spotki technologicznej, a jej gtownym obszarem dziatalnosci bedzie
prowadzenie badan i rozwoju w obszarze nowych technologii oswietleniowych.

Inwestycje w jednostkach zale znych na dzie n 31.12.2016 r.

Nazwa spoiki, forma Wartosé Korekty Warto §¢ Procent Procent
prawna, miejScowo se, w udziaow aktualizuj g bilansowa posiadanych posiadanych Met?“a .
ktorej mie sci sie wg ceny z 0 s . konsolidacji
AR ) ce warto $¢ udziatow udziatow gtosow
siedziba zarz adu nabycia
LUG Light Factory Sp. z 29 000 0 29 000 100% 100% petna
0.0., Zielona Gora
RO LUG Ukraina, 60 60 0 100% 100% nd.
ijow
LUG GmgH, Berlin 83 0 83 100% 100% petha
LUG Brazil's, Sao Paulo 509 509 65% 65% petna
LUG Lighting UK, Londyn 25 0 25 100% 100% petha
Razem 29 677 60 29 617
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roku obejmuja:

Nazwa
spotki, forma
prawna,
miejscowose,
w ktorej
miesci sie
siedziba
zarzadu

Kapitat
wlasny

Kapitat
zaktadowy

Pozostate
kapitaty

Zysk /
strata
netto

Warto$¢
aktywow

Aktywa
trwate

Aktywa
obrotowe

Wartos¢
zobowigzan

% Lu G®

Skrécone informacje finansowe o jednostkach zaleznych za okres 01.01 do 31.12.2017 oraz na dziehn 31.12.2017

Wartos¢
przychodéw

LUG Light
Factory Sp. z
0.0., Zielona
Gora

44 053

29 000

15 053

3281

106 492

49 214

57 278

62 439

120 933

LUG GmgH,
Berlin

243

87

328

42 286

86

1532

LUG Lighting
UK, Londyn

108

147

0 147

39

1569

LUG Brazil's,

Sao Paulo

-3 777

677 0

351

36 315

4128

662

Skrécone informacje finansowe o jednostkach zaleznych za okres 01.01 do 30.09.2016 oraz na dzien 30.09.2016

roku obejmuja:

Nazwa
spotki, forma
prawna,
miejscowosc,
w ktorej
miesci sie
siedziba
zarzadu

Kapitat
wlasny

Kapitat
zaktadowy

Pozostate
kapitaty

Zysk /
strata
netto

Wartos¢
aktywow

Aktywa
trwate

Aktywa
obrotowe

Wartosé
zobowigzan

Wartosé
przychodéw

LUG Light
Factory Sp. z
0.0., Zielona
Gora,

42 561

29 000

11 804

1757

100 480

49 170

51 310

46 772

86 437

LUG GmgH,
Berlin

209

83 68

59

253

28 225

43

1136

LUG Lighting
UK, Londyn

117

25 65

28

166

18 148

49

611

LUG Brazil's,

Sao Paulo

-3 536

677

-4 519

305

489

67 422

Nota 20. POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

3 996

657

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe na 31 grudnia 2016 r. oraz na 30.09.2017 roku obejmujg pozyczki

udzielone jednostce zaleznej LUG do Brasil Ltda.

Nota 21. KAPITAL ZAKLADOWY

. - Rodzaj Rodzaj . Wartosé wartosc Sposaéb
Seria/emisja L ) h ) Liczba B serii / emis;ji ) ) i,
: . | uprzywilejowania | ograniczenia - jednostkow o pokrycia Data rejestracji
rodzaj akcji akeii raw do akcii akcji a wg wartosci kapitatu
! P ! nominalnej w PLN P
A BRAK BRAK 4320 0,25 1080 000,00 GOTOWK 2001
000 A
1438 Emisja
B BRAK BRAK 856 0,25 359 714,00 Publiczna 2007
1439 Emisja
C BRAK BRAK 714 0,25 359 928,50 Publiczna 2010
7198
RAZEM 570 1799 642,50
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Kapitat zaktadowy — struktura na 30.09.2017 r.

% kapitatu

% Lu G®

Akcjonariusz Liczba akgciji akcyinego Warto $¢€ akciji % gtosow
Wtorkowski Ryszard 2670610 37,10% 668 37,10%
Wtorkowska lwona 1120 000 15,56% 280 15,56%
g‘::”éjgzze Inwestycyjne 1320 492 18,34% 330 18,34%
POZOSTALI 2 087 468 29,00% 522 29,00%
Razem 7 198 570 100,00% 1800 100,00%

Kapitat zakladowy — struktura na 31.12.2016 r.
0 .

Akcjonariusz Liczba akgciji ;:(lé;ﬁéjg Warto $¢€ akciji % gtosow
Wtorkowski Ryszard 2670610 37,10% 668 37,10%
Wtorkowska Iwona 1120 000 15,56% 280 15,56%
Fundusze Inwestycyine 1266 810 18,34% 317 18,34%
POZOSTALI 2141 150 29,00% 535 29,00%
Razem 7 198 570 100,00% 1800 100,00%

Nota 22. KAPITAL ZAPASOWY Z OBJ ECIA UDZIALOW POWY ZEJ ICH WARTO SClI

NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki warto$ci emisyjnej nad nominalng, ktéra zostata pomniejszona o
koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatlu zapasowego.

30.09.2017 31.12.2016
Nadwyzka ceny emisyjnej nad nominalng 25754 25 754
Koszty emisiji 1939 1939
RAZEM 23815 23815

Nota 23.Dokonanie korekty istotnych bt edéw

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2017 roku nie dokonywano korekty istotnych bledow.

Nota 24. Rozliczenia spraw s gdowych

W okresie objetym informacja finansowa, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania przeciwko Spétce
nie toczyly sie istotne postepowanie sgdowe.

Nota 25. Informacja dotycz gca sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci w okresie $rdédrocznym

W ramach dzialalnosci prowadzonej przez LUG S.A. nie wystepujg istotne zjawiska o charakterze
sezonowym bgdz majgce charakter cykliczny.
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Nota 26. Informacja o zdarzeniach nietypowych ze wz

Zdarzenia nietypowe, poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym, nie wystgpity.

Nota 27. Istotne zdarzenia nast epujgce po zako Aczeniu okresu $rédrocznego, ktore nie zostaty

odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Sprawozdanie zatwierdzit Zarzgd w sktadzie:

Imie i nazwisko

Funkcja

Ryszard Wtorkowski

Prezes Zarzadu

Mariusz Ejsmont

Wiceprezes Zarzadu

Malgorzata Konys

Czilonek Zarzadu

% Lu G®

gledu na ich rodzaj, wielko $¢ lub cz estotliwo §é
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8. Oswiadczenie Zarzadu Emitenta

Zarzad LUG S.A., jako zarzad spotki dominujgcej oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane
dane finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej Grupy
Kapitatlowej LUG S.A.

Imie i nazwisko Funkcja

Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu
Malgorzata Konys Czilonek Zarzadu
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