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Niniejszy raport prezentuje wybrane dane bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, przeptywy
pieniezne i wskazniki Grupy Kapitatowej LUG S.A., tj. skonsolidowane wyniki spotki LUG S.A. oraz jej
podmiotu zaleznego — spétki LUG Light Factory Sp. z 0.0.” Poniewaz dnia 01.08.2008 roku LUG Light
Factory Sp. z 0.0. przejeta dziatalno$¢ operacyjng (projektowanie, produkcja i sprzedaz opraw oraz
rozwigzan oswietleniowych) oraz dziatalnos¢ z zakresu badan i rozwoju, Zarzagd Emitenta przekazuje
W niniejszym raporcie réwniez jednostkowe dane tej spétki. Zgodnie ze zmianami zasad
rachunkowosci wdrozonymi w Grupie Kapitatowej LUG S.A. w 2011 roku, w niniejszym raporcie
przedstawiono wyniki sporzagdzone wg MSR/MSSF.

W | kwartale 2012 roku spétki Grupy Kapitatowej LUG S.A. efektywniej wykorzystywaty swoje
aktywa niz w | kwartale 2011 roku. Poprawa efektywnosci byta widoczna juz w Il potowie 2011 roku
i trend ten utrzymat sie w analizowanym kwartale biezgcego roku. Dzieki temu skonsolidowany zysk
z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) oraz zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje
(EBITDA) uksztattowaty sie w | kwartale 2012 roku na poziomie odpowiednio 502,33 tys. zt oraz
1 365,23 tys. zt co oznacza wzrost 0 9,72 proc. oraz 5,16 proc. r/r.

Wykres 1 EBIT i EBITDA w pierwszym kwartale lat 2010, 2011 i 2012
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Dynamika przychodéw ze sprzedazy w | kwartale 2012 roku osiggneta poziom -7,99 proc.
w stosunku do analogicznego okresu w 2011 roku. Najwiekszy wptyw na wskazang ujemng dynamike
miaty przychody exportowe generowane w styczniu, ktdre charakteryzowaty sie jednorazowym
spadkiem o -28,96 proc.

> Na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowosci (UoR), ze wzgledu na brak istotnosci danych finansowych
spotek LUG GmbH oraz TOW LUG Ukraina dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1 UoR, dane te nie
zostaty objete konsolidacjg.



Wykres 2 Dynamika skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy w | kwartale — poréwnanie lat 2010,
20112012 (mIn PLN)
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Odnotowana dynamika przychodéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. jest wynikiem szeregu czynnikéw
zarowno o charakterze wewnetrznym, jak réwniez zewnetrznym (ogdlnogospodarczym). Do
czynnikdéw zwigzanych z wewnetrznymi aspektami funkcjonowania firmy nalezy zaliczy¢ przypadajgcy
na styczen br. kulminacyjny moment prac nad wdrozeniem nowego systemu klasy ERP.
Uruchomienie nowego systemu byto procesem bardzo skomplikowanym i wymagato skierowania
ogromnych zasobdw ludzkich do realizacji dziatah z tym zwigzanych. W prace zaangazowane byty
wszystkie dziaty firmy, w tym réwniez pracownicy handlowi, produkcyjni oraz odpowiedzialni za
procesy logistyczne, co wptyneto na spadek efektywnosci zwigzanej z realizacjg zamowien i obstugg
klientdw, zwtaszcza na rynkach zagranicznych. Intensywny rozwdj organiczny w oparciu o strategie
dywersyfikacji rynkéw dziatania, a w szczegélnosci ekspansje na rynkach zagranicznych oraz
dynamiczny rozwdj asortymentu w oparciu o oprawy osSwietleniowe na zrddta LED, a takze koszyk
potencjalnych zamdéwied pozwalajg spodziewac sie istotnej poprawy przychodéw ze sprzedazy
exportowe] w kolejnych kwartatach roku.

Istotnym czynnikiem ogdlnogospodarczym, ktdre pozytywnie wptyngt na dodatnia dynamike
przychodéw realizowanych na rynku krajowym nalezy wzrost produkcji budowlano-montazowej
ogétem o ok. 14,9 proc. w stosunku do poprzedniego roku. Wptyw tego czynnika byt
neutralizowanym faktem, iz w | kwartale br. wzrost produkcji sprzedanej przemystu byt wolniejszy niz
w kolejnych kwartatach 2011 roku i wynidst 4,9% (wobec wzrostu 0 9,1% w okresie styczen-marzec
2011r.). W marcu 2012 roku produkcja sprzedana przemystu tylko w niewielkim stopniu przekroczyta
poziom sprzed roku. Niniejsze czynniki pozwolity wypracowaé w | kwartale 2012 roku 19 207,89 tys.
zt przychoddéw ze sprzedazy w stosunku do 20 875,24 tys. zt w analogicznym okresie przed rokiem. Na
poziomie skonsolidowanego zysku na sprzedazy, w | kwartale 2012 roku Emitent osiggnat 374,88 tys.
zt (wzrost o 20,24 proc.), co wynika z efektywniejszego wykorzystywania sktadnikow majgtku spotki,
oraz zmniejszenia stanu zapaséw, przy jednoczesnych wysokich obrotach.



Pozytywna tendencja wzrostu rentownosci widoczna jest réwniez na poziomie wskaznikowym:
rentownos$¢ operacyjna grupy kapitatowej w | kwartale 2012 roku wyniosta 2,62 proc., a rentownos$¢
EBITDA 7,11 proc. w stosunku do wskaznikdw rentownosci w | kwartale 2011 roku, ktére wynosity
odpowiednio 2,19 proc. i 6,22 proc.

Amortyzacja w | kwartale 2012 roku utrzymywata sie na poziomie zblizonym do analogicznego okresu
przed rokiem i wyniosta 862,90 tys. zt (wzrost o 2,67 proc.).

Aktywa Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dzien 31.03.2012 roku uksztattowaty sie na poziomie
73 680,25 tys. zt w stosunku do 69 458,43 tys. zt na dzien 31.03.2011 roku. Ponad 6 procentowy
wzrost aktywéw zwigzany jest ze wzrostem aktywdow obrotowych z poziomu 37 425,73 tys. zt
w | kwartale 2011 roku do poziomu 42 872,95 tys. zt w | kwartale br., co wynika ze zwiekszenia stanu
naleznosci w efekcie wzrostu obrotéw w Il potowie 2011 roku, co odpowiada sezonowosci branzy
oswietleniowej. Jednoczesnie w zwigzku z malejgcymi naktadami na srodki trwate w stosunku do
wartosci ich umorzenia nastgpit ponad 4 procentowy spadek aktywéw trwatych — 32 032,70 tys. zt
w | kwartale 2011 roku i 30 707,30 tys. zt w | kwartale 2011 roku.

Skonsolidowany zysk netto w | kwartale 2012 roku wynidést 301,86 tys. zt (w stosunku do zysku netto
200,31 tys. zt w | kwartale 2011 roku). Dynamika zysku netto uksztattowata sie na poziomie 50,70
proc. Do tak dynamicznego wzrostu zysku netto przyczynit sie kurs EURO, ktéry wptynat na obnizenie
kosztow obstugi kredytow walutowych, a takze pozytywnie oddziatywat na bilans zakupu
komponentow i sprzedazy produktéw marki LUG. Dynamika odnotowana na poziomie zysku netto
w | kwartale 2012 roku pokrywa sie z zatozeniami prognozy skonsolidowanego zysku netto w catym
2012 roku, ktéra zaktada wzrost o 40,98 proc. w stosunku do skonsolidowanego zysku netto w 2011
roku.

W celu poprawy efektywnosci firmy i racjonalizowania poziomu zaangazowania S$rodkéw
finansowych w zapasy komponentéw w | kwartale 2012 roku realizowano dziatania zmierzajgce do
obnizenia ich poziomu. Zapasy zmniejszono o 3,38 proc. z poziomu 20 093,25 tys. zt w | kwartale
2011 roku do poziomu 19 414,39 tys. zt w | kwartale 2012 roku.

Pozycje zobowigzan i naleznosci Grupy Kapitatowej LUG S.A. ulegty nastepujgcym zmianom:

e Zobowigzania dtugoterminowe na dzied 31.03.2012 roku wynoszg 4 542,84 tys. zt i sg nizsze od
zobowigzan dtugoterminowych na koniec pierwszego kwartatu 2011 roku, ktére wynosity 5 890,27
tys. zt, 0 22,88 proc.;

e W zwigzku z wyiszym wykorzystaniem kredytow krétkoterminowych, skonsolidowane
zobowigzania krétkoterminowe wzrosty w | kwartale 2012 roku do poziomu 29 896,84 tys. zt (wzrost
0 5,87 proc.);

e tgczna wartos¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania na dzien 31.03.2011 roku wynosita
36 594,12 tys. zt w stosunku do 35846,65 tys. zt przed rokiem (wzrost o 2,09 proc.),
a skonsolidowany wskaznik ogdlnego zadtuzenia w | kwartale 2012 roku wynosit 49,67 proc.;

e Stan naleznosci ogétem Grupy Kapitatowej LUG S.A. w | kwartale 2012 roku ulegt zwiekszeniu
0 29,26 proc. — wptyw na to miat wzrost naleznosci krotkoterminowych o 32,99 proc. do poziomu
21938,86 tys. zt. przy jednoczesnym spadku do 0,00 tys. zt poziomu naleznosci dtugoterminowych.
Do wzrostu naleznosci krétkoterminowych przyczynit sie poziom obrotéw. Zdaniem Zarzadu dobra
koniunktura branzy obserwowana w 2011 roku oraz w | potowie 2012 roku, utrzyma sie réwniez
w kolejnym okresie i znajdzie odzwierciedlenie w przysztych wynikach Grupy Kapitatowej LUG S.A.



Stanowisko Zarzadu LUG S.A. odnosnie realizacji publikowanych prognoz
Skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. na 2012 rok w sSwietle
niezaudytowanych wynikoéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym

Zarzad LUG S.A. w raporcie biezgcym EBI 16/2012 przekazat do publicznej wiadomosci prognoze
Skonsolidowanych wynikow Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.,
ktdra zaktadata osiggniecie wynikéw wskazanych w Tabeli 8. W swietle wynikdéw zaprezentowanych
w niniejszym Skonsolidowanym raporcie Grupy Kapitatowej LUG S.A. za | kwartat 2012 roku oraz na
podstawie zamoéwien handlowych, a takze biorgc pod uwage pozytywny wptyw sezonowosci branzy
oswietleniowej w drugiej potowie roku kalendarzowego, Zarzagd Emitenta podtrzymuje opublikowana
prognoze i nie widzi zagrozen dla jej realizacji.

Tabela 8 Realizacja prognozy skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2012 rok

Wyniki za okres

Pozycja 01.01.-31.03.2012 Prognoza na 2012 rok Poziom realizacji
(tys.z4) (tys. zt) prognozy
Przychody ze sprzedazy 19 207,89 106 544 18,03%
EBIT 502,33 5804 8,65%
EBITDA 1 365,23 9284 14,71%
Zysk netto 301,86 4617 6,54%

Zrédto: Emitent

Poziom realizacji prognozy w | kwartale 2012 roku w odniesieniu do prognozowanych pozycji
rachunku zyskdéw i strat nie budzi zastrzezen i pokrywa sie z poziomem realizacji po | kwartale
catkowitych skonsolidowanych wynikéw w poprzednich latach.

e Przychody ze sprzedazy wygenerowane w | kwartale stanowity odpowiednio: w 2010 roku —
19,39 proc. catkowitych przychodéw w 2010 roku, w 2011 — 22,14 proc. catkowitych
przychodéw w 2011 roku oraz w 2012 — 18,03 proc. prognozy catkowitych przychodéw
w 2012 roku.

e Zysk operacyjny wygenerowany w | kwartale stanowit odpowiednio w 2010 roku — O proc.
catkowitego EBIT w 2010 roku (Emitent ponidst strate operacyjng w 2010 roku), w 2011 —
8,49 proc. catkowitego EBIT w 2011 roku oraz w 2012 — 8,65 proc. prognozy catkowitego EBIT
w 2012 roku.

e Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wygenerowany w | kwartale stanowit
odpowiednio w 2010 roku — 9,73 proc. catkowitego EBITDA w 2010, w 2011 - 15,03 proc.
catkowitego EBITDA w 2011 roku oraz w 2012 — 14,71 proc. prognozy catkowitego EBITDA
w 2012 roku.

e Zysk netto wygenerowany w | kwartale stanowit odpowiednio w 2010 roku — 0,85 proc.
catkowitego EBIT w 2010 roku, w 2011 — 6,12 proc. catkowitego EBIT w 2011 roku oraz
w 2012 — 6,54 proc. prognozy catkowitego EBIT w 2012 roku.

Graficzng prezentacje przeprowadzonej analizy stanowi Wykres 3 i Wykres 4.



Wykres 3 Poziom realizacji catkowitych przychodéw ze sprzedazy w latach 2010, 2011 i 2012
po | kwartale roku —w ujeciu procentowym
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Wykres 4 Poziom realizacji catkowitego EBIT, EBITDA i zysku netto w latach 2010, 2011 i 2012
po | kwartale roku —w ujeciu procentowym
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