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Komentarz Zarzadu jednostki dominujgcej na temat czynnikow i zdarz@, ktore
miaty wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe Grug Kapitalowej LUG S.A.

Niniejszy raport prezentuje wybrane dane bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, przeptywy
pieniezne i wskazniki Grupy Kapitatowej LUG S.A., tj. skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej LUG
S.A., jednostkowe wyniki spotki dominujgcej — LUG S.A. oraz jej podmiotu zaleznego — spétki LUG
Light Factory Sp. z o0.0. Poniewaz dnia 01.08.2008 roku LUG Light Factory Sp. z 0.0. przejeta
dziatalnos$¢ operacyjng (projektowanie, produkcja i sprzedaz opraw oraz rozwigzan oswietleniowych)
oraz dziatalno$¢ z zakresu badan i rozwoju, Zarzagd Emitenta przekazuje w niniejszym raporcie
rowniez jednostkowe dane tej spétki. Zgodnie ze zmianami zasad rachunkowosci wdrozonymi
w Grupie Kapitalowej LUG S.A. w 2011 roku', w niniejszym raporcie przedstawiono wyniki
sporzgdzone wg MSR/MSSF.

W Il kwartale 2012 roku obserwowano w Polsce stopniowe spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego, ktdre jest efektem utrwalenia sie czynnikdw negatywnie oddziatywujacych na
dynamike PKB oraz decyzje prorozwojowe, w tym inwestycyjne, przedsiebiorstw. W Ill kwartale 2012
roku produkcja sprzedana przemystu uksztattowata sie nieco ponizej poziomu sprzed roku. W samym
wrzesniu br. produkcja sprzedana przemystu, po raz pierwszy od pazdziernika 2009 r., byfa nizsza niz
przed rokiem — o 5,2 proc.,, po wyeliminowaniu wptywu czynnikdw o charakterze sezonowym
produkcja sprzedana zmniejszyta sie w skali roku o 1,6 proc. Od czerwca br. obserwowano takze
spadek produkcji budowlano — montazowe;j r/r, ktéry pogtebit sie we wrzesniu i osiggnat poziom
-17,8 proc.( po wyeliminowaniu czynnikbw o charakterze sezonowym -9,5 proc.). Ponadto
w Il kwartale nastgpito zmniejszenie udziatu obiektéw inzynierii drogowej w strukturze produkcji
budowlano-montazowe], ktére spowodowane byto w duzym stopniu zakoriczeniem procesu
inwestycyjnego zwigzanego z EURO 2012. Wszystko to sprawito, ze klimat koniunktury
w budownictwie jest oceniany negatywnie, a rynek oswietleniowy skorelowany z budownictwem stat
sie trudniejszy. Mimo mato sprzyjajagcych okolicznosci Grupa Kapitatowa LUG S.A. odnotowata
w Il kwartale br. dynamike przychodéw realizowanych na rynku krajowym na poziomie +6,86 proc.
i zrealizowata sprzedaz na poziomie 13 954,37 tys. zt.

W obliczu zmiennosci warunkéw gospodarczych, Grupa Kapitalowa LUG S.A. intensywnie
rozwija sie w oparciu o rynki eksportowe i zatozenie dywersyfikacji geograficznej. Udziat eksportu
w catkowitych przychodach ze sprzedazy po Il kwartale br. uksztattowat sie na poziomie 47,2 proc.
Dynamika przychoddéw z eksportu w Il kwartale wyniosta +32,19 proc., a Grupa Kapitatowa LUG S.A.
zrealizowata w Il kwartale przychody w wysokosci 12 854,47 tys. zt (w poréwnaniu do 9 724,14 tys. zt
w analogicznym okresie przed rokiem).

Catkowite skonsolidowane przychody ze sprzedazy w samym Ill kwartale br. wzrosty o 17,67
proc. z poziomu 22 782,37 tys. zt w Il kwartale 2011 do wartosci 26 808,84 tys. zt w Il kwartale
2012r. Na wynik ten wptynat wzrost marz realizowanych na sprzedazy eksportowej przy
jednoczesnym podtrzymaniu wysokiego udziatu sprzedazy eksportowej w sprzedazy ogétem.

! Zmiana zasad rachunkowosci i przejscie na MSR/MSSF nastgpito na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia LUG S.A. z dnia 09.02.2011r. w zwigzku z rozpoczeciem procesu przejscia na rynek regulowany i ztozeniem
prospektu emisyjnego w Komisji Nadzoru Finansowego. Na wniosek Emitenta w dniu 07.06.2011r. Komisja Nadzoru
Finansowego zawiesita postepowanie w sprawie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Emitenta w zwigzku z zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B, C LUG.
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Wykres 1 Dynamika skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w Ill kwartale — poréwnanie lat
20112012 (tys. zt)
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Wykres 2 Dynamika skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy po trzech kwartatach — poréwnanie
lat 2011 2012 (tys. zt)
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Obserwowany w Il kwartale niewielki wzrost amortyzacji z poziomu 747,63 tys. zt w 2011r. do
poziomu 826,68 tys. zt w 2012r. jest wynikiem dokonanych pod koniec 2011 roku i w 2012 roku
zakupdéw nowych srodkow trwatych.

Na poziomie wyniku ze sprzedazy nastgpito pogorszenie zwigzane ze wzrostem kosztéw
sprzedazy, ktére grupa kapitatowa ponosita w Il kwartale w zwigzku z ekspansjg zagraniczng
w Brazylii, Zjednoczonych Emiratach Arabskich oraz we Francji. Na pogorszenie zysku ze sprzedazy
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ztozyty sie rowniez wyzsze koszty dziatu rozwoju zwigzane z wdrozeniem nowych linii produktowych
w ramach ekskluzywnej marki Flash DQ. Czynniki te uksztattowaty wynik na sprzedazy na poziomie
1 088,85 tys. zt w Il kwartale 2012r. w stosunku do 1 998,41 tys. zt w analogicznym okresie przed
rokiem. W ujeciu narastajgcym po trzech kwartatach 2012 roku zysk ze sprzedazy wynosi 2 307,63
tys. zt, w stosunku do 3 027,86 tys. zt po trzech kwartatach 2011r.

Tendencji spadkowej podlegat réwniez zysk z dziatalnosci operacyjnej, ktory w Il kwartale
2012 roku wynosit 1 168,90 tys. zt, a w ujeciu narastajgcym po trzech kwartatach 2012 r. wynosit
2 586,77 tys. zt.

Dodatnie réznice kursowe w okresie 01.07.-30.09.2012 roku pozytywnie wptynety na zysk na
dziatalnosci gospodarczej, ktéry mimo spadku wyniku na dziatalnosci operacyjnej uksztattowat sie na
porownywalnym poziomie jak przed rokiem. W Il kwartale 2012 roku zysk na dziatalnosci
gospodarczej wynosit 1 551,10 tys. zt, natomiast po dziewieciu miesigcach roku uksztattowat sie na
poziomie 2 693,95 tys. zt.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) podlegat analogicznym
wptywom jak zysk z dziatalnosci operacyjnej, w zwigzku z czym uksztattowat sie w 1l kwartale 2012
roku na poziomie 1 995,58 tys. zt w stosunku do poziomu 2 835,80 tys. zt w Il kwartale 2011 roku.
W ujeciu narastajgcym po trzech kwartatach 2012 roku EBITDA wykazat dodatnig dynamike r/r
i wynosi 5 037,34 tys. zt. Powyisze wyniki czgstkowe pozwolity wypracowac w Ill kwartale 2012 roku
1 551,10 tys. zt zysku netto w stosunku do 1 552,27 tys. zt w analogicznym okresie przed rokiem. Na
poziomie skonsolidowanego zysku netto w ujeciu narastajgcym, po trzech kwartatach 2012 roku
Emitent wypracowat 2 693,95 tys. zt w stosunku do 2 356,92 tys. zt przed rokiem. Daje to dynamike
zysku netto po 9 miesigcach roku na poziomie 14,30 proc.

Wykres 2 Zysk netto po Il kwartatach — poréwnanie lat 2011 i 2012 (tys. z)
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Wypracowane w lIl kwartale 2012 roku wyniki znalazty odzwierciedlenie we wskaznikach
rentownosci, ktére zostaty zaprezentowane w Tabeli 7. Rentownos¢ operacyjna Grupy Kapitatowej w
Il kwartale 2012 roku wyniosta 4,36 proc., rentownos¢ EBITDA 7,44 proc. oraz rentownos$¢ netto 5,79
proc. w stosunku do wskaznikdw rentownosci w analogicznym okresie w 2011 roku, ktére wynosity
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odpowiednio 9,17 proc. i 12,45 proc. oraz 6,81 proc. Wskazniki rentownosci w ujeciu narastajgcym
po trzech kwartatach roku wynoszg odpowiednio:

e wskaznik rentownosci operacyjnej: 3,67 proc. w 2012r.i 5,19 proc. w 2011r.;

e wskaznik rentownosci EBITDA: 7,15 proc. w 2012r. i 7,66 proc. w 2011r.;

¢ wskaznik rentownosci netto: 3,82 proc. w 2012r. oraz 3,64 proc. w 2011r.;

¢ wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE): 6,73 proc. w 2012r. i 6,23 proc. w 2011r.;

e wskaznik rentownosci majatku (ROA): 3,46 proc. w 2012r. i 3,29 proc. w 2011r.

Aktywa Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dzien 30.09.2012 roku uksztattowaty sie na poziomie
77 833,88 tys. zt w stosunku do 71 636,29 tys. zt na dziert 30.09.2011 roku. Ten 8,65 procentowy
wzrost aktywoéw zwigzany jest ze wzrostem wartosci aktywow obrotowych przy jednoczesnym
spadku wartosci aktywow trwatych. Wzrost wartosci aktywéw obrotowych o 18,21 proc. r/r do
poziomu 46 973,10 tys. zt nastgpit w wyniku wzrostéw na poziomie zapaséow (o 25,30 proc.).
Jednoczesnie spadta wartos¢ srodkdw pienieznych oraz naleznosci dtugoterminowych, ktore zgodne
z zasadg wymagalnosci wierzytelnosci do 1 roku zostaty zakwalifikowane do naleznosci
krétkoterminowych. Wskazane podwyzszenie poziomu zapaséw wynika ze zwiekszenia obrotow
i koniecznosci zapewnienia ciggtosci produkcji w sytuacji zwiekszenia zamdéwien w ramach
sezonowosci branzy. Na poczatku roku, gdy przychody ze sprzedazy sg zdecydowanie nizsze, poziom
zapasow utrzymywany jest na nizszym poziomie niz w drugiej potowie roku gdy branza przygotowuje
sie do zdecydowanego wzrostu zamoéwien. Analogiczng sytuacje mozna zaobserwowac
w poprzednich latach.
Na spadek wartosci aktywdw trwatych z poziomu 31 899,53 tys. zt w 2011 roku do poziomu
30 860,78 tys. zt w 2012 roku wptynat fakt, iz warto$¢ inwestycji odtworzeniowych w srodki trwate
byta nizsza od amortyzacji, co spowodowato obnizenie ogdlnej wartosci netto srodkéw trwatych.
Obserwowany wzrost naleznosci takze jest efektem wiekszych obrotéw oraz wydtuzenia
cyklu rotacji naleznosci, w ramach dostosowania sie do warunkéw gospodarczych, ktére wymuszajg
wydtuzenie termindw ptatnosci.
Pozycje pasywow Grupy Kapitatowej LUG S.A. ulegty nastepujgcym zmianom:
e Zobowigzania dtugoterminowe na dzier 30.09.2012 roku wynoszg 3 141,18 tys. zt i sg nizsze
od zobowigzan dtugoterminowych na koniec Ill kwartatu 2011 roku, ktére wynosity 4 876,65
tys. zt, o 35,59 proc. Na spadek ten wptyneta sptata zobowigzan z tytutu kredytéw
inwestycyjnych, brak nowych obcigzen kredytowych oraz zmniejszony poziom zobowigzan
finansowych (wartosc¢ leasingdw) w stosunku do analogicznego okresu przed rokiem.
e W przypadku zobowigzan krétkoterminowych (na dzier 30.09.2012 r. na poziomie 34 651,74
tys. zt) tendencja wzrostowa wynika przede wszystkim z zobowigzan z tytutu dywidendy za
2011 roku, ktéra zostata wyptacona w 11 pazdziernika 2012 roku, a takze ze zwiekszenia
poziomu zobowigzan z tytutu dostaw w zwigzku z wyzszymi obrotami.

Analiza skonsolidowanych przeptywdw pienieznych prowadzi do nastepujacych wnioskow:

e Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w okresie I-1ll kwartat 2012 roku wynoszg 527,34 tys. zt.
Taki poziom przeptywoéw jest efektem nadwyzki sSrodkéw wypracowanych nad srodkami
ulokowanymi w zapasach i naleznosciach spoétki.

e Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w okresie I-1ll kwartat 2012 roku sg ujemne i wynoszg -
1 921,46 tys. zt w wyniku inwestowania spotki zaréwno w nowe $rodki trwate, zakup gruntu
pod nowa inwestycje w Kostrzynsko- Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej, jak i objecie



udziatéw w spétce zaleznej — LUG do Brazil Ltda. (nowa spétka zalezna zarejestrowanej w
dniu 28.06.2012 roku).

e Przeptywy z dziatalnosci finansowej w okresie I-Ill kwartat 2012 roku wykazujg dodatnia
warto$¢ 731,70 tys. zt. Na tg wartos¢ wptyneta nadwyzka srodkéw z finansowania kredytami
krotkoterminowymi nad kosztami finansowania.

e Poziom przeptywodw pienieznych z dziatalnosSci operacyjnej i finansowe] przewyzszyt poziom
przeptywow inwestycyjnych, w zwigzku z czym przeptywy pieniezne netto wyniosty w
analizowanym okresie 2012 roku -662,43 tys. zt.

Powyzsze wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. zostaty wypracowane w otoczeniu
gospodarczym, ktdére charakteryzowato sie nastepujgcymi cechami: spowolnienie wzrostu
gospodarczego, stabngce tempo wzrostu naktadow inwestycyjnych, staty wysoki stan bezrobocia
i stabngca inflacja. Obserwowana koniunktura gospodarcza choé utrudnia dziatalnosé¢, nie wptywa
w sposéb znaczgcym na kondycje Grupy Kapitatowej LUG S.A., ktéra odnotowuje regularny wzrost
zamodwien i z miesigca na miesigc zwieksza zaangazowanie mocy produkcyjnych. Zarzad Emitenta na
biezgco obserwuje sytuacje gospodarczg i dostosowuje plany operacyjne do zmieniajgcych sie
warunkéw otoczenia.

Stanowisko Zarzadu LUG S.A. w sprawie realizacji publikowanych progioz
skonsolidowanych wynikow finansowych Grupy Kapitatavej LUG S.A.

Zarzad LUG S.A. w raporcie biezgcym EBI 16/2012 przekazat do publicznej wiadomosci prognoze
Skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.,
a nastepnie w raporcie biezgcym EBI 26/2012 dokonat zmiany prognozy, ktdra zaktadata osiggniecie
wynikéw wskazanych w Tabeli 11.

W swietle niezaudytowanych wynikéw zaprezentowanych w niniejszym Skonsolidowanym raporcie
Grupy Kapitatowej LUG S.A. za Il kwartat 2012 roku oraz na podstawie portfela zamdwien
handlowych, a takze biorgc pod uwage sezonowo$¢ branzy oswietleniowej w IV kwartale roku
kalendarzowego, Zarzad Emitenta podtrzymuje opublikowang prognoze i nie zgtasza zagrozen dla jej
realizacji.

Tabela 11 Realizacja prognozy skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2012 rok

Wyniki za okres

] Prognoza na 2012 rok Poziom realizacji
Pozycja 01.01.-30.09.2012
(tys. zt) prognozy
(tys.zt)
Przychody ze sprzedazy 70 469,66 106 544 66,14%
EBIT 2 586,77 5804 44,57%
EBITDA 5037,34 9284 54,26%
Zysk netto 2 693,95 4617 58,35%

Zrédto: Emitent



Poziom realizacji prognozy po Il kwartale 2012 roku w odniesieniu do prognozowanych pozycji
rachunku zyskéw i strat pokrywa sie z poziomem realizacji po trzecim kwartale catkowitych
skonsolidowanych wynikéw w poprzednich latach. Pojawiajace sie niewielkie odchylenia w dynamice
realizacji prognozy s3 wynikiem indywidualnego tempa realizacji poszczegdlnych projektéow
oswietleniowych i nie budzg zastrzezen Zarzadu.

e Przychody ze sprzedazy wygenerowane w trzech pierwszych kwartatach roku stanowity
odpowiednio: w 2010 roku — 68,82 proc. catkowitych przychodéw w 2010 roku, w 2011 —
68,47 proc. catkowitych przychodéw w 2011 roku, natomiast w 2012 stanowig 66,14 proc.
prognozy catkowitych przychodéw w 2012 roku.

e Zysk operacyjny wygenerowany po lll kwartatach roku stanowit odpowiednio w 2010 roku —
36,70 proc. catkowitego EBIT w 2010 roku, w 2011 — 56,60 proc. catkowitego EBIT w 2011
roku, aw 2012 roku stanowig 41,70 proc. prognozy catkowitego EBIT na ten rok.

e Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wygenerowany w |, Il i lll kwartale stanowit
odpowiednio w 2010 roku — 53,45 proc. catkowitego EBITDA w 2010, w 2011 — 54,13 proc.
catkowitego EBITDA w 2011 roku, a w 2012 stanowi 52,02 proc. prognozy catkowitego
EBITDA na 2012 roku.

e Zysk netto wygenerowany w |l kwartatach roku stanowit odpowiednio w 2010 roku — 37,85
proc. catkowitego EBIT w 2010 roku, w 2011 — 64,27 proc. catkowitego EBIT w 2011 roku,
natomiast w 2012 stanowi 58,35 proc. prognozy catkowitego EBIT w 2012 roku.

Graficzng prezentacje przeprowadzonej analizy stanowi Wykres 3 i Wykres 4.

Wykres 3 Udziat przychodéw po trzech kwartatach roku w catkowitych przychodach ze sprzedazy
w latach 2010, 2011 i 2012 (min zt)
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Zrédto: Emitent
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Wykres 4 Udziat EBIT, EBITDA i zysku netto po trzech kwartatach roku w catkowitych poziomach

w latach 2010, 2011 i 2012 (min zf)
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Zrédto: Emitent

Komentarz Zarzadu jednostki dominujacej na temat czynnikow i zdarzé, ktore
mialy wptyw na wyniki finansowe LUG S.A.

Spoétka LUG S.A. z dniem 1 sierpnia 2008 roku przekazata catg dziatalno$¢ operacyjng do spotki

zaleznej LUG Light Factory Sp. z o0.0. W zwigzku z tym, prezentowane w niniejszym raporcie

jednostkowe wyniki finansowe LUG S.A. za Il kwartat 2012 roku nie stanowig podstawy do
catosciowej, rzetelnej analizy kondycji finansowej Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Ponizej przedstawiono podsumowanie najwazniejszych pozycji rachunku wynikéw oraz bilansu

za lll kwartat 2012 roku sporzgdzone wg MSR/MSSF:

Przychody ze sprzedazy LUG S.A. w Il kwartale 2012 roku pozostaty na niemal
niezmienionym poziomie 261,36 tys. zt w stosunku do 262,68 tys. zt przed rokiem. W ujeciu
narastajgcym przychody ze sprzedazy po trzech kwartatach roku wynoszg 487,68 tys. zt.
Amortyzacja w lIl kwartale 2012 roku nie ulegta zadnym zmianom i wynosita 9,17 tys. zt.
Wynik na sprzedazy w Ill kwartale 2012 roku zostat poprawiony o 22,26 proc. poprzez
zniwelowanie wczesniejszej straty ze sprzedazy i osiggniecie poziomu 78,21 tys. zt. Podobnie
W ujeciu narastajgcym po trzech kwartatach roku zmniejszono strate ze sprzedazy o ponad
28% do wartosci -211,48 tys. zt.

Wynik netto w Il kwartale 2012 roku wynidst 78,83 tys. zt, nalezy jednak pamietac, ze spoétka
LUG S.A. nie prowadzi dziatalnosci produkcyjno-handlowej. W ujeciu narastajgcym wynik
netto po trzech kwartatach2012 roku wynidst -209,48 tys. zt.

Zarowno pogorszenie wyniku operacyjnego jak réwniez wyniku netto w 2012 roku
w stosunku do analogicznego okresu przed rokiem wynika z faktu, ze w 2011 roku LUG S.A.
otrzymat z LUG Light Factory Sp. z o.0. dywidende za 2010 rok w wysokosci 600 tys. zt, co
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poprawito wynik operacyjny. W biezagcym roku dywidenda za 2011 rok zostata przekazana
z LUG Light Factory Sp. z 0.0. do LUG S.A. w pazdzierniku 2012r. co znajdzie odzwierciedlenie
w wynikach finansowych w IV kwartale roku.

e Wartos¢ aktywow na dzier 30.09.2012 roku wyniosta 30 998,54 tys. zt co w porownaniu do
30 766,07 tys. zt na dzierh 30.09.2011 roku oznacza brak istotnej zmiennosci.

e W wyniku odpisdw amortyzacyjnych oraz zerowego poziomu zakupow inwestycyjnych
obnizyta sie wartos¢ aktywow trwatych z poziomu 30 157,23 tys. zt. po Il kwartatach 2011 r.
w stosunku do 29 623,34 tys. zt po Il kwartatach 2012 r.

e Aktywa obrotowe w wyniku wzrostu naleznosci krétkoterminowych wzrosty ponad
dwukrotnie z poziomu 608,84 tys. zt na dziert 30.09.2011 r. do poziomu 1 375,20 tys. zt. na
dzier 30.09.2012r.

e Stan zapasow spodtki LUG S.A. ksztattuje sie obecnie na poziomie zerowym z uwagi na
catkowite przeniesienie dziatalnosci produkcyjno-handlowej do spétki zaleznej LUG Light
Factory Sp. z 0.0. oraz w zwigzku z ich catkowitg sprzedaza.

* Na dzied 30.09.2012 roku spdtka nie posiadata zadnych zobowigzan dtugoterminowych,
natomiast zobowigzania krétkoterminowe w zwigzku z rozliczeniem wyniku finansowego za
2011 rok i ujeciem wyptaty dywidendy na zobowigzaniach wzrosty do poziomu 2 054,42 tys.
zt. Zdarzenie to znajduje odzwierciedlenie réwniez na poziomie zmiany kapitatu wtasnego,
wartosé obnizyta sie do 28 823,68 tys. zt wzgledem 30 462,74 tys. zt w Il kwartale 2011 roku.

* Naleznosci dtugoterminowe na dzien 30.09.2012 roku zostaty zmniejszone do poziomu
zerowego W zwigzku z przeniesieniem ich na poczet naleznosci krotkoterminowych.
W wyniku tego naleznosci krotkoterminowe wzrosty do poziomu 1 110,47 tys. zt.

e Brak przeptywoéw finansowych wynika z przeniesienia w cato$¢ dziatalnosci operacyjnej do
spotki zaleznej Emitenta — LUG Light Factory Sp. z o.0. Spdtka nie dokonywata operac;ji
finansowych w zwigzku z tym przeptywy, oprdécz operacyjnych, znajdujg sie na poziomie
zerowym.

e Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 204,78 tys. zt sg efektem wzrostu
zobowigzan i spadku naleznosci w ciggu trzech kwartatéw 2012 roku.

¢ Na ujemng wartos$¢ przeptywow inwestycyjnych -207,64 tys. zt wptyneto objecie udziatow
w LUG do Brazil — nowej spotki zaleznej zarejestrowanej w dniu 28.06.2012 roku.

e Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej zneutralizowaty ujemne przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej co sprawito ze przeptywy pieniezne netto sg bliskie zero (-2,86 tys. zt).

e Zmiana poziomu zobowigzan na dzien 30.09.2012 r. wptyneta na wskaznik ogdlnej ptynnosci,
ktory uksztattowat sie na poziomie 66,94 proc. oraz wskaznik ogdlnego zadtuzenia, ktéry
wzrést do poziomu 7,02 proc. Petna analiza wskaZznikowa jest utrudniona w zwigzku
z nieprowadzong dziatalnoscig operacyjna.

Zarzad Emitenta pragnie zwrdcic¢ szczegdlng uwage na fakt, iz rzeczywistg kondycje finansowg firmy
przedstawiajg wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej LUG S.A.



