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SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ

Z OCENY SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ LUG S.A.
ORAZ SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ LUG S.A. ZA ROK OBROTOWY 2011
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Stosownie do postanowien §16 pkt. ¢ Statutu LUG Spdtka Akcyjna, Rada Nadzorcza LUG Spétka Akcyjna
dokonata oceny:

e Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LUG S.A. za rok obrotowy
01.01.2011 -31.12.2011;

e Sprawozdania Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres
01.01.2011 - 31.12.2011.

1. Ocena sprawozdania finansowego

Na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A za rok obrotowy 01.01.2011 -
31.12.2011 skiada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej LUG S.A., ktdre po
stronie aktywdw i pasywow na dziert 31.12.2011 r. zamyka sie kwotg 74 447 tys. ztotych
(stownie: siedemdziesiagt cztery miliony czterysta czterdziesci siedem tysiecy ztotych);

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej LUG S.A., ktéry wykazuje zysk
netto w wysokosci 3 667 tys. ztotych (stownie: trzy miliony szes¢set sze$édziesigt siedem tysiecy
ztotych) oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw zamykajgce sie kwota
3 673 tys. ztotych (stownie: trzy miliony szes¢set siedemdziesiat trzy tysigce ztotych) ;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitatowej LUG S.A. wykazujgce
wzrost kapitatu wiasnego o kwote 3674 tys. ztotych (stownie: trzy miliony szedcset
siedemdziesiat cztery tysigce ztotych);

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej LUG S.A.
wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych do kwoty 1105 tys. ztotych (stownie:
milion sto pie¢ tysiecy ztotych);

- dodatkowe informacje i objasnienia Grupy Kapitatowej LUG S.A.

W wyniku przeprowadzonej analizy oraz w oparciu o opinie i raport zbadania przeprowadzonego przez
biegtego rewidenta, Rada Nadzorcza stwierdza, co nastepuje:

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. za rok obrotowy 01.01.2011 - 31.12.2011, we
wszystkich jego istotnych aspektach zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Oceniane sprawozdanie finansowe jest zgodne, co do formy i tresci z ohowigzujacymi przepisami prawa
i Statutem Spotki oraz przedstawia rzetelnie, prawidtowo i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
rentownosci oraz wyniku finansowego dziatalnosci gospodarczej za rok obrotowy 2011, jak tez sytuacji
finansowej i majatkowej Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dziert 31.12.2011 r.
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W swojej ocenie badanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LUG S.A., Rada Nadzorcza
potwierdza pozytywng opinie i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2011, przeprowadzong przez firme:

"PKF Audyt" spdtka z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Elblgska 15/17, ktdéry jest wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, zarejestrowana przez Krajowg lzbe
Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 548.

Ww. firma audytorska zostata wybrana Uchwata Rady Nadzorczej nr 1/10/2011 z dnia 28.10.2010 roku
do dokonania badania sprawozdania finansowego LUG S.A. sporzadzonego za rok obrotowy 2011 oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LUG S.A. sporzadzonego za rok
obrotowy 2011 oraz wydania opinii z badania sprawozdania finansowego LUG S.A. i Grupy Kapitatowej
LUG S.A. Spotka "PKF Audyt" dokonata rowniez badania i wydania opinii z badania sprawozdania
finansowego spotki w petni zaleznej od LUG S.A. tj. LUG Light Factory Sp. z 0.0., sporzgdzonego za rok
obrotowy 2011.

2. Ocena Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LUG S.A. z dziatalnosci za okres
01.01.2011 - 31.12.2011 odpowiada wymogom §91 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim oraz §5 pkt. 7.1. Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”. Oceniane sprawozdanie zawiera informacje o Spotce zgodne ze stanem faktycznym oraz
z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

3. Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonej oceny ww. sprawozdan, Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu do zatwierdzenia:

e Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LUG S.A. za rok obrotowy
01.01.2011 -31.12.2011;

e Sprawozdania Zarzadu jednostki dominujgcej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres
01.01.2011 - 31.12.2011.

Rada Nadzorcza LUG S.A.
Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Ilwona Wtorkowska

Cztonek Rady Nadzorczej
Renata Baczanska
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Cztonek Rady Nadzorczej

Eryk Wtorkowski

Cztonek Rady Nadzorczej

Zygmunt Cwik

Cztonek Rady Nadzorczej

Szymon Zioto
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