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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia LUG S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego LUG S.A. z siedzibg przy
ul. Gorzowskiej 11 w Zielonej Gérze, zwanej dalej Spoétkg, na ktére sktada sie, sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieh 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskéw i strat oraz
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania
finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;,
ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jego zgodnos¢ z obowigzujgcymi Spoétke
przepisami prawa oraz statutem, a takze za prowadzenie ksigg rachunkowych zgodnie
z zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2016
r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci. Zarzgd Spofki
jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktdérg uznaje za niezbedng,
aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzgd Spoétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskg oraz ustawy o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
o tym sprawozdaniu finansowym.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiehA Krajowych
Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzniejszymi zmianami), zwanych dalej
Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej, oraz rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci.
Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania
dotyczacych kwot i ujawnieh zawartych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatarh lub btedéw. Dokonujgc oceny tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie dotyczgcym sporzadzania oraz
rzetelnej prezentacji sprawozdania finansowego Spdtki w celu zaprojektowania stosownych
w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii 0 skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spoétki. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych oraz
oceneg 0golnej prezentacji sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcq
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jestesmy takze zobowigzani stwierdzic w opinii,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spoétke
przepisami prawa i statutem oraz czy zostalo ono sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych. Stwierdzenia w tym zakresie sformutowali§my w oparciu o
prace wykonane w trakcie badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe LUG S.A.:

e przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Spétki na dzien 31 grudnia
2016 roku, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy kohczacy sie tego
dnia zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejskg oraz z wptywajgcymi na jego tres¢ postanowieniami statutu Spofki,

e zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci.

Objasnienia uzupetniajgce opinie

Zwracamy uwage, iz badana Spotka wykazata w aktywach Sprawozdania z sytuacji fiansowej,
wedtug stanu na 31.12.2016 r., udziaty w jednostce powigzanej (spétka zalezna) LUG Brasil
Ltda. oraz udzielonej jej pozyczek o tacznej wartosci 4 110 tys. zt. Przeprowadzony przez
Zarzad LUG S.A. test na utrate wartosci wyzej wymienionych aktywow, przedstawiony w nocie
nr 11 Dodatkowych not i objasnienr do sprawozdania finansowego, nie wykazat potrzeby
utworzenia odpiséw aktualizujgcych. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej
sprawy.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnos$ci Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2016 r. Zarzgd Spofki jest odpowiedzialny za jego sporzadzenie oraz zlozenie w tym
sprawozdaniu o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego. Zarzad Spétki oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnosci byto
zgodne z wymogami zatgcznika nr 3 do regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu przyjetego
uchwatg nr 147/2007 Zarzgdu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r. z pdzniejszymi zmianami, zwanym
dalej regulaminem ASO, oraz ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci jestesmy zobowigzania sformutowaé opinie, czy
informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci oraz os$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego uwzgledniajg wymogi regulaminu ASO, a odnosnie do sprawozdania z
dziatalnosci takze ustawy o rachunkowos$ci, isg zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo jestesmy zobowigzani sformutowac¢ o$wiadczenie, czy w
Swietle wiedzy o Spoice ijej otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdzilismy w
sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskazac na
czym one polegaja.

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci i oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego. PrzeanalizowaliSmy, czy zawierajg one informacje wymagane powyzszymi
regulacjami oraz sprawdziliSmy, czy informacje w nich zawarte sg zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Czytajgc sprawozdanie z dziatalnosci rozwazyliSmy,
woparciu o naszg wiedze o Spéice i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych
znieksztafcen.
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Opinia o sprawozdaniu z dziatalno$ci i oSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem sprawozdania

finansowego:

e zalgczone sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, regulacje regulaminu ASO i informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o
rachunkowo$ci oraz informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne =z
informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym,

e osSwiadczenie o stosowaniu tadu Kkorporacyjnego, zawiera, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje wymagane regulaminem ASO oraz informacje zawarte w tym
oswiadczeniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziatalno$ci wymagane przez ustawe o rachunkowo$ci

W sSwietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Spodiki istotnych znieksztatcen.

Marek Wojciechowski

Biegty rewident nr 10 984

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Poznan, 18 maja 2017 r.
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LUG Spotka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.
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1.1.6. Kierownik jednostki 3
1.2. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania 3
1.2.1. Formalne wymogi dotyczgce badania 3
1.2.2. Informacja o uzyskaniu zgdanych informacji, wyjasnien i
oswiadczen 3
1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy 3
2. Czesc¢ szczegotowa raportu 5
2.1. Sytuacja majagtkowa i finansowa jednostki oraz jej wynik finansowy 5
2.1.1. Sytuacja majgtkowa i finansowa 5
2.1.2. Wpynik finansowy 6
2.1.3. Wybrane wskazniki finansowe 6
2.2. Prawidtowos¢ stosowanego systemu rachunkowo$ci 7
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LUG Spotka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.
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1. Czes¢ ogodlna raportu

1.1. Dane identyfikujace badang jednostke

1.1.1. Nazwa jednostki

LUG S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki

ul. Gorzowska 11, 65 - 127 Zielona Goéra
1.1.3. Dane rejestracyjne jednostki

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 03.09.2007

Numer rejestru: KRS 0000287791

REGON: 080201644

NIP: 9291672920

1.1.4. Przedmiot dziatlalnosci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spoétki jest dziatalnos¢ firm centralnych (head

offices); doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem.

1.1.5. Struktura wtasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31 grudnia 2016 r. struktura wtasnosci kapitatu zakladowego Spotki w wysokosci

1 799 tys. zt. przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢

nominalna udziat w

llos¢ posiadanych kapitale

Akcjonariusze/ udziatéw/akcji llosé gloséw  udziatléw/akcji zaktadowym
Udziatlowcy/Wspélnicy (w szt.) (w %) (w tys. z}) (w %)
Wtorkowski Ryszard 2670610 37,10% 667 652,50 37,10%
Wtorkowska Iwona 1120000 15,56% 280 000,00 15,56%
Fundusze Inwestycyjne Opera 1266 810 17,60% 316 702,50 17,60%
Pozostali 2141 150 29,74% 535 287,50 29,74%
RAZEM 7 198 570 100,00% 1799 642,50 100,00%

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- jest spotkg dominujgcg w stosunku do Lug Light Factory Sp. z 0.0., w ktérej posiada 100%

udziatu w kapitale i 100% w prawach gtosu,

- jest spotkg dominujgcg w stosunku do Lug GmbH, w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i

100% w prawach gtosu,

- jest spbtkg dominujgcg w stosunku do Lug do Brasil Ltda., w ktérej posiada 65% udziatu w

kapitale i 65% w prawach gtosu,

- jest spdtkg dominujaca w stosunku do Lug Lightning UK Ltd, w ktérej posiada 100% udziatu

w kapitale i 100% w prawach gtosu,

- jest spdtkg dominujgcg w stosunku do T.O.W. Lug Ukraina, w ktérej posiada 100% udziatu w

kapitale i 100% w prawach gtosu.
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LUG Spotka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

1.1.6. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzgdu Spotki w roku badanym oraz do dnia wydania opinii wchodzili:

imi¢ i nazwisko funkcja okres petnienia funkcji
Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu od 02.08.2007
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu od 02.08.2007
Matgorzata Konys Cztonek Zarzadu od 02.08.2007
W trakcie badanego 2016 roku oraz do dnia wydania opinii nie nastgpity zmiany w skfadzie
Zarzadu.
1.2. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

1.2.1. Formalne wymogi dotyczace badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy zgodnie z umowa, zawartg na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 21 listopada 2016 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spetniajg wymaog niezaleznosci od badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzagdzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2016, poz.
1000).

1.2.2. Informacja o uzyskaniu zgdanych informacji, wyjasnien i oSwiadczen

Zakres naszych prac nie zostat ograniczony. W trakcie badania sprawozdania finansowego
uzyskalismy zadane przez nas informacje oraz wyjasnienia niezbedne do uzyskania
wiasciwych i odpowiednich dowodow badania.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen po dniu
bilansowym wptywajacych w sposéb znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zgdane przez
nas os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zzaden sposob ograniczony. Zakres i
sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k.

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres konczacy sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.
k. i uzyskato opinie biegtego rewidenta z uzupetniajgcym objasnieniem.
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LUG Spotka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Objasnienia uzupetniajgce opinie

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego jednostkowego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, iz Spétka posiada udziaty oraz pozyczki w
jednostce powigzanej Lug do Brasil Ltda. o tgcznej wartosci 3 918 tys. zt. Spotka wedtug
Zarzgdu LUG S.A. jest w poczgtkowej fazie rozwoju, a przeprowadzony test na utrate wartosci
ww. aktywow, nie wykazat potrzeby utworzenia odpiséw aktualizujgcych. Zwracamy uwage, ze
test bazuje na oczekiwaniach w zakresie realizacji budzetu przychodéw. Brak jego realizacji
moze doprowadzi¢ do koniecznos$ci utworzenia odpiséw aktualizujgcych w przysztym okresie.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 17 czerwca 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowito, ze zysk za ubiegty rok obrotowy w kwocie 1 214 tys$ ziotych
zostanie przeznaczony na kapitat zapasowy Spoiki.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 26 pazdziernika 2016
r.
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LUG Spotka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

2. Czes¢ szczegotowa raportu
2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa jednostki oraz jej wynik finansowy

2.1.1. Sytuacja majatkowa i finansowa

2015-12-31 % sumy  2016-12-31 % sumy Zmiana

AKTYWA zt'000 bilansowej z1'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 0,32 0,0% 0,00 0,0% -100,0%
Wartosci niematerialne 2,92 0,0% 1,68 0,0% -42,5%
Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych 29 616,94 87,7% 29 616,94 85,6% 0,0%
Pozostate aktywa finansowe 3394,02 10,1% 3601,35 10,4% 6,1%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 33,44 0,1% 30,95 0,1% -7,5%
Pozostate aktywa trwate 534,75 1,6% 534,75 1,5% 0,0%
33 582,39 99,5% 33 785,66 97, 7% 0,6%
AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci handlowe 68,40 0,2% 338,47 1,0% 394,8%
Pozostate naleznosci 98,66 0,3% 453,73 1,3% 359,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 3,42 0,0% 3,84 0,0% 12,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9,11 0,0% 16,85 0,0% 84,8%
179,59 0,5% 812,90 2,3% 352,6%
AKTYWA RAZEM 33 761,98 100,0% 34 598,56 100,0% 2,5%

2015-12-31 % sumy  2016-12-31 % sumy Zmiana

PASYWA zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej %
KAPITAL WLASNY
Kapitat zaktadowy 1 799,64 5,3% 1 799,64 5,2% 0,0%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej 23 815,49 70,5% 23 815,49 68,8% 0,0%
Pozostate kapitaty 6 382,75 18,9% 7 596,66 22,0% 19,0%
Niepodzielony wynik finansowy 415,13 1,2% 415,13 1,2% 0,0%
Wynik finansowy biezgcego okresu 1213,91 3,6% 783,69 2,3% -35,4%
33 626,93 99,6% 34 410,62 99,5% 2,3%

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 27,23 0,1% 60,05 0,2% 120,5%
27,23 0,1% 60,05 0,2% 120,5%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania handlowe 5,05 0,0% 43,59 0,1% 763,1%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 16,14 0,0% 17,44 0,1% 8,1%
Pozostate zobowigzania 64,64 0,2% 48,81 0,1% -24,5%
Pozostate rezerwy 22,00 0,1% 18,06 0,1% -17,9%
107,83 0,3% 127,90 04% 18,6%
PASYWA RAZEM 33 761,98 100,0% 34 598,56 100,0% 2,5%
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PKF

2.1.2. Wynik finansowy

2015 % przychodow 2016 % przychodéw Zmiana
zt'000  ze sprzedazy zt'000  ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug 1 000,63 100,0% 1 020,00 100,0% 1,9%
1 000,63 100,0% 1 020,00 100,0% 1,9%
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatéw
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i
ustug 0,69 0,1% 0,00 0,0% -100,0%
0,69 0,1% 0,00 0,0% -100,0%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 999,94 99,9% 1 020,00 100,0% 2,0%
Pozostate przychody operacyjne 2,34 0,2% 1,01 0,1% -56,7%
Koszty ogélnego zarzgdu 715,51 71,5% 954,15 93,5%  33,4%
Pozostate koszty operacyjne 2,38 0,2% 2,09 0,2% -12,1%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 284,40 28,4% 64,78 6,4% -77,2%
Przychody finansowe 979,47 97,9% 772,68 75,8% -21,1%
Koszty finansowe 0,17 0,0% 1,02 0,1% 506,8%
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci 0,17 0,0% 1,02 0,1% 506,8%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1 263,70 126,3% 836,44 82,0% -33,8%
Podatek dochodowy 49,79 5,0% 52,75 5,2% 6,0%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 121391 121,3% 783,69 76,8%  -35,4%
Zysk (strata) netto 121391 121,3% 783,69 76,8% -35,4%
2.1.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegolnienie j.-m. 2014 2015 2016
Rentownos¢ sprzedazy produktéow, towaréw i materiatéw % 77,8% 126,4% 82,0%
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100
Rentownos¢ kapitatéow witasnych (ROE) % 30% 3,7% 2,3%
(wynik netto / przecietny stan kapitatéw wtasnych) *100
< s . ilos¢
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug dni 146,3 59,1 173,8
(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug*365) / przychody ze
sprzedazy
Wskaznik ogélnego zadluzenia % 0,3% 0,4% 0,5%
(zobowigzania ogdtem / aktywa ogotem) *100
Wskaznik ptynnosci | 4.4 1,7 6,4
aktywa obrotowe /zobowigzania krotkoterminowe)
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2.2. Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada, w istotnym zakresie, aktualng dokumentacje opisujagcg zasady
rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spétki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktdre nie zostatyby usuniete, a ktére mogtyby mie¢
istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe i/lub nasze stwierdzenie w opinii dotyczgce
prawidtowosci ksigg rachunkowych zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Celem naszego badania nie bytlo wyrazenie opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci i nie wyrazamy opinii na jego temat.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw aktywow i pasywoéw w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Marek Wojciechowski

Biegty rewident nr 10 984

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477
ul. Orzycka 6 lok. 1B

02-695 Warszawa

Poznanh, 18 maja 2017 r.
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