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LUG S.A,
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia LUG S.A.

Przeprowadzilismy badanie zafaczonego sprawozdania finansowego LUG SA. z siedzibg w
Zielonej Gérze przy ul. Gorzowskiej 11 (,Spétka”), na ktére skiada sie sprawozdanie z sytuaciji
finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 r., rachunek zyskéw i strat oraz
sprawozdanie z cakowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz
sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy koriczacy sie tego oraz informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentaci¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowyrmi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, jak rowniez innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci. Zarzad Spoki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje
za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od hieprawidlowos$ci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pbzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowo$ci”), Zarzad Sp6iki oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci spelniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$é¢ Bisglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowieri rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce. Regulacje te nakfadajg na nas
obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé¢, 2e sprawozdanie finansowe i ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidiowosci,

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidiowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatari lub bleddw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniemn oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogolnej
prezentaciji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, e uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe LUG S.A. przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkows i finansowa Spdlki na dzieri 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz
przeptywy pienigzne za rok obrotowy koriczacy sig tego dnia zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, jest zgodne z wptywajgcymi na
treé€ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spoiki oraz
zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

Objas$nienia uzupeiniajace opinig

Nie zglaszajgc zastrzezern do prawidlowoSci sporzadzonego sprawozdania finansowego
zwracamy uwagg, iz sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy, tj. od 01.01. — 31.12.2010 r. nie
zostato do dnia wydania opinii zlozone do publikacji w Monitorze Polski B.

inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, e sprawozdanie
z dzistalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacije, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz zalgcznika nr 3 ,Informacje biezace i okresowe w
alternatywnym systemie obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect’ do Regulaminu Attematywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

M’é@qiechowski .
| ‘r'; , il l v

w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548
ul. Elblaska 15/17

01-747 Warszawa

Poznar, 09 maja 2012,
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1. Cze¢s¢ ogodlna raportu
1.1.  Dane identyfikujace badana jednostke
1.1.1, Nazwa Spétki
LUG S.A,
1.1.2. Siedziba Spoétki
ul. Gorzowska 11
65-127 Zielona Gora
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 03.09.2007
Numer rejestru: KRS 0000287791
REGON: 080201644
NIP: 9291672920
Zasadniczym przedmiotem dziatainosci badanej Spétki jest:
- dzigfalnos¢ firm centralnych (HEAD OFFICES) i holdingéw, z wylaczeniem holdingow
finansowych PKD,
- produkcja opraw o$wietleniowych i produkcja projektow,
- wynajem nieruchomosci.
Akcje Spolki znajdujq sie w obrocie w alternatywnym systemie NewConnect organizoewanym
przez Gietde Papieréw Warto$ciowych S.A.
1.1.4. Struktura wlasnosci i jednostki powigzane
Na dzieh wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spoiki przedstawia sie
nastepujgco:
Akcjonariusze lloé€ ake]l llodé Wartosé Udziat w kapitale
w szt gtosow nominalna zakladowym
Ryszard Wtorkowski 66 765 250 66 765 250 667 652,50 37.1%
Iwona Wtorkowska 28 000 000 28 000 000 280 000,00 15,6%
Fundusze inwestycyjne Opera 33012 293 33012 203 330121,93 18,3%
!Vﬂgnslﬁéz‘;iegﬂ‘l’)p°p’zez Blo 9900 000 9900 000 99 000,00 5,5%
Pozostali akgjonariusze 42 286 707 42 286 707 422 867,07 23,5%
RAZEM 179 964 250 179 964 250 1799 642, 50 100,0%
Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:
- jest spitka dominujaca dla nastepujacych podmiotéw: T.OW. LUG - Ukraina, LUG GmbH
oraz ,LUG LIGHT FACTORY” Sp. z 0.0.,
- nie jest spoika stowarzyszong z innymi jednostkami.
1.1.5. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
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1.2,

1.2.1.

1.2.2,

1.3.

W skiad Zarzadu Spdlki na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz na dzien sporzgdzenia opinii i
raportu z badania wchodzili:

¢ Ryszard Wtorkowski — Prezes Zarzadu
¢ Mariusz Ejsmont —Wiceprezes Zarzadu
s Matgorzata Konys - Czionek Zarzadu

W dniu 31.01.2011 roku uchwatami Rady Nadzorczej:
- nr 1 z petnienia funkgji cztonka zarzadu zostal odwotany P. Ryszard Matecki,
- nr 2 powierzono stanowisko wiceprezesa zarzadu spétki P. Mariuszowi Ejsmontowi,

- nr 3 z dnia 31.01.2011 1. na stanowisko czionka zarzadu zostata powotana P. Malgorzata
Konys,

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdarn finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewldenta:

Imie i nazwisko; Marek Wojciechowski

Numer w rejestrze: 10 984

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Elblaska 15/17, 01-747 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 80.000 zt

Numer NIP; 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdah
finansowych pod numerem 548,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows z dnia 23.11.2011 r.,
zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 28.10.2011 r. odnoénie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spétki w okresie od
02.04.2012 r. do 09.05.2012 .

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z o.0. speiniaja wymég niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2010 r. i za okres koficzacy sie
tego dnia zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0 uzyskato opinie bieglego rewidenta bez
zastrzezen, 2z uzupeiniajacym objasnieniem dotyczacym niezloZenia sprawozdania
finansowego w Monitorze Polski B.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 16.06.2011 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowilo, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 619 114,82
zZlotych zostanie pokryta z kapitatu zapasowego.

4

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel.{022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
Oddziat Regionainy Poznan, 61 - 441 Poznan, ul.28 Czerwca 1956 roku, 398, tel./fax (61} 668 68 61/60



LUG S.A.
Raport uzupetniajgey opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2011 r.

1.4.

Sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 22.06.2011
r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia LUG S.A. z siedzibg w
Zielonej Gorze i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére sklada sie sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek zyskéw i strat oraz
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy kofczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o© przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 09.02.2011
r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Zarzad Spdlki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacj¢ sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak
rowniez z innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupeiniajacego. odnoénie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Zarzgd Spdiki ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wptywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki zlozyt wszystkie zadane przez
nas o$wiadczenia, wyjasnienia | informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i infformacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i
sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z 0.0.
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2. Czesé analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
z{'000 bilansowej 21°000 bilansowej
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 70 02% 139 0.5%
Nieruchomosci inwestycyjne 1111 36% 1135 3.7%
Warto$ci niematerialne 8 0,0% 9 0,0%
Inwestycje w jednostkach
poedporzadkowanych 28 283 90,9% 27683 90,9%
Naleznos$ci dlugoterminowe - 476 1,6%
Aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego I 0,1% 36 0,1%
29503 94,8% 29 478 96,8%
Aktywa obrotowe
Zapasy o] 0,0% 37 0,1%
Naleznosci handlowe 479 1,5% 408 1,3%
Pozostate nalezno$ci 882 2,8% 48 0.2%
Rozliczenia miedzyokresowe 237 0,8% 236 0,8%
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty 12 0.0% 255 0,8%
1610 5.2% 984 3.2%
SUMA AKTYWOW N1 113 100% 30 463 100,0%
PASYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
zi '000 bllansowej zl '000 bilansowej
Kapitat wlasny
Kapitat zakiadowy 1 800 5,8% 1800 5,9%
Kapitat zapasowy z emisji akcji 23815 76,5% 23 815 78.2%
powyzej wartoSci nominalngj
Pozostale kapitaty 4118 13,2% 4737 15,6%
Niepodzielony wynik finansowy 415 1,3% 324 1,1%
Wynik finansowy biezacego
okresu 684 2,2% -528 -1,7%
30 833 99,1% 30149 99,0%
Zobowigzanle diugoterminowe
Rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 117 0,4% 110 0,4%
117 0.4% 110 0,4%
Zobowlazanla krétkoterminowe
Pozostate zobowiazania
finansowe - - 23 0,1%
Zobowiazania handlowe 43 0,1% 129 0,4%
Pozostate zobowigzania 101 0,3% 37 0.1%
Pozostale rezerwy 18 0.1% 14 0,0%
163 0.5% 204 0.7%
SUMA PASYWOW 31113 100% a0 463 100%
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2.2. Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2011 o 2010 g
21000 struktura % 24'000 struktura %
Przychody ze sprzedalty
Przychody netto ze sprzedazy
produktdw i ustug 1055 61.3% 459 56,4%
Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatdw 7 21% - 0,0%
1091 63.47% 459 56,4%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw | materlaléw
Koszty wytworzenia sprzedanych
produktdw 5 0,5% 16 1,7%
Warto&c¢ sprzedanych towardw i
materiatbw 37 3,6% - 0.0%
Zysk (strata} brutto na sprzedaty 1049 153,5% 443 -83,9%
Pozostale przychody operacyjne 17 1,0% 273 33,6%
Koszty sprzedazy - 0,0% 3 0,3%
Koszty ogélnego zarzgdu 973 95,0% 841 94.0%
Pozostale koszty operacyjne 9 0.9% 25 2,8%
Zysk (strata) na dzlatalnosci operacyjne] a5 12,4% (153) 29,0%
Przychody finansowe 611 35,5% 81 10,0%
Koszty finansowe - 0.0% 10 1,2%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 696 101,8% (82) 15,5%
Podatek dochodowy 12 1,8% 446 -543,8%
Zysk (strata) netto z dziatainosc]
kontynuowanaj 684 100,0% (528) 100,0%
Zysk (strata) netto 684 100,0% (528) 100,0%
Inne catkowite dochody netto o] 0,0% 0 0,0%
Suma dochodéw catkowltych 684 100,00% (528) 100,0%

Struktura pozycji w rachunku zyskéw i strat oraz sprawczdaniu z catkowitych dochoddéw zostata

wyliczona nastepuja:

- udziat pozycji przychodowych do przychodéw ogétem,

- udziat pozycji kosztowych do kosztéw ogélem,

- udziat podatku do zysku (straty) przed opodatkowaniem,

- udziat wynikdw na poszczegélnych poziomach dziatalnosci do sumy dochoddw catkowitych.
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2.3. Wybrane wskaZniki finansowe
2011 2010

1. Rentowno$¢ sprzedaty

wynik na sprzedazy brutto x 100% 96% 97%
przychody netto

2. Rentownos$¢ aktywow

wynik netto x 100% . .
$redni stan aktywow 2% 2%

3. Rentowno$¢ kapitatu wlasnego
wynik netto x 100% o 90
sredni stan kapitatéw wiasnych 2% 2%

4. Szybkos¢ obrotu naleznosci

Sredni stan naleznosci handlowych x 365 dni 148 324
przychody netto
5. Stopa zadluZenia
. . , . o
zobowigzania i rezerwy na zobowiazania x 100% 1% 1%
aktywa ogotem

6. WskaZnik plynnosci
aktvwa obrotowe 9.9 48

zobowigzania krétkoterminowe

2.4. Interpretacja wskaZnikéw
2.4.1 Sprawozdanle z sytuac]l finansowe)
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W badanym okresie nie odnotowano istotnych zmian w ksztaftowaniu si¢ warto$ci sumy bilansowej
oraz poszczegolnych pozycji sprawozdawczych.

Podobnie jak w okresie poprzednim, w majatku dominujg aktywa trwate z 95%-owym (w 2010 r. 97%)
udziatem, natomiast w pasywach kapitaty wiasne z 89%-owym udziatem.

Po stronie aktywéw pozycjg o najwigkszej wartosci, podobnie jak w okresie poprzednim, sg inwestycje
w jednostkach podporzadkowanych z 90% udziatem, na ktére skiadajq si¢ przede wszystkim udziaty w
Lug Light Facotory Sp. z 0.0. w kwocie 28,2 min zt. W poréwnaniu do 2010 roku wartos$é pozycji
wzrosta 0 800 tys. 2t Zakupione udzialy zostaty oplacone w peinej kwocie w dniuv 27.06.2011 r.

W pasywach pozycjg o najwigkszej wartosci — stanowiacg 76% wartosci sumy bilansowej - pozostaje
kapitat zapasowy, kiéry powstal ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalne;,

Ponadto na przestrzeni 2011 roku odnotowano:

- 50% - owy spadek warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych zwigzanych z nizszymi od amortyzacji
naktadami na zakup $rodkéw trwalych oraz sprzedaza posiadanego wézka,

- zmniejszenie wartosci zapaséw w wyniku sprzedazy towardw: obecnie wartogé pozycji wynosi zero,

- zwigkszenie warto$ci pozostalych naleznoéci z 48 tys. z1 w 2010 roku do 882 tys. 2i, wynikajace
glownie z przekwalifikowania pozycji naleznosci diugoterminowe,

- Zmniejszenie wartosci pozycji §rodki pieniezne i ich ekwiwalenty o 243 tys. zt,

- zmniejszenie warto$ci pozycji kapitalu zapasowego w zwiazku z pokryciem straty z poprzedniego
roku chrotowego,

- zmniejszenie warto$ci zobowiazan handlowych o 66%,

- zwigkszenie warto$ci pozostatych zobowiazan z 37 tys. 2! w 2010 roku do 101 tys. zt w 2011 roku
{warto$¢ pozycji dotyczy gtéwnie rozrachunkéw budzetowych).

2.4.2. WskaZniki

W badanym okresie, z uwagi na wypracowanie zysku netto, spolka odnotowata dodatnie wskazniki
renfownosci kapitatdw i aktywéw.

Wskaznik ROE (rentownosci kapitatéw wtasnych) mierzacy zdoino$¢ kapitalu wiasnego do
generowania zysku przyjat warto§¢ 2,2% i oznacza, iz kazda ztotéwka zainwestowana w spélke w
badanym okresie przyniosta inwestorom 0,02 z{ zysku.

WskaZnik plynnosci biezacej (I stopnia), z uwagi na charakter dziatalnoéci, wynidst w badanym okresie
10, co pozwala stwierdzi¢, ze $rodki obrotowe pozwalaly na pokrycie ponad dziesieciokrotnosci
zobowiazania biezacych, wobec pigciokrotnosci w poprzednim roku obrotowym.

2.4.3. Sprawozdanle z catkowitych dochodéw

Dominujgcy pozycje w strukturze przychodéw zajmujg przychody ze sprzedaiy uslug, ktére
stanowia — 61% caloéci przychodéw. Natomiast po stronie kosztéw — koszty ogdlnego zarzadu z 95%-
owym udziatem w kosztach ogétem (spélka nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej utrzymujge sie z
oplat licencyjnych oraz dywidendy).

Ponadto nalezy zauwazyé:

- wzrost wartosci przychodéw ze sprzedazy o 138% i wartosciowo o 596 tys. zt w zwiazku ze
wzrostem wartosci przychodéw licencyjnych od jednostki powigzanej LUG Light Factory, co przy
jednoczesnie nizszej dynamice wzrostu kosztéw operacyjnych (18%) spowodowato osiagniecie
zysku na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 85 tys. i wobec straty w roku poprzednim w kwocie
153 tys, =zt,
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- istotny wzrost wartoéci przychodéw finansowych wynikajacy giéwnie z otrzymanej dywidendy w

kwocie 600 tys. zt.

Podsumowujac spétka osiagneta zysk brutto w wysokoéci 696 tys. zt, w poréwnaniu do zanotowanej w
roku ubieglym straty w wysokosci 82 tys. zt. Po uwzglednieniu obcigzert podatkowych oraz zmian
aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spéika zanotowata w 2011 roku zysk
netto w wysoko$ci 684 tys. zi. W poréwnaniu do poprzedniego okresu, w ktérym spéika poniosta strate

w kwocie 528 tys, z}, warto$¢ wyniku netto wzrosta wartosciowo o 1 212 tys. tys. zt.
WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI

Wartosci w tys. zi

1200
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800 +7
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OZyskistrata z dziatalnoéci aperacyjne| TS ] 85
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DZyskiStrata netto -528 684
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3. Cze$¢ szczegdlowa raportu

3.1.

3.2.

3.3.

Prawidlowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spétki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali§my wyrywkowego
sprawdzenia prawidiowos$ci dziatania systemu rachunkowosci.

W ftrakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowo$ci, ktére nie zostatyby usunigte, a mogly mieé istotny
wptyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciagtoéci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosei,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapis6w w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- spefiania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdari finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spoka przeprowadzita inwentaryzacie sktadnikow majatkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i obja$nienia stanowig
integralng czgé¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz zalgczniku nr 3
.Inffomacje biezace i okresowe w alternatywnym systemie obrotu przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.
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3.4.

3.5.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spoiki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres koriczacy sig tego dnia wydali$émy opinie bez zastrzezeri z
uzupetniajacym obja$nieniem.

Informacje o istotnych naruszeniach prawa

Do dnia zakoriczenia badania Spétka nie dopeinita wynikajgcego z art. 70 ustawy o
rachunkowosci obowiazku zlozenia sprawozdania finansowego za 2010 rok do ogloszenia w
Monitorze Polskim B. Poza ww. nie stwierdziliSmy innych naruszen przepiséw prawa, a takze
statutu Spotki.

Nalezy ponadto zwrécié uwage, iz Spétka zlozyta w dniu 01.12.2011 r. korekte do deklaracji
VAT-7 za miesiac 10/2008 r., w ktérej wykazata do zwrotu kwote 234 590 zi, wynikajacg z
wczesniejszej korekty podatku naliczonego od nabytych $rodkéw trwalych w zwiazku z
aportem tychze $rodkéw trwatych. Na podstawie wyroku NSA z dnia 14.04.2011 r. sygn. | FSK
646/10 Spétka uzasadnita korekte | zwrot podatku. W dniu 22.03.2012 r. Lubuski Urzad
Skarbowy rozpoczat kontrole, a w dniu 16.04.2012 . podpisano protokdt, w ktdrym Urzad nie
podzielit zdania Spétki i nie zaakceptowat zwrotu podatku. W dniu 26.04.201 2r. Spotka ziozyla
zastrzezenia do protokolu, w ktérym podtrzymuje zdanie, 2 zwrot podatku jest zasadny,
poniewaz zakupione w Spéice, a nastepnie aportowane do spétki zaleznej $rodki trwate, nie
zmienity swego przeznaczenia i nadal stuza dziatalnosci wyltacznie opodatkowanej. Do dnia
wydania opinii i raportu z badania spétka nie otrzymata ostatecznej decyzji Urzedu, od ktorej w
przypadku niekorzystnego dla niej postanowienia Zarzad Spdkki zamierza sig odwotywat.

——

# \
/ Marek¥Wojciechowskil
i

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Poznar, 09 maja 2012 roku,
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