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GRUPA KAPITALOWA LUG $S.A.
Opinla z badania skonsolidowanego sprawozdanla finansowego
za rok obrofowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dia Walnego Zgromadzenia LUG S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej LUG S.A., w ktdrej jednostka dominujaca jest spétka LUG SA. z siedzibg w
Ziglonej Godrze przy ul. Gorzowskiej 11 (,Grupa Kapitalowa®), na ktére sktada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2011 r.,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze 2zmian w kapitatach wlasnych oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy koficzacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
obja$niajace.

Odpowiedziaino$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za prawidlowo$é ksiag rachunkowych oraz
sporzadzenie i|rzetelng prezentacje tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak réwniez innymi obowiazujgcymi przepisami oraz
sporzgdzenie sprawozdania z dziatalno$ci. Zarzad jednostki dominujace] jest odpowiedzialny
rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe bylty wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bleddw.,

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2008 r. nr 152, poz.
1223 z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowo$ci”), Zarzad Jednostki Dominujacej
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiei rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce. Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postgpowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania | przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od
istotnych nieprawidiowosci,

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidtowoséci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
Zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie za§ w
celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce
dominujgcej. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogdlnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LUG
S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej na dzier
31 grudnia 2011 r, wynik finansowy, calkowite dochody oraz przeplywy pieniezne za rok
obrotowy koriczacy sig tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unig Europejska, jest zgodne z wplywajgcymi na tre$é skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, e sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz zatacznika nr 3 ,Informacje biezace i
okresowe w alternatywnym systemie obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect” do Regulaminu Altematywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Marek ojciechowsfki
3 f n r
U{' LA

"ié‘t_:‘;}‘{/'r\;\;'ident nr' 6‘984

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa
Oddziat Regionalny Poznan

Poznan, 09 maja 2012 r.
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GRUPA KAPITALOWA LUG S.A.
Raport uzupedniajgcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finransowego

za rok obrotowy koriczaey sie 31 grudnia 2011 r,
1. Czesé ogdlna raportu

1.1. Dane identyfikujace badang jednostke

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitalowa LUG S.A.

1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
ul. Gorzowska 11; 65-127 Zielona Géra
1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy; Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIll Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 03.09.2007

Numer rejestru; KRS 0000287791

REGON: 080201644

NIP: 9291672920

1.1.4. Struktura wlasnosci jednostki dominujacej

Na dzieri wydania opinii struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spdtki dominujacej przedstawia
sie nastepujaco:

Udzlatowcy lloéé udzlaléw Nlosé Wartosé Udzlat w kapltale
w szt glosdw nominalna zaktadowym
Ryszard Wiorkowski 66 765 250 66 765 250 667 652,50 37.1%
Iwona Wiorkowska 28 000 000 28 000 000 280 000,00 15,6%
Fundusze inwestycyjne Opera 33012293 33012293 330 121,93 18,3%
WDM S A. (posrednic poprzez BIO
- MED Investors S.A.) JElLuey 9900 000 99 000,00 5,5%
Pozostali akcjonariusze 42 286 707 42 286 707 422 867,07 23,5%
RAZEM 179 964 250 179 964 250 1799 642, 50 100,0%

1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujaca LUG S.A. wg stanu na koniec badanege ckresu posiada nastepujace
spotki zalezne:

Udziat Udzlal
Nazwa Spétki Slegeibe rej:)sat?:we sz’:;::::‘olzzl po:l(:tg::lac:wy prol::entowy Wi pr?rea'xaom v
aplitale glosu
R KRS Produkcja
LUG LIGHT Ziglona Géra, ul. 0000290498 elekirycznego 28 200 000 100% 100%
FACTORY Sp. z 0. 0. Gorzowska 11 NIP 929-17-85- sprzetu PLN
Produkcia,
Frankfurt nad KRS dysllybucha I 25 000,00
HgEy Odra, Karl-Marx 7 HRB92597 instalacja sprzgtu EURO 100% 100%
' NIP 262127740
elekirycznego
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GRUPA KAPITALOWA LUG S.A.
Raport uzupefniajacy opinig z badania skonsofidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

B | coaany spragem
eta
ul. Diehtiariwska 107410200000 oSwietI:nlgw:m.
T.0.W LUG Ukraina 62, 03040 Kij6w 15470 Projeklowanle 160 233 UAH 100% 100%
” NIP 34190214

produkcja sprzelu
oswielleniowego

1.2,

1.21.

1.2.2.

Spotka T.O.W LUG Ukraina nie zostala objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
(Spdtka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej).

. Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad.
W skltad Zarzadu Spéiki na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

W sktad Zarzadu Spétki dominujacej na dziert 31 grudnia 2011 r. oraz na dzien sporzadzenia
opinii i raportu z badania wchodzili;

- Ryszard Wtorkowski — Prezes Zarzadu
- Mariusz Ejsmont — Wiceprezes Zarzgdu
- Malgorzata Konys = Cztonek Zarzadu

W dniu 31.01.2011 roku uchwatami Rady Nadzorcze;j;

- nr 1z peinienia funkcji czlonka zarzadu zostal odwotany P. Ryszard Matecki,
- nr 2 powierzono stanowisko wiceprezesa zarzadu spotki P. Mariuszowi Ejsmontowi,

- nr 3 z dnia 31.01.2011 r. na stanowisko czlonka zarzadu zostata powolana P. Malgorzata
Konys.

Zmiany w skiladzie Zarzadu i Rady Nadzorcze] po dniu bilansowym
Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
nie nastapily zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdar finansowych

Dane identyfikuJace kluczowego biegtego rewidenta:

Imig i nazwisko: Marek Wojciechowski
Numer w rejestrze: 10 984

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Audyt Sp. z ¢.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul, Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa
al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroctaw

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 80.000 zt

Numer NIP:; 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.
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GRUPA KAPITALOWA LUG S.A.
Raport uzupeiniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2011 r.

1.3.

1.4.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z
dnia 23.11.2011 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 28.10.2011 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionege do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spéiki w okresie od
02.04.2012 r. do 09.05.2012 r. (z przerwami).

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z c.0. spetniajg wymog niezaleznoéci od
badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 | 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsoclidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r. i za okres
koficzacy sig tego dnia zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie biegtego
rewidenta bez zastrzezen, z uwagg: , ...sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2009 nie
zostalo do dnia wydania opinii opublikowane w Monitorze Polskim B”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia
Wspdlnikéw w dniu 16.06.2011 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
22.06.2011r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia LUG S.A. z siedzibg w
Zielonej Gorze i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na kiére skiada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31 grudnia 2011 r.,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wiasnych oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy korczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilisémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europsjska jak réwniez
z innymi obowigzujacymi przepisami oraz za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci,

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii |
sporzadzenie raportu uzupelniajgcego, odnoénie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej zlozyt o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
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GRUPA KAPITALOWA LUG $8.A.
Raport uzupetniajacy opinig Z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r,

wplywajgcych w sposéb znaczgcy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowymn za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej ztozyl wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjaénienia i informacje craz
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania
raportu,

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zzaden sposéb ograniczony. Zakres |
sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentagji
roboczej, znajdujgce] si¢ w siedzibie PKF Audyt Sp. z 0.0.

1.5. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdaniach
finansowych jednostek objetych konsolidacja
Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatows] sktadajg sie
sprawozdania jednostkowe Spétki dominujace]j oraz Spéiek podporzadkowanych sporzadzone
na dzief 31.12.2011 roku, ktére zostaty zbadane i uzyskaty opinie:
Nazwa Jednostkl Podrnlotb:zmlony de Rodza) opinlt k or::aﬁ:: ol
Lug Light Factory Sp. z 0.0. PKF Audyt Sp. z 0.0. Bez ZS:g;ZZen z Peina
Bez zastrzezeh z
Lug S.A. PKF Audyt Sp. z 0.0. uwaga Peina
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GRUPA KAPITALOWA LUG S.A.
Raport uzupelniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2011 r.

2. Czges$¢ analityczna raportu

21. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31-12-2011 % aumy 31-12-2010 % sumy

21'000 bilans owe) zl'000 bilans owe]
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 28 310,2 38,0% 299473 42,1%
Wartoédi niemaleriaine 12634 1.7% 596,2 0.8%
Nisruchomodci inwesbycyine 11112 1,5% 11351 1,6%
Inwestycje w jednos tkach podporzgdkowanych - 0,0% - 0,0%
Naleinosci diugoterminowe - 0,0% 4757 0.7%
Poiyczki i naleinosci dlugolerminowe - 0,0% - 0,0%
Aklywa z tytulu odroc2onego podatku dechodoweago 4379 0,6% 4852 0,7%
Pozostale aktywa trwale - 0.0% - 0,0%
11227 41,8% 326394 45.9%
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 382 4 24,7% 18 5777 26,1%
Nalainosci handlowe 2139989 28,7% 16 956,2 23,9%
Nalemnosci z tytulu bieacego podatku
dochodowego ) 0.0% ) 0.0%
Pozstale naleinoéci 1166,4 1,6% 512,6 0,7%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0,0% - 0,0%
Aktywa ﬁn.ansowe wycaniana w warlo§ci godzwej ) 0.0% ) 0,0%
przez wynik finansowy
Pozyczki i nalenosci krdtkaterminowe - 0,0% - 0,0%
RoZdiczenia miedzyokresowe 12713 1.7% 10288 1.4%
Srodki pienigmna i ich ekwiwalenty 11047 1,5% 13514 1.9%
Aktywa z::nklasyﬁkowane jako przmacmne do : 0,0% ) 0,0%
sprzedaiy
433246 58,2% 38 426,4 54,1%
SUMA AKTYWOW 74 447,3 100% 710658 100%
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PASYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
z1'000 bilansowe]) zt'000 bilansowe]
Kaphal whasny

Kapilat zakladowy 17898 24% 1 799,6 2,5%
:::'ﬁ:::f“wym spreedazy akaji powyze ceny 23 815,5 32,0% 238155 33,5%
Akcje wlasne 24,4 0,0% 18,5 0,0%
Pomslale kapilaty 7 105,8 9.5% 63072 8,9%
Niepodzielony wynik finansowy 558,7 0,8% (403,2) -0,6%
Wwnik finansowy biezacego okrasu 36674 4,9% 17605 2,5%

6 971,56 49,7% 33298,1 48,9%

Zobowlazania dlugoterminowae

Kredyty i poZyczki 2836,5 3.8% 34024 4,8%
Pozoslale zobowigzania finansowe 1697,1 2,5% 19088 27%
Inne bowigzania diugolamminowsa o 0,0% - 0,0%
Rezarwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 4827 0,6% 3883 0,5%
Rodiczenia migdzyokresowe przychodow 949 4 1,3% 1260,6 1,8%
Rezmrwa na dwiadczenia emarnyaine i padobne 43,6 0,1% 32,5 0,0%
Pozslale rezerwy - 0.0% - 0,0%
62143 8,3% 69927 9,8%

Zobowigzania krétkolerminowe

Kredytyi pozyczki 6981,3 9,4% 5 756,1 8,1%
Pomstale zobowigzania finansowe 202983 2,7% 13871 2,0%
Zobowlgzania handlowe 18 9972 25,5% 205787 29,0%
Zobowigzania z tytulu biezacego podaltku ) 0.0% N 0.0%
dochodowego !
Pomstale 2nbowiazania 2600,1 3,5% 21911 3,1%
Rodiczenia miedzyckresowe przychoddw 3117 0,4% 317,3 0.4%
Rezerwa na $wiadezenia emenytalne | podobne 1607 0.2% 188,0 0,3%
Poaslale rezerwy 1813 0,2% 356,6 0,5%
Zobowigzania bezpodrednio zwigzane z aktywami } 0.0% ) 0.0%
klasyfikowanymi jake prasznaczone do sprzedazy ! !
31 261,8 42,0% 30775,0 43,3%
SUMA PASYWOW 74 4473 100,0% 71 065,8 100,0%
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za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2011 r.

2.2. Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2011 % przychoddw 2010 % przychodéw
z{'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedaky | zréwnana z nimi
Przychody ze spraedazy produktéw i uslug 716635 75,0% 567243 69,9%
Przychody ze sprzeday towardw | materialow 22 863,8 23,9% 222764 27,9%
94 5274 98,9% 78 000,7 97,8%
Koszty sprzedanych produktéw, towardw | materlatéw
Koszty wytworzenia spraadanych produktow i ustug (48 913,6) 53,3% {40 144,0) 51,7%
Warlpé¢ sprzedanych towaréw | materialéw (17 937,5) 19,5% (18 621,9) 24 0%
(66 851,5) 72,8% {58 765,8) 75.7%
Zyshk/(Strata) brutto ze sprzedaty 27 8759 754,6% 192349 1082,6%
Koszty sprzedaty (13773,4) 15% {10 923,3) 14%
Koszty ogdinego zarzadu {8 381,2) 9% (6901,2) 9%
Pozostate przychody operacyjne
Zysk 28 Zbycia nicfinansowych aklywdw trwatych 274 0,0% 2749 0,3%
Dotacje 654,0 0,7% 7246 0.9%
Inne przychody operacyjne 153,2 0.2% 2108 0.3%
834,3 0.9% 1210,3 1,5%
Pozostale koszty operacyjne
Strata 2 zbycia niefinansowych aktywdow rwalych - 0.0% 4.9 0,0%
Aktualizacya wartosd aktywow niefinansowych - 0,0% o 0,0%
Inne koszty operacyjne {419,9) 0,5% (210,6) 0,3%
(419,9) 0,5% {205,7) 0,3%
Zysk/(Strata) z dzlatalnosci operacyjnef 50357 0% 24151 137%
Przychody finansowe
Dywidendyi udzdaty w zyskach - 0,0% - 0,0%
Odselki 17.5 0,0% 89,0 0,1%
Zysk z8 zbycia inwestycji - 0,0% - 0,0%
Aktualizacja warlosd inwestycji - 0,0% S 0,0%
Inne 224,89 0.2% 4529 0.5%
2424 0,3% 542,0 0,7%
Koazty finansowe
Odsetk (1047,7) 0.0% (812,0) 1.0%
Strata ze zbycia inwestycji - 0.0% - 0.0%
Aktualizacja warto§ i inwes tygji - 0.0% - 0,0%
Inne (1315,8) 0,0% (0,2} 0,0%
{2 363,5) ¢.2% (812,3) 1.0%
Zysk/(Strata) z dzialainoécl gospodarczej 381486 104,0% 2144,8 121,8%
Wynlk zdarzen nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczjne - 0,0% - 0,0%
Straly nadzwyczajne - 0.0% - 0,0%
Zysk/(Strata) brutto 3814,6 104,0% 2 144,8 121,8%
Podatek dochodowy {147.2) -4,0% (384,2) -21,8%
Pozostale obowlazkowe zmnie|szenla zyskuzwlekszeni - 0.0% - 0,0%
Zysh/(Strata) netio i} 36674 100,0% 1 760,5 100,0%
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2.3.

Wybrane wskazniki finansowe

2011

2010

2009

1. Rentowno$&f sprzedaty

wynik na sprzeda?y bautto x 100%
przychody netto

2. Rentowno$t kapltatu wlasnego

wynik netto x 100%
$redni stan kapitatdw wiasnych

3. Szybkost obrotu naleZnosci

§

ni

eznosci z

przychody netto
4. Stopa zadluzenia

wa ogolem

5. WskaZnlk plynnosci
akivwa obrotowe

zobowiazania krotkoterminowe

w i ushug x

29,3%

10,4%

74 dni

48,6%

1,4

24,7%

5,9%

68 dni

50,9%

1,3

26,0%

-5,5%

81 dni

51.0%

1,1

2.4,

2.41

Ogélna ocena dziatalno$ci

80 000 ¢
70 000
60000
50 000 11

40 000

30 000

20 000

10 000

Skonsolidowany bilans

wartoscf w tys. z!

g1

B F-

Akiywa
31.12.2009

BT 76

BT 476

Z =

Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010

Aktywa Pasywa
31.12.2011 31.12.20M

OAktywa obrotowe  @Kapital wlasny BAktywa trwate D Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
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Suma bilansowa spdlki dominujacej stanowi 30% sumy bilansowe] przed konsolidacja, natomiast
jednostki zaleznej — LUG LIGHT FACTORY Sp. z 0.0. — 70% sumy bilansowej przed konsolidacja.

Na dzieri 31.12.2011 r. warto$¢ aktywéw ogdlem Grupy Kapitalowe] wynosi 74 447 tys. zt i w
poréwnaniu do roku 2010 nastapit jej wzrost o ponad 13%. W strukturze aktywéw dominujg aktywa
obrotowe — ich udzial wynosi 58% sumy bilansowej. W poréwnaniu do okresu poprzedniego mo2na
zaobserwowac wzrost ich udziatu w sumie bilansowej. Wg stanu na 31.12.2010 1. stanowity ane 54%
wartosci aktywow.

W latach 2010 — 2011 w Grupie utrzymywana jest stala proporcja pomiedzy wiasnymi i obcymi
zrédtami finansowania.

Wg stanu na 31.12.2011 r. kapitaty wtasne stanowia 50% 2rédel finansowania majatku Grupy, wobec
47% z okresu poprzedniego. Zwigkszenie sig udziatu kapitatu wiasnego w pasywach ogéfem wynika
glownie z wypracowania w 2011 roku znaczgco wyzszego wyniku netto oraz pozostawienia w Grupie
Zysku wypracowanego w poprzednim okresie.

Istotnymi pozycjami kapitatéw obcych sg przede wszystkim zobowiazania krétkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug (26% wartosci sumy bilansowej) oraz zobowigzania z tytulu zaciagnietych kredytow i
pozyczek (tacznie 13% wartosci sumy bilansowej). Pozycje te w poréwnaniu do okresu poprzedniego
wykazaty:

e spadek o 1 582 tys. zt w przypadku zobowigzart z tytutu dostaw i ustug,

e wzrost o 639 tys. 2 w przypadku kredytéw bankowych.

W badanym okresie w Grupie zachowana zostala ziota zasada finansowania, bowiem wskaznik
pokrycia majatku trwatego kapitatern statym przekroczyl poziom 100%, co oznacza, e cato$¢ majatku
trwatego jest finansowana kapitatem o charakterze dtugoterminowym, ktéry charakteryzuje sie
relatywnie niskim stopniem wymagalnosci,

24.2 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
wartosci w tys. zt

30 000 -
25 000
20 000 +
15 000 1
10000 ¢
5000 H
0 M — J—
5000 s R
2009 2010 2011
r. r. r.
@ Zysk/Strata ze sprzedazy 14 858 19 235 27 676
®@Wynik na pozostate| dzialalnosci
operacyjne] =219 1005 414
8Wynik na dzialalno$cl finansowej -554 -270 -2121
OZysk/Strata brutto -1 475 2145 3815
OZysk/Strata netto -1 501 1761 3667
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Dominujgcg pozycjg w strukturze przychodéw Grupy w badanym okresie 5§ przychody netto ze
sprzedazy produktéw oraz towaréw i materiatéw stanowiace analogicznie 75% i 24% cafosci
przychodéw. Natomiast po stronie kosztéw:

= koszty sprzedanych produktéw - stanowiace 53% kosztéw ogélem,
« warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - 20% kosztéw ogdlem,
» koszty sprzedazy - stanowigce 15% kosztéw ogdlem,

» koszty ogélnego zarzadu - stanowigce 9% kosztéw ogdlem.

Analizujgc strukture przychodow ze sprzedaty Grupy oraz przychodéw poszozegdinych spélek
wchodzacych w skiad skonsolidowanego sprawozdania, rozklad przychodow przed konsoclidacjg
przedstawiat sie nastepujaco:

= przychody ze sprzedazy spélki LUG LIGHT FACTORY Sp. z 0.0. stanowig 99% przychodéw,

» przychody ze sprzedazy jednostki dominujacej LUG S.A. stanowig 1% ogéiu przychoddw.

Wzrost przychodéw z podstawowej dziafalnosci w 2011 roku o 21% z uwagi na jednoczesne nizsze
tempo wzrostu kosztow operacyjnych (lacznie kosztéw wytworzenia) o 14% doprowadzil do
wypracowania znacznie wyzszego niz w 2010 roku zysku brutto ze sprzedazy (wzrost o 44%).

Ponadto zanotowano:

» dodatnig réznice pomiedzy pozostalymi przychodami i kosztami cperacyjnymi w wysokosci
414 tys. i, wobec zysku w okresie poprzednim w kwocie 1 005 tys. zt wyhikajacy gloéwnie ze
znacznej wysokosci rozliczonych dotacji;

» strate na dziatalnosci finansowej w kwocie 2 121 tys. zt (gléwnie z tytulu kosztow obstugi
zobowigzan odsetkowych oraz nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi réznicami
kursowymi) wobec straty w 2010 roku w wysokosci 270 tys. zt.

Podsumowujac, Grupa w 2011 roku osiagneta zysk brutto w wysokosci 3 815 tys. zt w stosunku do
zysku w 2010 roku w kwocie 2 145 tys. zi. Po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego
Grupa zanotowata w 2011 roku zysk netto w wysokosci 3 667 tys. zt. W poréwnaniu do poprzedniego
okresu wartosc zysku netto zwigkszyla sie o 108% i wartosciowo o 1 907 tys. .

241 Wskazniki

Na przestrzeni badanego okresu w Grupie kapitatowe] wartoé¢ wskaznika plynnosci ksztattowata si@
na statym poziomie. Wskaznik ptynnosci biezacej (| stopnia) uksztattowat sig w 2011 roku na poziomie
1,4. Wartos¢ wskaZnika informuje, ze posiadane przez grupe aktywa obrotowe wystarczajg na
pokrycie zobowigzarn biezgcych.

Warto$¢ wskaznika inkasa naleznosci ulegta zwiekszeniu w poréwnaniu do 2010 o 4 dni, a jego
poziom oznacza, ze Grupa otrzymuje zaplate za sprzedane produkty i towary z ponad
dwumiesigcznym terminem odroczenia platnosci.

Wskaznik rentownosci sprzedazy produktéw, towardw | materiatéow w badanym okresie zwiekszyt sie o
4.6 punktu procentowego i uksztattowal si¢ na poziomie 29%. Wielkoé¢ ta oznacza, ze z kazdej
ztotéwki przychodu ze sprzedazy wygenerowano 0,30 zt zysku brutto na sprzedazy. Zwigkszenie sie
poziomu wskaznika byto spowodowane szybszym wzrostem przychoddw ze sprzedazy od kosztdw
dzialalno$ci operacyjnej.

WskaZnik rentownosci kapitaléw wiasnych (ROE) w roku obrotowym wynidst 10,4%. Wartosé
wskaznika informuje, iz kazda ziotéwka zainwestowana w Grupe w badanym okresie przyniosta
inwestorom 0,10 z zysku. W porédwnaniu do roku 2010 wartoéé wskaznika ulegta wyraZnemu
Zwigkszeniu 0 4,5% punktéw procentowych.
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3.
3.1.

3.2

3.3.

34.

Czes¢ szczegdlowa raportu

Prawidlowosé¢ przyjetych zasad konsolidacji i dokumentaciji
konsolidacyjnej

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci
przyjete w Grupie Kapitatowej, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej LUG S.A. sporzadzone zostato
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metods peing na podstawie
sprawozdania jednostkowego spoki dominujacej LUG S.A. oraz sprawozdar jednostkowych
spdtek zaleznych.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolito§¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania
sprawozdan finansowych spdlek Grupy Kapitalowej w zakresie wymaganym przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Zarzad jednostki dominujgacej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacii.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdar spélek podlegajacych konsolidacii
oraz opinie i raporty tych, ktdre zostaly zbadane.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegéine spoiki na potrzeby konsolidacii. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spétkami
i potwierdzone przez bieglego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
skonsolidowane sprawozdania finansowego zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletnie i prawidiowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia
stanowig integralng czeé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitatéw wtasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej LUG
S.A.

Do pozostatych pozycji kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej prawidlowo wlaczono te czesci
skfadnikow kapitatow wiasnych jednostek zaleznych, ktére powstaly po dniu objecia kontroli
nad nimi przez jednostke dominujaca.

Wylaczenia konsolidacyjne
Prawidtowo dokonano wylaczer konsolidacyjnych dotyczacych:

- korekty wartoSci oraz amortyzacji $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych,
ktore zostaly sprzedane pomigdzy spdtkami tworzacymi Grupe Kapitatowa,

- aktywow i rezerw na odroczony podatek dochodowy zwiazanych z  korektami
kensolidacyjnymi.

- wewnatrzgrupowych rozrachunkdw,
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3.5.

3.6.

3.7.

- eliminacji odpowiednich pozycji kapitatowych,

- transakcji sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej, w tym dywidend
wyptaconych w ramach Grupy Kapitatowej.

Dane stanowigce podstawe wyltaczert uzyskano z ksiag rachunkowych jednostek
wchedzacych w sklad Grupy Kapitalowej i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od
jednostek zaleznych.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktdrych mowa w art, 49 ustawy o rachunkowosci oraz zataczniku nr 3
.Informacje biezace i okresowe przekazywane w aitematywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect” do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A., a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
skonsolidowanego zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej LUG S.A. sporzadzonego na dziefi 31 grudnia 2011 r. i za okres koficzacy sie
tego dnia wydalismy opinig bez zastrzezen z uzupetiajacym obja$nieniem.

Informacje o istotnych naruszeniach prawa

Do dnia zakonczenia badania Spétka nie dopelnita wynikajgcego z art. 70 ustawy o
rachunkowosci obowigzku ztoZenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010
rok do ogloszenia w Monitorze Polskim B. Poza ww. nie stwierdziliémy innych naruszes
przepisow prawa.

Nalezy ponadto zwréci¢ uwage, iz Spotka dominujaca zlozyta w dniu 01.12.2011 r. korekte do
deklaracji VAT-7 za miesigc 10/2008 r., w ktérej wykazata do zwrotu kwote 234 590 z,
wynikajacq z wczesniejszej korekty podatku naliczonege od nabytych $rodkéw trwatych w
zwiazku z aportem tychze $rodkéw trwatych. Na podstawie wyroku NSA z dnia 14.04.2011 .
sygn. | FSK 646/10 Spétka dominujaca uzasadnita korekte i zwrot podatku. W dniu 22.03.2012
r. Lubuski Urzad Skarbowy rozpoczat kontrole, a w dniu 16.04.2012 r, podpisano protokét, w
ktérym Urzad nie podzieli zdania LUG S.A. i nie zaakceptowat zwrotu podatku. W dniu
26.04.2012r. Spdtka zlozyta zastrzezenia do protokotu, w ktérym podtrzymuje zdanie, iz zwrot
podatku jest zasadny, poniewaz zakupione w Spoélce, a nastepnie aportowane do spoiki
zaleznej $rodki trwale, nie zmienily swego przeznaczenia i nadal stuzg dziatalnosci wylacznie
opodatkowanej. Do dnia wydania opinii i raportu z badania spotka nie otrzymata ostatecznej
decyzji Urzedu, od ktérej w przypadku nickorzystnego dla niej postanowienia Zarzad Spéiki
dominujacej zamierza sie odwolywaé.
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