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LUG Spoétka Akcyjna
sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akgji serii C
do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtéwnie dla
spotek, w ktdrych inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
witasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca

wa

*a

LR R

-a [

i CEE Capital

Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego
07 lipca 2010 roku

Dokument Informacyjny 1|Strona



BLUG

Oswiadczenia 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym

Autoryzowany Doradca

Tabela 1 Dane Autoryzowanego Doradcy

‘ Firma: ‘ CEE Capital Sp. z 0.0.
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon: (+48) 7179 11 555
Faks: (+48) 7179 11 556
Adres poczty elektronicznej: info@ceecapital.pl
Adres strony internetowej: www.ceecapital.pl

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Adrian Dzielnicki — Prezes Zarzadu,
Wojciech Gudaszewski — Wiceprezes Zarzadu.

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy:

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez
Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym.

W Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw, ktoére mogtyby wptywaé na jego
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
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Emitent

Tabela 2 Dane Emitenta

‘ Firma: LUG S.A.
Siedziba: Zielona Goéra
Adres siedziby: ul. Gorzowska 11, 65-127 Zielona Goéra
Telefon: (+48) 68 45 33 200
Faks: (+48) 68 4533 201
Adres poczty elektronicznej: lug@lug.com.pl
Adres strony internetowej: www.lug.com.pl

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Emitenta:

Ryszard Wtorkowski — Przes Zarzadu

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu
Informacyjnego.

Oswiadczenie Emitenta:

Oswiadczam, ze zgodnie z mojq najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki
stan, informacje zawarte Dokumencie Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym i ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich
Znaczenie.

Prezes Zarzgdu
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Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gitéwnej strony internetowej i poczty elektronicznej,
identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug witasciwej
identyfikacji podatkowej

Tabela 3 Podstawowe dane o Emitencie

Forma prawna: Spétka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Zielona Géra
Adres siedziby: ul. Gorzowska 11, 65-127 Zielona Gora
Telefon: (+48) 68 45 33 200
Faks: (+48) 68 4533 201
Adres poczty elektronicznej: lug@lug.com.pl
Adres strony internetowe;j: www.lug.com.pl
NIP: 929-16-72-920
REGON: 080201644
KRS: 0000287791

Zrédto: LUG S.A.
2  Informacje o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu

2.1 Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalng i oznaczenie emisji instrumentow finansowych,
ktdére majg by¢ przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadzane s3:
= 35.992.850 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie: zero ztotych
jeden grosz) kazda;

taczna wartos$é nominalna wprowadzanych akcji serii C wynosi 359.928,50 zt (stownie: trzysta pieédziesiat
dziewie¢ tysiecy dziewieéset dwadziescia osiem ztotych i piecdziesigt groszy). Akcje te stanowia 20%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 20% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
Zinstrumentami wskazanymi powyzej nie wigzg sie Zzadne ograniczenia co do przenoszenia
z nich praw, a takze nie wystepuja zadne uprzywilejowania.

Akcje serii C zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
LUG S.A. z dnia 23 marca 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
publicznej emisji akcji zwyktych na okaziciela serii C w ramach subskrypcji zamknietej z zachowaniem
prawa poboru, zmiany Statutu, wyrazenia zgody na ich dematerializacje i wprowadzenie do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,NewConnect”. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
w ww. uchwale ustalito cene emisyjng akcji serii C w wysokosci 0,15 zt (pietnascie groszy) za 1 akcje.
W zwigzku z wykonaniem powyzszej uchwaty wyemitowano i objeto 35.992.850 (trzydziesci piec
miliondéw dziewiecset dziewiecdziesigty dwa tysigce osiemset piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) kazda. Zapisy na akcje trwaty od 4 maja do 14
maja 2010 roku. Akcje zostaty objete przez 393 inwestoréw. Akcje serii C zostaty pokryte w catosci
wktadem pienieznym wniesionym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Koszty
przeprowadzenia emisji akcji serii C wyniosty okoto 203 127,00 zt. Koszty te dotyczyty obstugi prawnej,
przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz sporzadzenia dokumentu informacyjnego.
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W celu przeprowadzenia oferty publicznej nie sporzadzono prospektu emisyjnego ani memorandum
informacyjnego ze wzgledu na zwolnienie z obowigzku jego sporzadzenia uwzglednione w art. 41 pkt 1)
litera c) w zwigzku z art. 7 ust. 3 pkt. 6 i w zwigzku art. 7 ust. 3b Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z
przywotanymi przepisami spotka dokonujgca oferty publicznej z prawem poboru, gdy wartosé
emitowanych przez nig papieréw wartosciowych nie przekracza wartosci 2 500 000 €, ani warto$¢ danej
emisji tgcznie z wartoscig papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem oferty publicznej w okresie
poprzednich 12 miesiecy nie przekroczyta 2 500 000 €, zwolniona jest z obowigzku sporzadzania zaréwno
prospektu emisyjnego jak i memorandum informacyjnego.

2.2 Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na
mocy art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Emitenta.

Podstawg prawng emisji akcji serii C oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii C do alternatywnego
systemu obrotu byta uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 23.03.2010 .

UCHWAtA NUMER 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
LUG S.A.

z siedzibg w Zielonej Gorze
z dnia 23.03.2010 roku

w sprawie podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze publicznej emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii C w ramach subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru, zmiany Statutu,
wyrazenia zgody na ich dematerializacje i wprowadzenie do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu ,,NewConnect”

Dziatajgc na podstawie przepiséw art. 430 § 1i 5, art. 431 § 1i § 2 punkt 2, art. 432 § 1, art. 310 § 2
Kodeksu spdétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LUG S.A. uchwala, co nastepuje:

§1.

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wyziszq niz 359.928,50 zt (trzysta piecdziesigt
dziewiec tysiecy dziewiecset dwadziescia osiem zfotych i piecdziesigt groszy) tj. do kwoty nie wyzZszej niz
1.799.642,50 zt (jeden milion siedemset dziewiecdziesiqt dziewiec tysiecy szescset czterdziesci dwa ztote
i piecdziesigt groszy) w drodze publicznej emisji, z zachowaniem prawa poboru, nie wiecej niz 35.992.850
(trzydziesci pie¢ miliondw dziewieéset dziewiecdziesigt dwa tysigce osiemset piecdziesiqt) akcji zwyktych
na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,01 zt (zero ztotych jeden grosz) kazda, o numerach od
numeru C 1 (jeden) do numeru nie wiekszego niz C 35.992.850 (trzydziesci pie¢ milionow dziewiecset
dziewiecdziesigt dwa tysigce osiemset piecdziesigt).

2. Akcje serii C zostanqg pokryte wktadem pienieznym wniesionym w catosci przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

3. Cena emisyjna nowych akcji serii C wynosi 0,15 zt (pietnascie groszy) za akcje.

4. Akcje serii C bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wypftat z zysku, jaki zostanie przeznaczony
do podziatu za rok obrotowy 2009, tj. od dnia 01 stycznia 2009 roku.

5. Upowaznia sie Zarzqd do okreslenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii C oraz

warunkdw sktadania zapisow na akcje serii C, zasad przydziatu akcji serii C oraz do podejmowania
wszelkich innych dziatan i ustalen zwigzanych z subskrypcjq akcji serii C, niezbednych dla wykonania
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niniejszej uchwaty, w szczegdlnosci dokonania ogtoszenia zgodnie z przepisem art. 434 Kodeksu spdtek
handlowych.

6. Dzien, wedtug ktorego okresla sie akcjonariuszy, ktérym stuzy prawo poboru (dzien prawa poboru)
ustala sie na 23 kwietnia 2010 roku.

7. Akcje zostang zaoferowane akcjonariuszom, ktérym stuzy prawo poboru, w drodze ogtoszenia.

8. Akcje serii C zostanq zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom Spotki proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich akcji Spdtki, w taki sposdb, ze na kazde posiadane na koniec dnia ustalenia prawa
poboru 4 (cztery) akcje Spotki przypadac bedzie do objecia 1 (jedna) nowa akcja serii C.

9. Akcje nowej emisji serii C nie bedq miaty formy dokumentu i bedq podlegaty dematerializacji zgodnie
z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538 wraz
Z pozniejszymi zmianami).

10. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w ust. 1 uchwaty,
w wysokosci odpowiadajqgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji zamknietej (art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spdtek handlowych). Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd do zfoZenia przed zgtoszeniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sqdowego, oswiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwigzku
zart. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego.

11. Prawa poboru nowych akcji serii C nie bedq wprowadzane do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu organizowanym przez Spotke: Gietda Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie S.A.(rynek
NewConnect).

§ 2.
Zmiana Statutu

1. Zmienia sie tres¢ § 5 ust. 1 Statutu Spotki, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy spétki wynosi nie wiecej niz 1.799.642,50 zt (jeden milion siedemset
dziewieldziesigt dziewiec tysiecy szeséset czterdziesci dwa ztote i piecdziesigt groszy) i dzieli sie na nie
wiecej niz 179.964.250 (sto siedemdziesiqt dziewie¢ miliondw dziewiecset szescdziesigt cztery tysigce
dwiescie piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela, w tym:

a) 108.000.000 (sto osiem miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,01 zt
(jeden grosz) kazda, o numerach od numer A 1 do numer A 108.000.000,

b) 35.971.400 (trzydziesci pie¢ miliondw dziewiecset siedemdziesigt jeden tysiecy czterysta) akcji zwyktych
na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda, o numerach od numer B 1 do numer
B 35.971.400 oraz

c) nie wiecej niz 35.992.850 (trzydziesci pie¢ milionow dziewieéset dziewiecdziesigt dwa tysigce osiemset
piecdziesiqgt) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda
o numerach od numeru C 1 (jeden) do numeru nie wiekszego niz C 35.992.850 (trzydziesci pie¢ milionow
dziewiecset dziewiecdziesigt dwa tysigce osiemset piecdziesigt).”

$3.
Wyrazenie zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
(rynek NewConnect) organizowanym przez spotke Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. akcji serii C oraz dematerializacje akcji serii C.

1. Dziatajgc na podstawie art. 12 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U
nr 184 poz. 1539 wraz z pdZniejszymi zmianami), w zwigzku z art. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
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0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538 wraz z pdZniejszymi zmianami)
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:

a) ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii C do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect) organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538), przez spdtke Gietda Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z siedzibq w Warszawie (GPW),

b) ztozenie akcji Spotki serii C do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng,

¢) dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii C w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 29.07.2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538).

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spotki do:

a) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktore bedq zmierzaty do wprowadzenia akcji
Spotki serii C do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), organizowanym
w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. numer
183 poz. 1538), przez spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie,

b) ztozenia akcji Spotki serii C oraz PDA serii C do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng,

¢) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
Spotki serii C, w tym w szczegodlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych
(KDPW) umow, dotyczgcych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii C.

§$4.
Wejscie w zycie

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Akcje zwykte na okaziciela serii C w liczbie 35.992.850, wyemitowane na podstawie powyzszej uchwaty,
zostaty zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Zielonej Gérze VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 28.06.2010 .

2.3 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem iobrotem
instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika
podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodéw
zwigzanych z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi
powinni skorzystac z porad swiadczonych przez doradcéw podatkowych.

2.3.1 Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

] Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie
wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych:
— podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,
— przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy
o podatku dochodowym od oséb fizycznych),
— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku
dochodowym od o0sdéb fizycznych),
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— ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajagcy dywidende, ktéry potrgca kwote podatku
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w piSmie z dnia
5 lutego 2002 r. skierowanym do KDPW, pfatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace
rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

] Opodatkowanie oséb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartosciowych

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz
z odptatnego zbycia udziatdw w spdtkach majgcych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi
19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjgtkiem
od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane s3 w ramach
prowadzone] dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychoddéw) z przedmiotowych tytutéw nie
taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych, jest:

— roéznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

— roéznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— roéznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— roéznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spdtkach
majacych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, kreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1f pkt. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,

— rdznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spdétkach majgcych osobowosé
prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychoddéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa
w art. 45 ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane
w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz
z odptatnego zbycia udziatéw w spdtkach majacych osobowos$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow
(akcji) w spotkach majgcych osobowos¢ prawng albo wktadow w spoétdzielniach w zamian za wktad
niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$é, i obliczy¢ nalezny
podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie o podatku dochodowym od osdb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajgcej z uméw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wiasciwy organ administracji podatkowe;.

2.3.2 Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,,dochodu
z udziatu w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach
0s6b prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, jest dochdéd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochdd
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uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki — w celu umorzenia tych akcji, wartos¢ majatku
otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz dochdéd stanowigcy rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéow
osoby prawnej.

Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do
przychoddw z tytutu umorzenia akcji w spotce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz
spétki w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby
prawnej, nie zalicza sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia badZ objecia, odpowiednio,
umarzanych lub unicestwianych w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych Zrédet,
ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty nie stanowigce przychoddéw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3
Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, opodatkowane sg, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy
o podatku dochodowym od osdéb prawnych, zryczattowanym podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu

] Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie weditug nastepujacych zasad,
okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:

— podatek dochodowy od dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu

— zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej spotek, ktére tacznie spetniajg nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych):

1. wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych, o ktédrych mowa w pkt. 1, jest spétka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej
lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spodtka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji)
w kapitale spétki, o ktérej mowa w pkt. 1,

4. odbiorcg dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych jest:
= spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, albo
= zagraniczny zaktad spétki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej
mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spétke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat spoétka,
o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddéw
(przychodow) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochoddw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego
dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.
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Ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajgca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika
urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

] Opodatkowanie oséb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartosciowych
Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdéd stanowiacy
réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow wartosciowych, a kosztami
uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych.
Dochdéd ze sprzedazy papieréw wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega
opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.
Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty
papiery wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co
miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku
podatkowego oraz do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy
opodatkowanych dochoddéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako
réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma
zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.
Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25
ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajgcej z umdéw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wiasciwy organ administracji podatkowe;.

2.3.3 Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u Zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na
podmiocie prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy
kwoty zwigzane z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestoréw zagranicznych,
ktérzy podlegaja w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:
— 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3
ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i
— 0s6b fizycznych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
(art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochoddw z tytutu dywidend i innych
udziatéw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestorow zagranicznych mogg byé zmienione
postanowieniami umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolity
Polskg i krajem miejsca siedziby lub zarzgdu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;j.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania
dochoddéw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzace sa
postanowienia tej umowy i wytgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw
podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z taka umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika do celéow podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji),
wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie
z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, zastosowanie stawki podatku
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wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydenciji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych zwalnia sie od podatku
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdéb
prawnych, jezeli spetnione s3 facznie nastepujgce warunki:

1. wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0séb prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spdtka podlegajaca w Rzeczpospolitej Polskiej
lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji)
w kapitale spoétki, o ktérej mowa w pkt. 1,

4. odbiorcg dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych jest:
=  spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, albo
= zagraniczny zaktad spétki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spoétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej
mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania
udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spétke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat spétka,
o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw
(przychodow) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochoddéw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktdrym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego
dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potrgcenie podatkéw u zZrddta, w przypadku gdy zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez
niego na rzecz inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach
0sbéb prawnych podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

2.3.4 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z Ustawg o podatku od spadkdéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych,
podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkdéw i darowizn, jezeli:
— w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
— prawa majatkowe dotyczace papieréw wartoSciowych sg wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.
Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i spadkodawcy albo pomiedzy
darczynca i obdarowanym.
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2.3.5 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwolniona z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majgtkowych, bedgcych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywanga za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego
- w rozumieniu przepisdw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, przez obrét zorganizowany rozumie sie obrét papierami wartoSciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym
albo w Alternatywnym Systemie Obrotu. W zwigzku z czym obrét instrumentami finansowymi Emitenta
jest zwolniony z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie
z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, kupujgcy zobowigzany jest do uiszczenia
podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Ponadto, na podstawie art. 2 pkt 4, opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie
podlegajg czynnosci prawne, jezeli przynamniej jedna ze stron z tytutu dokonywania tej czynnosci na
podstawie odrebnych przepiséw jest:

- opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub

- zwolniona od tego podatku, z wyjatkiem - miedzy innymi - umdw sprzedazy udziatéw i akcji w spoétkach
handlowych.

2.3.6 Odpowiedzialno$¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity
Dz. U. 22005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia
i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we witasciwym terminie organowi podatkowemu -
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te
naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw
o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowia
inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentéw finansowych, przewidzianych s$wiadczen
dodatkowych na rzecz Emitenta cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub
przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub
obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien

3.1 Streszczenie praw z instrumentdéw finansowych i zasad ich realizacji

3.1.1 Prawa majgtkowe zwigzane z akcjami Emitenta

. Prawo do zbycia akgcji

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje s3 zbywalne. W Statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw
ograniczajacych to prawo.

Akcjonariusz spoétki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu Spétki (record date) a dniem zakoriczenia Walnego Zgromadzenia Spofki
(art. 406" KSH)

] Prawo do udziatu w zysku Spétki
Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH majg prawo do udziatu w zysku spotki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy
ustalonym przez Walne Zgromadzenie.
Wszystkie akcje serii C sg rowne w prawach do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzien dywidendy,
moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzglednié terminy, ktére zostaty okreslone
w regulacjach KDPW.
Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 KSH organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub
o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Zgromadzenie Spétki, ktdre powinno odby¢
sie w terminie szeSciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta
nie przewiduje zadnego uprzywilejowania dla jakichkolwiek akcji Emitenta. Tym samym stosuje sie zasady
ogdblne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi
zastosowanie dla spétek publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu Czwartego
Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW.
Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytgczone, jednakze
podlega przedawnieniu.
Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci wyptacania zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy.

a) Oznaczenie dat, od ktérych akcje Emitenta uczestnicza w dywidendzie, ze wskazaniem waluty,

w jakiej wyptacana bedzie dywidenda

Akcje serii C uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2009, zgodnie z § 1 ust. 4 uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 23 marca 2010 r. Ze wzgledu jednak na fakt, ze Spétka nie wypracowata zysku w 2009 r., nie
ma podstaw do wyptaty dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktére odbyto sie w dniu
23.06.2010 r., zatwierdzito sprawozdanie finansowe (skonsolidowane i jednostkowe) za 2009 r. i podjeto
uchwate w przedmiocie pokrycia wykazanej w nich straty z kapitatu zapasowego (raport biezgcy EBI
40/2010).
Akcje serii C nie sg uprzywilejowane co do dywidendy oraz sg réwne w prawach do dywidendy
z wszystkimi innymi akcjami Emitenta. Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.

b) Okreslenie polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy
Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty)
oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala
w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do
dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH).
W dotychczasowej historii dziatalnosci Spétka dywidenda nie byta wyptacana.
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Na dzied sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat
akcjonariuszom niewyptacenie dywidendy w ciggu najblizszych 2 lat. Zyski beda reinwestowane w celu
zoptymalizowania rozwoju Spétki. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach
uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spétki oraz jej zapotrzebowania na srodki finansowe.

] Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych,
tj. prawo poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH W przypadku nowej emisji
akcjonariusze Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spétke
papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje.
W interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 KSH, po spetnieniu okreslonych kryteriéw walne zgromadzenie
moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci.
Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dla swojej
waznosci wymaga wiekszosci 4/5 gtoséw (art. 433 § 2 KSH).
Wiekszos¢ 4/5 gtoséw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta),
z obowigzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest réwniez wymagana w przypadku, kiedy
uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji mogg byé objete przez subemitenta w przypadku kiedy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgcji
(art. 433 § 3 KSH).
Emisja akcji serii C jest przeprowadzana z zachowaniem prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
ktorym za kazdg posiadana akcje na koniec dnia 23 kwietnia 2010 roku (Dziern Prawa Poboru) przystuguje
jedno jednostkowe prawo poboru, przy czym do objecia jednej akcji serii C uprawnia posiadanie czterech
jednostkowych praw poboru.

] Prawo do udziatu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakoriczy¢ interesy biezgce spotki, Sciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzace na spétce i uptynnié¢ majatek spétki, zgodnie z art. 468 § 1
KSH W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, moze nastgpi¢ podziat
pomiedzy akcjonariuszy majgtku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek
pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie
pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wpfat na kapitat
zaktadowy spotki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spdtki przez danego akcjonariusza ustala sie
w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego akgji.

Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

L] Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich witasciciela.
Zastawnik ani uzytkownik nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji zastawionych lub obcigzonych prawem
uzytkowania.

3.1.2 Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta

] Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spoéftki

Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki.
Zgodnie z art. 406" KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki przystuguje jedynie
osobom, ktdre posiadaty akcje Spétki na koniec szesnastego dnia poprzedzajacego dzier obrad Walnego
Zgromadzenia (tzw. record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity
zadanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie
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wczeséniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji (record date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406> § 1 ).

Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla
akcjonariusza. Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia przez KDPW i przekazania
spoétce publicznej zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu z tytutu
posiadanych na dzien rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spétki publiczne;j.

Na podstawie art. 406° KSH akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia
w Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spodfce nie pdziniej niz w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie bedg odebrane
przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia
akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnikow
i uzytkownikéw, ktérym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki
przystuguje, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

] Prawo glosu

Z kazda akcja Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spofki.

Zgodnie z art. 412 § 1 k.s.h akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412" § 2 KSH w spétce publicznej gtos moze
by¢ oddany przez petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod
rygorem niewaznosci, lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego
certyfikatu (art. 412" § 2 KSH).

Zgodnie z art. 411° KSH akcjonariusz moze gtosowa¢ oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji (split voting),
jak réwniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spotki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia)
przewidujg takg mozliwos¢, to Akcjonariusz Spotki moze oddacd gtos drogg korespondencyjng. Ponadto
Statut Spodtki moze dopuszcza¢ mozliwosé udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej (art. 406° § 1 KSH). W obecnym brzmieniu Statutu, nie
jest przewidziana powyzsza mozliwosé.

L] Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki

Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwtocznie po wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy
sporzadzi¢ liste obecnosci zawierajgcg spis o0sOb uczestniczacych w  Walnym Zgromadzeniu
z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikédw przedstawia oraz stuzgcych im
gtosow. Lista ta winna by¢ podpisana przez Przewodniczgcego i przedtozona do wgladu podczas obrad
walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w
tym celu komisje, ztozong z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka
komisji.

Ll Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki

Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co
najmniej 50% ogoétu gtoséw w Spdtce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki.
Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.
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] Prawo do ztoienia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw

Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego
Spoétki mogg zadaé zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad
okreslonych spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci
elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzagdowi Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym Zzadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego
tego zgromadzenia. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

. Prawo zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

Na podstawie art. 401 § 1 k.s.h akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zgdanie powinno by¢ zgtoszone
Zarzadowi Spétki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawierac
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

] Prawo zgtaszania projektow uchwat

Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszaé projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujagcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga przed
terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH)

] Prawo zgdania zarzadzenia tajnego gtosowania

Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu ma
prawo zazgdac zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat.

Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

] Prawo zadania wydania odpiséw wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki

Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem

obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki zgodnie z art. 407 § 2 KSH Whniosek taki nalezy ztozy¢ do

Zarzadu Spotki. Wydanie odpisow wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed

Walnym Zgromadzeniem.

L] Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 §3 — 6 KSH wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spoétki przewiduje inny sposéb
powotania Rady Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akgji, ktéra
przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe
cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady
Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH).
Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie
z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktdrym uczestniczg wszyscy
akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej
wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH).

W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejow lub
ograniczen (art. 385 § 9 KSH).
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] Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly dotyczacej
powotania rewidenta ds. szczegélnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki publicznej,
posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow, Walne Zgromadzenie moze podjgé uchwate w
sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt spétki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym
celu zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgdaé umieszczenia sprawy podjecia tej
uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.

W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogéw
formalnych uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie, wnioskodawcy mogg w terminie 14 dni
od dnia podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sgdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta ds. szczegdlnych

. Prawo zgdania udzielenia przez Zarzad Spétki informacji dotyczgcych Spoétki

Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia
zadanie udzielenia przez Zarzad informacji dotyczgcych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez
Zarzad jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad
Spotki jest zobowigzany do udzielenia informacji zagdanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428
§ 2 KSH Zarzad powinien w okreslonych wypadkach odmdéwi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art.
428 § 5 KSH w przypadku zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spotki
zadania udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, Zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi
informacji na pi$mie poza Walnym Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest
obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania
podczas Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie
informacji dotyczacych spotki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie
odpowiedzi na pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spétce, spdtce z nig powigzang lub spodtce
lub spoétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsiebiorstwa, Zarzad Spétki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 6 KSH).
Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zgdania, aby spétka
handlowa bedgaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spétki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania,
o ktérym mowa powyzej, moze zadac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki, jakie posiada spdétka handlowa, w tym takie jako zastawnik, uzytkownik lub
na podstawie porozumien z innymi osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacja Emitenta. Najwazniejsze
z nich to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 KSH);

— prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
(art. 395 § 4 KSH);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spotki, prawo do zgdania sporzgdzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki, prawo do zadania
wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia, prawo do
zadania przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktory
lista powinna by¢ wystana (art. 407 KSH § 1 1%);

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).
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Prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji

Akcjonariusz, ktéremu odmédwiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu
spoétek handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych
innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

] Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki

W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze Statutem Spoétki badZz dobrymi obyczajami i godzi w interesy

Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze

wytoczy¢ przeciwko Spoétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spoéfki.

Do wystgpienia z powddztwem uprawniony jest:

— zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organéw

— akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazgdat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spoétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci
o uchwale, nie pdiniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie.

] Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkéw organdw statutowych Spétki lub inng osobe
kazdy akcjonariusz lub osoba, ktoérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majatku, moze
whie$é pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody
nie moga powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium
ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy
powddztwa o naprawienie wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzgdzajacego szkode.

] Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o stwierdzenie niewainosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg

Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia

Spotki, moga rowniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystgpi¢ przeciwko Spétce z powddztwem o stwierdzenie

niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki sprzecznej z ustawa. Powddztwo takie powinno by¢

whiesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej

jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

= Prawo do zadania wydania imiennego Swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom spotki publicznej, posiadajgcym zdematerializowane akcje
Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie
o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg akcjonariusze posiadajgcy
akcje Emitenta, ktére nie zostaty zdematerializowane.
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3.2 Streszczenie obowigzkow i ograniczen z instrumentow finansowych

] Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spotki nie przewiduje, zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Emitenta.

= Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK), jezeli tgczny $wiatowy obrét
przedsiebiorcdw uczestniczagcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przedsiebiorcow uczestniczagcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok
zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod
uwage obroét zaréwno przedsiebiorcédw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktdrych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji, a takze obrét zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostaé¢ przejeta
kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych (art. 16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).
Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

— potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

— przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papierdw wartosciowych, udziatéw lub
w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

— utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie, w ktérymkolwiek z dwoéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie, przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

— jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie
akgcji, innych papieréw wartosciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny sposdéb - bezposredniej lub
posredniej kontroli nad jednym Ilub wiecej przedsiebiorcami przez jednego Ilub wiecej
przedsiebiorcow, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

— polegajagcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw
w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wfasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia
lub objecia, oraz ze:

o instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do
dywidendy, lub

o wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

— polegajagcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

— nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdéw, gdy
zamierzajacy przejgé kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

— przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy
przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy
kontrole, przedsiebiorca nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe
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w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego
wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaé
wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3 obowigzani do wstrzymania
sie od dokonania koncentracji.

Prezes UOKIiK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktdrej konkurencja na
rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujgcej na rynku.

Prezes UOKiK moze roéwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow
zamierzajacych dokonac¢ koncentracji obowigzek lub przyjaé ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

—  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez
zbycie okreSlonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

— udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Prezes UOKiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktdrej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na
rynku, jednak w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci
przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzec
pozytywny wptyw na gospodarke narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach,
za ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie
spetniajg okreslonych w decyzji warunkéw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana,
a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKiK moze, w drodze
decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé w szczegdlnosci:

— podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,

—  zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy,

— zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem ze
decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkdéw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,
Prezes UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej
niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli
przedsiebiorca ten, cho¢by nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, cho¢by nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa
w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat
nieprawdziwe dane, a takze jesli nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19
ust. 3 badz udzielit informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w bfad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzierd zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzaca
w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie
zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokonaé¢ podziatu
przedsiebiorcy. Do podziatu spdtki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek
Handlowych. Prezesowi UOKIK przystugujg kompetencje organdw spétek uczestniczgcych w podziale.
Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych Srodkéw
prawnych, zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.
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= Ograniczenia wynikajgce z Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji

zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli

koncentracji przedsiebiorcéw (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze

wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczaja

okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany

struktury wiasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji

Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszoSciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
0 wymiarze wspolnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja
przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:

a) gdy faczny swiatowy obrdét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczagcych w koncentracji, wynosi
wiecej niz 5 miliardéw euro, oraz

b) gdy faczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw, przypadajacych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy rowniez w przypadku, gdy;

a) faczny sSwiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2,5 miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionédw euro, z czego tgczny obrét co
najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw
euro, oraz

d) tgczny obrét, przypadajacy na Wspdlnote Europejskg, kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

] Obowigzki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie
o obrocie instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitatowym
i Ustawg o ofercie publicznej zastapity poprzednio obowigzujgce przepisy prawa o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi.

Na podstawie art. 159 oraz 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi zapisy wskazane ponizej odnoszg sie zarowno do instrumentéow dopuszczonych do obrotu,
jak ibedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz do
instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie.

W zwigzku z powyzszym Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, Prokurenci lub Pethomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawca
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moga nabywac lub
zbywaé na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akgji
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Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych w czasie obowigzywania okresu
zamknietego. Osoby wskazane powyzej ponadto nie mogg dokonywac¢ na rachunek witasny lub na
rachunek osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujgcych lub mogacych powodowad
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa
w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Jednoczesnie zakaz ten odnosi sie do
dziatania powyzszych oséb jako organdéw oséb prawnych, a w szczegdlnosci do podejmowania czynnosci,
ktorych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez dang osobe prawng, na rachunek wtasny
badZ osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek witasny lub osoby trzeciej.

Powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

a) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg, ktéremu osoba wskazana powyzej zlecita
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wytaczajagcy ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

b) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej
na pismie z datg pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

¢) w wyniku ztozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie
publicznej,

d) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akgcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej,

e) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

f) w zwiazku z ofertg skierowang do pracownikow lub oséb wchodzacych w sktad statutowych
organéw Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna
przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koficem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba
fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony
raport,

— w przypadku raportu poéfrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego poétrocza, a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba Zze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporzadzony raport,

— w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo bedgce prokurentami,
inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty
dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje
w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, s3 obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby
oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania
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sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku a takze instrumentéw wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu,
ktorej dotyczy zawiadomienie. Powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed
zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym Spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akgji
i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, a takie o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale
w ogolnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby
gtoséw, powinno dodatkowo zawieraé informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego
udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany
niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowa¢ o tym KNF oraz
Emitenta. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu
w depozycie papierdw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym
dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w spdtce publicznej, na koniec dnia rozliczenia, nie
powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych
obowigzkdw.

] Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
—  kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%,15 %, 20%, 25%, 33%, 33'/5%, 50%, 75% albo 90% ogdInej
liczby gtoséw w spdtce publicznej,
—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
glosdw w tej spdétce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow,
— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gltosow,
0 co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow,
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomié¢ o tym Komisje oraz Spétke, nie pdiniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej starannos$ci mogt sie o niej dowiedzieé, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia
akcji spoétki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie 6 dni
sesyjnych od dnia zawarcia transakgcji.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:
1) dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;
2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotki oraz o liczbie gtosdw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;
3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtosoéw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlne;j liczbie gtoséw;
4) informacje dotyczace zamiarow dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie
12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu — w przypadku gdy
zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10 % ogdlnej liczby
gtosow;
5) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;
6) osobach, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie.
W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawieraé takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akgji
kazdego rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzgdzone w jezyku angielskim.

Obowiazki okreslone w art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony

prog ogolnej liczby gtosow w zwigzku z:
—  zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;
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nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo
lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;
posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz
ktorego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg réwniez na:

a)

b)

c)

d)

f)

podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw

w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku

z akcjami spétki publicznej;

funduszu inwestycyjnym — rdwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu

ogélnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji

tacznie przez:

= inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot;

podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby

gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

= przez osobe trzecia w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

= w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie
akcji wchodzgcych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot
ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na Walnym
Zgromadzeniu,

= przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe w przedmiocie przekazania
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu zostat

upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie

wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

tacznie na wszystkich podmiotach, ktére faczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace

nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym

Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki, chociazby tylko jeden z tych

podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;

podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w lit. e), posiadajac akcje spotki

publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej

liczby gtosow okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w lit. e) oraz f), obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢
wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w lit. e), domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki
publicznej przez:

matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow
wartosciowych;
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— jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkdw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach
wlicza sie:
— liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego;
— liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktdory zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z lit. d),
— liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone
lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami wartos$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktédry mozie nimi
rozporzadzaé wedtug wiasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji
spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiaggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem obowigzkdw okreslonych odpowiednio w art. 69.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spétki publicznej
nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg Walnego Zgromadzenia,
z zastrzezeniem przepisOw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia
2 kwietnia 2004 roku, o niektoérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie
zadne inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

3.3 Przewidziane $wiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzace na nabywcy

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego z instrumentami finansowymi wprowadzanymi do
Alternatywnego Systemu Obrotu, na podstawie niniejszego dokumentu, nie wigzg sie zadne dodatkowe
Swiadczenia cigzgce na nabywcy instrumentéw finansowych wobec Emitenta.

3.4 Przewidziane w statucie lub przepisach prawa obowiazki uzyskania przez nabywce lub zbywce
odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okre$lonych zawiadomien

W opinii Zarzadu Spétki i zgodnie z jego najlepszg wiedzg, na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego, nabywca lub zbywca instrumentéw finansowych nie jest zobligowany do przekazania
innych informacji, niz wynikajace z zapisdw pkt. 3.2 niniejszego dokumentu.

4 Wskazanie os6b zarzadzajacych Emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz podmiotéw
dokonujacych badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze wskazaniem biegtych
rewidentoéw dokonujacych badania)

4.1 Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

W sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych Emitenta, na dzied sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego, wchodzity osoby wskazane w punktach podanych ponize;j.
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4.1.1 Zarzad Emitenta

Tabela 4 Zarzad Emitenta

rife A e Funkc:'-aU \g ::'.zadzie Datak;c:jz:r:;izecia
Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu 30.06.2009 30.06.2012
Mariusz Ejsmont Cztonek Zarzadu 30.06.2009 30.06.2012
Ryszard Matecki Cztonek Zarzadu 30.06.2009 30.06.2012

Zrédto: LUG S.A.

Zgodnie z postanowieniami § 8 Statutu Emitenta Zarzad Spétki sktada sie z jednego lub wiekszej liczby
cztonkdéw, w tym Prezesa, powotywanych i odwotywanych na wspdlng kadencje przez Rade Nadzorcza.
Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sktad Zarzadu. Zarzad pierwszej
kadencji Spétki powotany zostat na okres roku.

Dziatalnos¢ witadz Spétki normujg: Kodeks Spétek Handlowych, Ustawa z dnia 29.09.1994
o rachunkowosci, przepisy normujgce zagadnienia opodatkowania Spétek prawa handlowego, Statut
Spétki oraz Regulamin Zarzadu oraz Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
cztonka Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa w skutek Smierci,
rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze odwota¢ cztonka Zarzgdu Emitenta przed uptywem kadencji, jak réwniez zawiesic¢
w czynnosciach poszczegdlnych cztonkdéw Zarzgdu lub caty Zarzad.

Poniewaz cztonkdéw Zarzadu Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do
sktadu Zarzadu nie ma wptywu na date koricowa kadencji, ktéra jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw
Zarzadu, dziatajgcego w ramach danej kadenc;ji.

Zarzad w skfadzie: Ryszard Wtorkowski, Mariusz Ejsmont, Matgorzata Konys byt Zarzgdem pierwszej
kadencji, ktérej okres uptynat wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za 2008 r. przez Walne
Zgromadzenie.

W dniu 16 marca 2009 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate nr 1/03/2009 w przedmiocie
odwotania z funkcji Cztonka Zarzadu Pani Matgorzaty Konys, petnigcej takie funkcje Dyrektora
Finansowego spétki LUG Light Factory Sp. z 0.0. w petni zaleznej od Emitenta. Jednoczesnie Rada
Nadzorcza Emitenta na mocy uchwaty nr 2/03/2009 z dnia 16 marca 2009 roku powotata na funkcje
Cztonka Zarzadu Pana Ryszarda Mateckiego.

Natomiast w dniu 30 czerwca 2009 roku podczas posiedzenia Rady Nadzorczej dokonano wyboru Zarzadu
Emitenta na nowga kadencje, w osobach: Ryszard Wtorkowski - Prezes Zarzadu, Ryszard Matecki - Cztonek
Zarzadu, Mariusz Ejsmont — Cztonek Zarzadu.

Aktualny Zarzad Emitenta jest trzyosobowy. Sktad Zarzagdu Emitenta prezentuje Tabela 4.
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4.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 5 Rada nadzorcza Emitenta

Imie i nazwisko Funkcja Datak;c;z:r:)ct;izecia Da;: d‘:e‘:\*Zj‘:lu
Iwona Wtorkowska | Przewodniczgca Rady Nadzorczej 02.08.2007 30.06.2010
Renata Baczarska Cztonek Rady Nadzorczej 02.08.2007 30.06.2010
Eryk Wtorkowski Cztonek Rady Nadzorczej 02.08.2007 30.06.2010
Zygmunt Cwik Cztonek Rady Nadzorczej 21.09.2007 30.06.2010
Szymon Zioto Cztonek Rady Nadzorczej 21.09.2007 30.06.2010

Zrédto: LUG S.A.

Zgodnie z § 9 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej
powotywani i odwotywani sg na trzyletnig wspdlng kadencje przez Walne Zgromadzenie. Walne
Zgromadzenie moze powotaé lub odwota¢ poszczegdlnych cztonkéw pierwszej Rady Nadzorczej, zmienié
im funkcje oraz ustali¢ nowe wynagrodzenie.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady wygasa réwnoczes$nie
z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkdw Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, w zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 KSH w zwigzku
z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w skutek sSmierci, rezygnacji albo odwotania
cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Poniewaz cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data
powotania do sktadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date koricowg kadencji, ktdra jest wspdlna dla
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej, dziatajgcej w ramach danej kadencji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 21.09.2007 r., podejmujac uchwaty w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B oraz o wyrazeniu zgody na ubieganie sie o
wprowadzenie akcji serii A i B oraz PDA B do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, dokonato takze
zmian w Statucie, dostosowujac jego brzmienie do wymogdéw stawianych spdétkom publicznym.
Modyfikacji ulegt m.in. § 9 Statutu, ktéry w nowym brzmieniu sktad Rad Nadzorczej okredlit jako
piecioosobowy. W zwigzku z tg zmiang NWZ na Cztonka Rady Nadzorczej Uchwatg nr 6 powotato Pana
Zygmunta Cwika a Uchwatg nr 7 Pana Szymona Zioto.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej Emitenta prezentuje Tabela 5.

4.2 Autoryzowany Doradca
Autoryzowanym Doradcg dla Emitenta jest spdtka CEE Capital Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Tabela 6 Dane Autoryzowanego Doradcy

‘ Firma: ‘ CEE Capital Sp. z 0.0.
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon: (+48) 7179 11 555
Faks: (+48) 7179 11 556
Adres poczty elektronicznej: info@ceecapital.pl
Adres strony internetowej: www.ceecapital.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca
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Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Adrian Dzielnicki — Prezes Zarzadu,
Wojciech Gudaszewski — Wiceprezes Zarzadu.

Na mocy umowy zawartej w dniu 27 maja 2010 roku pomiedzy Emitentem a CEE Capital sp. z 0.0., CEE
Capital
Sp. z 0.0. zobowigzata sie do:

1) sporzadzenia dla Emitenta, na podstawie informacji i dokumentéw dostarczonych przez Emitenta,
wybranych elementéw uproszczonego dokumentu informacyjnego, o ktérym mowa w Zatgczniku
nr 1 ‘Dokument Informacyjny’ do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (stanowigcego
zatacznik do Uchwaty nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 1 marca 2007, z pdzn. zm.) oraz ztozenia Organizatorowi Alternatywnego Systemu Obrotu
oswiadczenia, o ktdrym mowa w § 3 ust. 2 pkt 2 Regulaminu ASO;

2) zbadania, czy spetnione zostaty warunki wprowadzenia instrumentéw finansowych Emitenta do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., a w wypadku pozytywnej weryfikacji tych warunkéw
— sporzadzenia wniosku o wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w ASO;

3) prowadzenia biezgcego doradztwa dla Emitenta w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego
instrumentéw finansowych w ASO.

4.3 Podmioty dokonujace badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze wskazaniem biegtych
rewidentéw dokonujacych badania)

Podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2009 r. byfa
spétka AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga Faron sp.k.

Tabela 7 Dane podmiotu badajacego sprawozdania finansowe Emitenta

_ AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga Faron sp.k.

Siedziba: Krakow
Adres: ul. Pokoju 84, 31-564 Krakow
NF wpisu: Jednostka wpisana na liste podlmi.oto’w uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod numerem 3436
Telefon: (+48) 12 425 80 53
Faks: (+48) 12 42591 47
Adres poczty elektronicznej: auxilium@auxilium.com.pl
Adres strony internetowej: www.auxilium.com.pl

Zrédto: LUG S.A.

Biegtym rewidentem dokonujacym badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2009 rok byt:
e Pan Wolfgang Stanclik — Biegty Rewident numer ewidencyjny 8615.
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5 Wybrane dane finansowe lub skonsolidowane dane finansowe Emitenta, obejmujgce miedzy
innymi kapitalizacje izobowigzania, za ostatni rok obrotowy, za ktéry Emitent sporzadzit

sprawozdanie finansowe

lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe zbadane zgodnie

z obowigzujagcymi przepisami i normami zawodowymi, oraz dane $rddroczne, jezeli Emitent
publikowat je na swoim rynku, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta lub
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami i normami zawodowymi

5.1 Wybrane kwartalne dane finansowe

Ponizej zaprezentowane zostaty wybrane skonsolidowane dane finansowe Emitenta za | kwartat 2010
roku wraz z odpowiednimi danymi poréwnywalnymi za | kwartat 2009. Poniizsze dane, a takze
Jednostkowy raport kwartalny, zostaty opublikowane przez Emitenta w raporcie biezgcym EBI 29/2010
i 30/2010 w drodze wykonania obowigzku informacyjnego, ktéry wynika z § 17 Regulaminu ASO oraz
o ktérym mowa w § 5 Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje
biezace i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”.

Tabela 8 Wybrane kwartalne pozycje bilansowe (skonsolidowane) (w zt)

Wyszczegodlnienie

stan na dzien
31.03.2010

stan na dzien

31.03.2009

Wartosci niematerialne i prawne 280 655,88 88 863,94
Rzeczowe aktywa trwate 29790 278,10 26 539 544,08
Finansowe aktywa trwate 159 716,56 164 077,57
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 536 696,00 415 905,00
Razem aktywa trwate 30 767 346,54 27 208 390,59

Zapasy

12 139 136,68

11 350 605,15

Naleznosci krotkoterminowe

12 223 139,82

22 663 152,60

Srodki pieniezne 151 578,15 2 228 005,85
Rozliczenia miedzyokresowe 661 304,66 619 269,87
Razem aktywa obrotowe 25731 159,31 37 417 033,47
AKTYWA RAZEM 56 498 505,85 64 625 424,06
Kapitat podstawowy 1439714,00 1439714,00
Kapitaty zapasowe i rezerwowe 25386 383,00 27 281 790,51
Niepokryta strata finansowa z lat ubiegtych 0,00 0,00
Zysk (strata) finansowy 83 494,20 -959 008,64
Kapitat wiasny 26 909 591,20 27 762 495,87
Zobowigzania dtugoterminowe 10518 276,54 6910 281,09
Zobowigzania krotkoterminowe 20990 723,50 25562 591,46
Rozliczenia miedzyokresowe 1149 272,83 0,00
Rezerwy i zobowigzania razem 29 588 914,65 36 862 928,19
PASYWA RAZEM 56 498 505,85 ‘ 64 625 424,06
Zrédto: LUG S.A.
Tabela 9 Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat (skonsolidowane) (w zt)

‘ Wyszczegodlnienie I-111 2010 I-111 2009
Przychody ze sprzedazy 15 774 354,09 15 225 536,77
L(;r;z:ty dziatalnosci operacyjnej, w 15 713 770,42 14 768 375,20
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- amortyzacja 685 327,48 574 171,10
- zuzycie materiatéw i energii 5773782,65 6 120514,92
Guinderet o procoumicn | 404068535 | 338269350
- pozostate koszty 524 184,08 575 055,23
Zysk (strata) ze sprzedazy 60 583,67 456 911,26
Pozostate przychody operacyjne 37 465,17 68 742,26
Pozostate koszty operacyjne 69 623,88 96 957,76
‘Z)‘;Sekrgimt;) gegetalnesd 28 424,96 429 137,66
Koszty i przychody finansowe 55 069,29 -1388 352,98
Zysk (strata) netto 83 494,20 -959 138,78

Zrédto: LUG S.A.

5.2

Wybrane roczne dane finansowe Emitenta za 2009 r.

Ponizej zaprezentowane zostaty wybrane skonsolidowane dane finansowe Emitenta za 2009 rok wraz
z odpowiednimi danymi poréwnywalnymi za rok 2008. Poniisze dane zostaty opublikowane przez
Emitenta w Skonsolidowanym raporcie rocznym, zbadanym zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
i normami zawodowymi przez biegtego rewidenta, (raport EBI nr 25/2010 oraz EBI 38/2010), w drodze
wykonania obowigzku informacyjnego, ktéry wynika z § 17 Regulaminu ASO oraz o ktéorym mowa w § 5
Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”. Emitent sporzadzit réwniez
Jednostkowy raport roczny, zbadany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami przez biegtego
rewidenta, ktéry zostat opublikowany w formie raportu biezacego EBI 26/2010 (a nastepnie wraz ze
sprostowang opinig i raportem biegtego réwniez EBI 38/2101, wyjasnienie w raporcie biezgcym EBI
37/2010).

Wyszczegdlnienie

Tabela 10 Wybrane pozycje bilansowe — dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej Emitenta (w zt)

Dane na dzien
31.12.2009 r. PLN

Dane na dzien
31.12.2008 r. PLN

A. Aktywa trwate 31347 514,28 33480916,77
l. Wartosci niematerialne i prawne 310 378,88 92 568,05
I. Rzeczowe aktywa trwate 29 547 198,45 28 533 558,56
Il. Naleznosci dtugoterminowe 558 890,39 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 159 716,56 4083 460,16
V. Dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 771 330,00 771 330,00
B. Aktywa obrotowe 25 028 894,90 27 000 112,89
l. Zapasy 10 775 984,88 11 045 087,54
I. Naleznosci krotkoterminowe 12 269 699,32 14 312 118,49
Il Inwestycje krotkoterminowe 1039 384,45 951 739,25
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 943 826,25 691 167,61
AKTYWA RAZEM 56 376 409,18 60 481 029,66
A. Kapitat (fundusz) wtasny 26 250 769,88 28 498 286,13
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 1439 714,00 1439 714,00
I. Kapitat zapasowy 27053 101,88 26128 893,33
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Il Kapitat z aktualizacji wyceny 96 993,39 98 598,39
V. Kapitaty rezerwowy 0,00 0,00
V. Zysk (strata) netto -2431 420,49 939 857,61
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 30125 639,30 31982 743,5
I Rezerwy na zobowigzania 201 884,88 618 615,76
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 6827 670,18 7 899 790,22
Il. Zobowigzania krdtkoterminowe 22 241 836,64 22983 612,51
V. Rozliczenia miedzyokresowe 854 247,60 480 725,04
PASYWA RAZEM 56 376 409,18 60 481 029,66

Zrédto: LUG S.A.

Tabela 11 Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat — dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej
Emitenta (w zi)

Dane za okres

Dane za okres

Wyszczegolnienie 01.01.2009 r. — 01.02.2008 r. —
31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

Przychody ze sprzedazy 63 540 219,46 60568 591,33
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 64 289 502,08 57 019 979,16
Przychody finansowe 3629,00 346 249,05
Koszty finansowe 1490 337,73 2 800 553,00
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -2 431 420,49 740 294,61
Zysk (strata) brutto -2 431 420,49 740 294,61
Podatek dochodowy 0,00 -199 563,00
Zysk (strata) netto -2 431 420,49 939 857,61
Zrédto: LUG S.A.

Dokument Informacyjny 33|Strona




BLUG

6 Wskazanie gtéwnych czynnikow ryzyka zwigzanych zEmitentem i wprowadzanymi
instrumentami finansowymi

Podmioty funkcjonujgce w ramach Grupy Kapitatowej LUG S.A. aktywnie zarzadzajg ryzykiem
operacyjnym i finansowym w celu optymalizacji wszelkich proceséw biznesowych zachodzacych wewnatrz
Grupy oraz maksymalizacji jej wartosci rynkowej. Kazda ze spodtek jest obarczona tylko wybranymi
rodzajami ryzyka, ktére sktadajg sie na kompleksowe zestawienie ryzyk Grupy Kapitatowej LUG S.A.:
ryzyko ponownego ostabienia koniunktury makroekonomicznej i branzowej, ryzyko zwigzane
z sezonowoscig sprzedazy, ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie
zlecen, ryzyko zmian tendencji rynkowych, ryzyko pogorszenia reputacji i utraty zaufania odbiorcow,
ryzyko zwigzane z finansowaniem kapitatem obcym i zmianami stép procentowych, ryzyko realizacji celéw
strategicznych, ryzyko uzaleznienia od dostawcéw, ryzyko kursu walutowego, ryzyko cen produktow,
materiatébw i towardw, ryzyko zwigzane z konkurencjg, ryzyko zwigzane z wycofaniem partii
produkcyjnych z rynku, ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem produkcji w wyniku awarii, zniszczenia
lub utraty majatku, ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska, ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi,
arbitrazowymi oraz postepowaniami przed organami administracji, ryzyko utraty kluczowych
pracownikéw i kluczowych cztonkdéw kierownictwa.

6.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

= Ryzyko ponownego ostabienia koniunktury makroekonomicznej i branzowej

Rozwdj branzy oswietleniowej jest skorelowany z koniunkturg gospodarczg w kraju oraz na Swiecie. Dla
sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta dziatajgcej zaréwno na polskim rynku, jak i eksportujacej
profesjonalne systemy Swietlne na rynki zagraniczne najbardziej istotne czynniki to: rozwdj branzy
budowlanej oraz poziom inwestycji w jej poszczegdlnych segmentach, poziom stdp procentowych,
polityka fiskalna oraz poziom kursu walut obcych wzgledem ztotego.

Sytuacja panujaca w 2009 roku na swiatowym rynku finansowym ostabita tempo wzrostu gospodarczego
PKB w Polsce i na Swiecie. Kontynuacja negatywnych tendencji rynkowych moze wptyna¢ na dalsze
zachwianie kontinuum branzy budowlanej, wydtuzenie przestojéw na najwiekszych inwestycjach,
a w konsekwencji na zmniejszenie popytu na produkty oswietleniowe i zmniejszenie obrotéw handlowych
realizowanych przez spétki zalezne Emitenta.

W celu minimalizacji negatywnego wptywu koniunktury rynkowej, Emitent nadzorujgc dziatalnos¢ spétek
zaleznych podejmuje dziatania majace na celu obnizenie kosztow dziatalnosci, poprawe efektywnosci
funkcjonowania oraz optymalizacje wszystkich proceséw biznesowych zachodzacych w Grupie Kapitatowej
LUG S.A. Ponadto Emitenta wkracza na nowe rynki zbytu, zapewniajgc w ten sposdb dywersyfikacje
geograficzng przychoddéw oraz zwiekszajgc swdj udziat w produkcji sprzedanej $wiatowego przemystu
oswietleniowego, ktéry w | kwartale 2010 roku wykazywat znaczgce ozywienie.

= Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy
Podstawowym asortymentem sprzedawanym przez Grupe Kapitatowg Emitenta sg oprawy oswietleniowe.
Produkty te najczesciej wykorzystywane sg w koncowym etapie procesu inwestycyjnego w branzy

budowlanej, ktéry tradycyjnie rozpoczyna sie w sezonie wiosennym. W zwigzku z tym wiekszo$¢é prac
wykonczeniowych przypada na sezon jesienno-zimowy.
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Sezonowo$¢ jest czynnikiem charakterystycznym dla catej branzy budowlanej. Najnizsze przychody
podmiotéw z tej branzy odnotowywane s3 w pierwszym poétroczu roku kalendarzowego,
a zdecydowany ich wzrost w drugim. Grupa Kapitalowa Emitenta jest przygotowana do pracy
w warunkach sezonowosci sprzedazy i z wyprzedzeniem podejmuje witasciwe dziatania, przygotowujace
na odpowiednie kwartaty. Zmienne systemy wynagrodzen uzaleznione od sezonu oraz odpowiednie
gospodarowanie magazynem komponentéw i wyrobdéw gotowych tagodzi skutki sezonowosci. Grupa stara
sie zwiekszy¢ udziat produkcji eksportowej w strukturze sprzedazy, co przy odpowiednim zarzadzaniu
ryzykiem zmiany kursu walutowego moze zmniejszy¢ wptyw zjawiska sezonowosci na wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta.

= Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Mozliwos¢ zmiany tendencji rynkowych i trendéw w zakresie profesjonalnego oswietlenia o wysokich
parametrach technicznych sprawia, ze Grupa Kapitatowa Emitenta narazona jest na ryzyko pogorszenia
wynikow sprzedazy. Aby zminimalizowac to ryzyko prowadzone sg badania preferencji klientéw, ktérych
wyniki  wzbogacane s3  wiedzg i  doswiadczeniem  pracownikdw  dziatu  sprzedazy
i kadry zarzadzajacej. Pracownicy odpowiedzialni za wprowadzanie nowych produktéw do oferty Grupy sa
obecni na najwazniejszych imprezach targowych na S$wiecie oraz sympozjach i spotkaniach
o tematyce oswietleniowej. Dzieki takim dziataniom oprawy marki LUG sg dostosowywane do aktualnych
trendéw. Ponadto nowoczesny, zautomatyzowany park maszynowy pozwala na elastyczne
dostosowywanie zlecen produkcyjnych do aktualnych zamdwien klientéw i produkcje krétkich serii opraw,
a takze na tzw. customizacje czyli dostosowanie poszczegdlnych rozwigzan swietlnych do wymogdéw
indywidualnego klienta.

= Ryzyko wzrostu konkurencji

Na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowg Emitenta moze mieé wpltyw obnizanie cen
oferowanych ustug czy wrecz ceny dumpingowe stosowane przez firmy konkurencyjne. Obecnie w Polsce
dziatajg niemal wszystkie znaczace swiatowe firmy osSwietleniowe, co wptywa na zaostrzenie konkurencji
na rynku opraw oswietleniowych i zrédet swiatta. Nalezy zauwazy¢, ze zwiekszenie popytu na produkty
oswietleniowe powoduje zaostrzanie sie konkurencji, czego wynikiem jest walka cenowa, a co za tym idzie
obnizanie marz realizowanych na sprzedazy. Spoétka ogranicza ryzyko zwigzane z konkurencjg poprzez
state rozszerzanie oferty o oprawy oswietleniowe zaawansowane technologicznie i ciekawe wzorniczo.
Wyiszg jakos¢ produktéw i zaawansowanie technologiczne gwarantujg takze nieustanne inwestycje
w Dziat Wdrozen spoétki LUG Light Factory Sp. z o.0.

= Ryzyko pogorszenia reputacji i utraty zaufania odbiorcow

Zasadniczg role w budowaniu trwatych relacji z klientem, opartych na przywigzaniu do produktu, jest
jakos¢ oraz dobry wizerunek producenta. Pogorszenie wizerunku organizacji i utrata zaufania odbiorcéw
do produktéw marki LUG moze spowodowac spadek sprzedazy, co w konsekwencji mogtoby odbi¢ sie
negatywnie na wynikach Grupy Kapitatowej LUG S.A. Majac na celu utrzymanie zaufania odbiorcéw,
oprawy marki LUG poddawane sg rygorystycznym zasadom testowania opraw przed wprowadzeniem na
rynek, a kazdy nowy produkt podlega weryfikacji z oceng oczekiwan klientéw oraz walidacji. Ponadto
Emitent w swej codziennej dziatalnosci minimalizuje ryzyko zwigzane z pogorszeniem reputacji
odpowiedzialnie zarzadzajgc relacjami ze swoimi wszystkimi interesariuszami oraz przestrzegajac
rekomendacji zawartych w dokumencie ,,Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect”.
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=  Ryzyko cen produktéw, materiatéw i towaréw

Koszty produkcji opraw oswietleniowych uzaleznione sg od cen aluminium, stali, szkta, miedzi, tworzyw
sztucznych oraz réinego rodzaju komponentdw elektronicznych i elektrycznych wykorzystywanych do
produkcji. Poziomy cen tych materiatéw zalezne sg od sytuacji na rynkach miedzynarodowych. Ceny
metali zalezg od sytuacji na gietdach swiatowych, tworzyw sztucznych od ceny ropy naftowej, a ceny szkta
od cen gazu ziemnego.

W celu ograniczenia ryzyka zmian cen nabywanych surowcdéw i materiatéw prowadzony jest monitoring
poziomOw cen surowcow strategicznych. Stosowany jest rowniez system kwalifikacji dostawcéw
w ramach procedur I1SO oraz kontrakty dtugoterminowe. Na zmniejszenie tego ryzyka wptywa ponadto
prowadzona strategia alternatywnych dostawcow oraz ich dywersyfikacja.

=  Ryzyko zwigzane z finansowaniem kapitatem obcym i zmianami stép procentowych

Spétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej LUG S.A. przy realizacji projektdw rozwojowych wykorzystuja
finansowanie pochodzace z kredytédw bankowych. Nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci rézne niedajace
sie przewidzie¢ zdarzenia spowodujg trudnosci w wywigzywaniu sie ze zobowigzan wzgledem
kredytodawcéw. Ponadto ze wzgledu na zmienno$¢ oprocentowania wskazanych zobowigzan krétko-
i dtugoterminowych spétki narazone sg na ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych. W celu
minimalizacji tego rodzaju ryzyka prowadzone jest dtugoterminowe planowanie, a kazda inwestycje
poprzedza dogtebna analiza finansowa.

=  Ryzyko realizacji celéw strategicznych

Ekspozycja Grupy Kapitatowej LUG S.A. na ryzyko dotyczace realizacji celéw strategicznych wigze sie
z nieosiggnieciem zatozonych parametréw wzrostu i brakiem oczekiwanych efektéw w przypadku
zrealizowania celéw badz tez z osiggnieciem celdw opartych na btednych analizach i prognozach sytuacji
makroekonomicznej czy trendéw rozwojowych branzy. W obu przypadkach bezzwrotne naktady
poniesione na realizacje btednie sprecyzowanych celéw moga pogorszy¢ kondycje finansowg podmiotéw
tworzacych Grupe Kapitatowa LUG S.A. W celu minimalizacji tego typu ryzyka kazdorazowo implementacje
strategii poprzedza analiza konsekwencji decyzji biznesowych pod katem poziomu ryzyka. W przypadku
gdy jest on akceptowalny, nastepuje okreslenie sposobdw zarzadzania nim. W wyniku wskazanych
procedur Zarzad Emitenta identyfikuje i eliminuje obszary stanowigce potencjalne zagrozenie dla rozwoju
Grupy Kapitatowej LUG S.A.

=  Ryzyko uzaleznienia od dostawcow

Emitent i jego spodtki zalezne prowadzg polityke zakupu komponentédw opartg o idee dywersyfikacji
w zwigzku z czym ekspozycja na ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcy jest ograniczone.
W zakresie kazdego z komponentédw Grupa posiada co najmniej dwdch niezaleznych i sprawdzonych
dostawcow. Minimalizacja ryzyka odbywa sie réwniez poprzez biezgcy monitoring rynku komponentéw,
ktory umozliwia obserwacje trenddw i wczesng identyfikacje ewentualnych zagrozen. Ponadto jednym
z podstawowych zatozen LUG Light Factory Sp. z o.0. zrealizowanych w ramach obecnej strategii byt
program catkowitego uniezaleznienia od jednego z dostawcéw dzieki produkcji wtasnej, co dodatkowo
pozwoli ograniczy¢ zaleznosé kosztéw produkcji opraw oswietleniowych od zmiennosci kursu EUR/PLN.

=  Ryzyko kursu walutowego

Ze wzgledu na istotny udziat sprzedazy eksportowej w strukturze przychodéw Grupy Kapitatowej
Emitenta, Grupa w szczegdlnosci narazona jest na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut. Przychody
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ze sprzedazy eksportowej generowane sg gtdéwnie w euro. Ponadto finansowanie dziatalnosci Grupy
odbywa sie z wykorzystaniem kredytéw zaciggnietych w euro. Emitent minimalizuje wptyw ryzyka
walutowego na wyniki finansowe stosujgc dostepne instrumenty finansowe, w 2009 roku byly to
kontrakty forward. Kazdorazowo decyzje o wyborze instrumentu poprzedzata dogtebna analiza
i planowanie finansowe, a instrumenty te stuzyly wytacznie do zabezpieczenia ptatnosci. Kontrakty
forward w posiadaniu Grupy Kapitatowej LUG S.A. nie byty instrumentami gry spekulacyjne;j.

=  Ryzyko zwigzane z wycofaniem partii produkcyjnych z rynku

Wprowadzone na poszczegdlne rynki wyroby i towary mogg zostaé wycofane, przede wszystkim
z powodu wad fabrycznych danej partii asortymentu, co moze niekorzystnie wptywac na osiggane przez
Grupe Kapitatowa Emitenta wyniki finansowe. W przypadku wycofania wyrobu lub towaru oferowanego
na jednym z rynkow Unii Europejskiej istnieje zagrozenie koniecznosci wycofania tego wyrobu lub towaru
z innych rynkéw Unii Europejskiej, co wigze sie z dodatkowymi kosztami, takimi jak koszty transportu,
wykonania badan i ekspertyz, koszty postepowania sgdowego oraz ewentualnych kar. Ten rodzaj ryzyka
minimalizowany jest przez wprowadzony wewnetrzny system kontroli jakosci wyrobdéw i towaréw oraz
funkcjonujgcy system zarzadzania jakoscig 1SO 9001/2000, w ramach ktérego obowigzujg niezbedne
procedury i instrukcje dotyczgce kontroli jakosci wyrobdw i towarédw. Dodatkowo, oprawy marki LUG oraz
komponenty elektroniczne sg poddawane w wewnetrznym laboratorium testom bezpieczenstwa
uzytkowania, ponadto badane sg warunki termiczne, szczelno$¢ opraw (stopien IP), odpornos¢ na udary
mechaniczne odpowiedzialne za starzenie tworzyw sztucznych (stopien IK), a takze wszelkie parametry
elektryczne. Jakos$¢ wyrobdw Grupy potwierdzona jest przyznanymi certyfikatami np. ENEC, GOST.

=  Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem produkcji w wyniku awarii, zniszczenia lub utraty
majatku

W przypadku awarii, zniszczenia lub utraty rzeczowego majagtku trwatego lub obrotowego moze dojs¢ do
czasowego wstrzymania produkcji, a co za tym idzie do niemoznosci terminowego zrealizowania
zaméwien ztozonych przez klientow. Pogorszenie standardu obstugi klientéow
i opdznienie w realizacji zamoéwien, a w skrajnym przypadku brak zdolnosci do realizacji zaméwien,
skutkowaé moze przejeciem realizacji zamdwien przez podmioty konkurencyjne i w konsekwencji moze
wywotaé zmiane wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka
Grupa prowadzi odpowiednig polityke inwestycyjng, dzieki czemu w parku maszynowym najwazniejsze
maszyny i urzadzenia sg zdublowane. Minimalizacje ryzyka zapewniajg réwniez odpowiednie umowy
serwisowe, ktére gwarantujg naprawe maszyn i urzadzen w najkrotszym mozliwym czasie lub
dostarczenie na czas naprawy maszyn zamiennych.

= Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Grupa Kapitatowa LUG S.A. jest zobligowana do przestrzegania szeregu aktéw prawnych zaréwno prawa
krajowego jak i europejskiego z zakresu ochrony srodowiska. Nalezg do nich przede wszystkim:

—  Dyrektywa 2002/95/EC o ograniczeniu stosowania substancji niebezpiecznych
w urzadzeniach elektrycznych i elektronicznych (RoHS) =» Rozporzadzenie Ministra
Gospodarki z dnia 27 marca 2007r. w sprawie szczegétowych wymagan dotyczacych
ograniczenia wykorzystywania w sprzecie elektronicznym i elektrycznym niektérych
substancji mogacych negatywnie oddziatywac¢ na srodowisko (Dz. U. nr 69, poz. 457);

—  Dyrektywa 2002/96/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie zuzytego sprzetu
elektrycznego i elektronicznego (WEEE) =» Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o zuzytym sprzecie
elektrycznym i elektronicznym (Dz.U. nr 180, poz. 1495) wraz z aktami wykonawczymi;

—  Dyrektywa 94/62EEC o opakowaniach i odpadach opakowaniowych =» Ustawa z dnia
27 kwietnia 2001r. o odpadach (Dz. U. 01.62.628), Ustawa z dnia 11 maja 2001r.
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o opakowaniach i odpadach opakowaniowych (Dz.U. Nr 63 poz. 638) oraz Ustawa z dnia
11 maja 2001r. o obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi
odpadami oraz o optacie produktowej i optacie depozytowej (Dz.U. Nr 63 poz. 639) wraz
z aktami wykonawczymi;

—  Dyrektywa 2006/66/WE w sprawie baterii i akumulatoréw oraz zuzytych baterii
i akumulatoréw oraz uchylajagca dyrektywe 91/157/EWG =» Ustawa z dnia 24 kwietnia
2009r. o bateriach i akumulatorach (Dz. U. z 2009 r. nr 79, poz. 666);

Za naruszenie przepisow wymienionych aktéw prawnych grozg rdéine kary, okreslone w kazdym
z nich oddzielnie. Grupa Kapitatowa Emitenta w trakcie swojej dziatalnosci przestrzega wszystkich
przepiséw prawnych natozonych na nig przez akty prawne.

Produkty Grupy wolne s3g od substancji takich jak otow (Pb), rte¢ (Hg), szeSciowartosciowy chrom (Cr+6),
kadm (Cd), polibromowane bifenyle (PBB) oraz polibromowane etery difenylowe (PBDE) lub ich ilosci
mieszczg sie w przedziatach dopuszczonych w przepisach. W mys| przepiséw Grupa Kapitatowa Emitenta
zapewnia zbidrke, odzysk i recykling opraw oswietleniowych wprowadzanych do otoczenia na terytorium
kraju. Sg one znakowane zgodnie z wymogami.

Ponadto Grupa Kapitatowa LUG S.A. odbiera od klientéw zuzyte Zrédta swiatta w celu przekazania firmie
recyklingowej. Cze$¢ obowigzkéw zostata przekazana, na mocy zawartej umowy, Organizacji Odzysku
Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego. Emitent spetnia wymagania prawne stosujac kontrole wszystkich
wprowadzanych przez niego opakowarn i wymienionych produktéw. Prowadzi selektywng zbidrke
odpaddéw i wspétpracuje z firmami zajmujgcymi sie recyklingiem oraz ogranicza ilosci odpadow
oddawanych na sktadowisko oraz zapewnia odzysk i recykling odpadéw opakowaniowych.

Grupa Kapitatowa LUG S.A. stosuje baterie certyfikowane, zgodne 2z odpowiednimi normami
i odpowiednio oznakowane. Ponadto zapewnia zbieranie zuzytych baterii, ktére sg wbudowane
w oprawy oraz ponosi koszty ich utylizacji. Prowadzi selektywng zbidérke zuzytych baterii
i akumulatoréw. Wszystkie wytwarzane przez Grupe odpady sg szczegétowo ewidencjonowane
z wykorzystaniem Kart Ewidencji Odpaddéw i Kart Przekazania Odpadu.

= Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi, arbitrazowymi oraz postepowaniami przed
organami administracji

W zakresie postepowan spornych spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta prowadzi prawie wytgcznie spory
windykacyjne. Ze wzgledu na wartos¢ przedmiotu sporu nie majg one znaczgcego wptywu na ptynnosé
finansowa Grupy.

W 2009 roku wobec Emitenta ani podmiotéw zaleznych nie toczyly sie inne postepowania sgdowe,
administracyjne i podatkowe mogace mie¢ znaczenie dla funkcjonowania Grupy Kapitatowej LUG S.A.
i stanowi¢ potencjalne zagrozenie.

=  Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw i kluczowych cztonkéw kierownictwa

Charakter prowadzonej przez podmioty Grupy Kapitatowej LUG S.A. dziatalnosci opartej na wiedzy
i wieloletnim doswiadczeniu kadry pracowniczej sprawia, iz zasoby ludzkie stanowig jej kluczowe aktywa
w duzym stopniu decydujace o sukcesie realizowanej strategii. W zwigzku z tym rozwigzanie stosunku
pracy z ktérymkolwiek z przedstawicieli kadry menedzerskiej grozi utrudnieniem dostepu do wiedzy
eksperckiej. Zmiany w sktadzie kadry pracowniczej obarczone sg ryzykiem utraty know-how ekspertéow
i pogorszenia wynikéw generowanych przez Emitenta we wszystkich obszarach funkcjonowania. W celu
minimalizacji niniejszego ryzyka Zarzad LUG S.A. w ramach programu ,10% Business Improvement”
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opracowat w 2009 roku nowy system premiowania, oparty na motywacji pracownikéw w kontekscie
realizacji jednego wspdlnego celu catej organizacji. System bedzie funkcjonowa¢ w oparciu o szereg
elementéw tworzacych motywacyjne srodowisko pracy.

6.2 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

=  Ryzyko zwigzane z notowaniami Akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie przysztego
kursu Akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestoréow. Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie
ceny Akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci tych Akcji. Cena Akcji moze ulec
zmianie na skutek szeregu czynnikéw, miedzy innymi okresowych zmian wynikéw operacyjnych Emitenta,
wahanid kurséw wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych
czynnikdw ekonomicznych i politycznych, sytuacji na gietdach papieréw wartosciowych na swiecie oraz
w zwigzku z liczbg oraz ptynnoscig notowanych Akcji. Sprzedaz znacznej liczby akcji Emitenta na rynku
alternatywnym moze niekorzystnie wptyngé na ich cene rynkowa. W zwigzku z tym istnieje ryzyko,
ze inwestorzy moga nie otrzymaé oczekiwanego zwrotu z inwestycji w nabywane akcje Emitenta.

Akcje Emitenta od dnia 21 grudnia 2007roku notowane sg w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect. W ocenie Zarzadu Emitenta obrét akcjami Spétki cechuje sie wysoky ptynnoscia,
w poréwnaniu do obrotu akcjami innych spoétek w alternatywnym systemie obrotu. Istnieje jednak ryzyko,
iz w przysztosci obrét akcjami Emitenta na tym rynku moze charakteryzowad sie mniejszg ptynnoscig. Tym
samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim okresie, co dodatkowo moze
spowodowaé znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a w skrajnej sytuacji brak
mozliwosci sprzedazy akcji.

= Ryzyko opdinienia rozpoczecia notowan akcji

Notowanie akcji serii C w Alternatywnym Systemie Obrotu rozpocznie sie po zarejestrowaniu przez
Krajowy Rejestr Sagdowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje akgcji
serii C oraz po uzyskaniu stosownych zezwolen Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu oraz
zarejestrowaniu akcji serii C w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.

Spétka nie moze zagwarantowac lub precyzyjnie okresli¢ termindw rozpoczecia notowan akcji
w Alternatywnym Systemie Obrotu. Emitent zapewnia, ze dotozy wszelkich staran i aktéw starannosci, aby
wszelkie wymagane wnioski byty formalnie poprawne oraz byly sktadane niezwtocznie po zaistnieniu
okolicznosci umozliwiajacych ich ztozenie. Ewentualne przedtuzenie sie procesu rejestracji akcji serii C
przez sad rejestrowy skutkowaé bedzie opdZznieniem rozpoczecia notowan akcji serii C Spétki w stosunku
do terminu rozpoczecia notowan zaktadanego przez Emitenta.

= Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

— nawniosek Emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo Uczestnikdéw obrotu,

— jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
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W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu
NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie
wykonuje obowigzkéw cigzgcych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowiazki, o ktérych
mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne. Nie ma podstaw do
przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyé sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to
dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

= Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczyé instrumenty finansowe
z obrotu:
— na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkdw,
— jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo Uczestnikdw obrotu,
— wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéow
postepowania,
— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:
—  w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
—  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,
— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 pkt 3 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu
instrumenty finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to
w szczegolnosci obowigzki informacyjne. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze
zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na
NewConnect.

= Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z przepisdw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajgcych
z ustawodawstwa. Wspomniane obowigzki wynikajg z przepisow Ustawy o ofercie publicznej (art. 10 ust
5., 96 97) oraz przepiséw Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (z art. 169 — 174). W przypadku
natozenia takiej kary obroét instrumentami finansowymi Emitenta moze staé¢ sie utrudniony badz
niemozliwy.
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6.3  Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe Emitenta
= Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spétke

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Pan Ryszard Wtorkowski posiada 46,14% akcji Spéfki,
co uprawnia go do wykonania 46,14% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, natomiast Pani
Iwona Wtorkowska posiada 19,45% akcji Spotki, co uprawnia jg do wykonania 19,45% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Razem Panstwo Wtorkowscy posiadajg na dzien sporzgdzenia Dokumentu
Informacyjnego 65,59% akcji Spotki. Wptyw wiekszosciowych akcjonariuszy na dziatalno$¢ Emitenta jest
wiec znacznie wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy i rodzi to ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie beda
w stanie wptywac na sposdb zarzadzania i funkcjonowania Spotki.

=  Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestor inwestujgcy w akcje Spétki musi by¢ swiadomy faktu, ze inwestycja ta jest znacznie bardziej
ryzykowna niz inwestycja w akcje spétek notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie. Na rynku NewConnect dominuje szczegdlnie wysoka zmiennos¢ cen akgji
W powigzaniu z niskg ptynnoscig obrotu. Inwestowanie w akcje na rynku NewConnect musi by¢ rozwazone
w perspektywie Srednio i dtugoterminowej inwestycji. W alternatywnym systemie obrotu wystepuje
ryzyko zmian kursu akcji, ktére moze, ale nie musi odzwierciedla¢ jego aktualnej sytuacji ekonomicznej
i rynkowej.
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7  Zwiezte informacje o Emitencie

7.1 Historia Emitenta

Grupa Kapitatowa LUG sktada sie z podmiotu dominujacego LUG S.A. (Emitent), podmiotu zaleznego LUG
Light Factory Sp. z 0.0., podmiotu zaleznego LUG GmbH oraz T.0.W. LUG Ukraina.

e LUG S.A. jest jednostkg dominujgcy Grupy Kapitatowej LUG S.A. i posiada 100% udziatéw
w spétkach zaleznych. Dziatania Spotki skupione sg wokét nadzoru i kontroli spotek zaleznych oraz
wdrazania strategii rozszerzania sieci przedstawicielstw na rynku krajowym i rynkach
zagranicznych.
Pazdziernik 1989 rok — zatozenie spétki w formie spétki cywilnej ,R.E.Cz. Wtorkowscy- Zaktad Lamp
Elektrycznych” s.c. z siedzibg w tezycy przez Ryszarda Wtorkowskiego, Elzbiete Wtorkowska i Czestawa
Wtorkowskiego.
1990 rok - rozszerzenie zakresu dziatalnosci poprzez otwarcie dwdch sklepéw firmowych, wystapienie ze
spotki Elzbiety Wtorkowskiej oraz zmiana firmy na Zaktad Produkcyjno - Handlowo - Ustugowy ,LUG”
Czestaw i Ryszard Wtorkowscy.
1991 rok - przeniesienie siedziby Spodtki na ul. Kreta 7 w Zielonej Gérze oraz poszerzenie zakresu
dziatalnosci o sprzedaz hurtowg opraw oswietleniowych, materiatéw i osprzetu elektrycznego.
Jednoczesnie rozwijanie sieci sprzedazy poprzez wtasne sklepy firmowe.
1997 rok — przystapienie do spétki wspdlnikéw Felicji Wtorkowskiej i Iwony Wtorkowskiej, zmiana firmy
na Przedsiebiorstwo LUG s.c. Wtorkowski i spotka.
2001 rok — podjecie uchwaty o przeksztatceniu ze spétki cywilnej w spdétke z ograniczong
odpowiedzialnoscig, kontynuowanie dziatalnosci w zakresie produkcji opraw oswietleniowych i sprzedazy
materiatdw elektrycznych oraz realizacja inwestycji w zakresie projektowania iwykonywania robét
elektrycznych.
2005 rok — ograniczenie zakresu prowadzonej dziatalnosci do produkcji przemystowych opraw
oswietleniowych w wyniku rozwoju produkcji i w odpowiedzi na uwarunkowania popytowe.
03.09.2007 r. - przeksztatcenie sp6tki LUG Sp. z 0.0. w spdtke akcyjna.
21.09.2007 r. — podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii B.
20.11.2007 r. — pierwszy dzien notowania Praw do akcji serii B Emitenta w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect.
21.12.2007 r — pierwszy dzien notowan Akgji serii A i B Emitenta w alternatywnym systemie obrotu na rynku

NewConnect.
2008 rok - firma funkcjonuje jako Grupa Kapitatowa LUG S.A., w skitad, ktérej wchodza nastepujace
podmioty:

e Spotka zalezna LUG Light Factory Sp. z 0.0. - dnia 01.08.2008r. przejeta dotychczasowgq dziatalnos¢
realizowang przez Emitenta i zajmuje sie projektowaniem, wdrazaniem, produkcjg oraz sprzedaza
opraw oswietleniowych;

e Spotka zalezna LUG GmbH - od 11.09.2008r. jest elementem zagranicznej organizacji handlowe;j
Grupy Kapitatowej LUG S.A. i skupia sie na sprzedazy oraz promocji produktéw na rynku
niemieckim;

e Spotka zalezna T.0.W. LUG Ukraina - zostata utworzona w 2005 roku i zajmowata sie sprzedazg
opraw marki LUG na rynku ukrainskim. Na dzien bilansowy 31.12.2009r. dziatalno$¢ spotki byta
zawieszona z powodu trudnych warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na Ukrainie
wynikajgcych ze ztej sytuacji finansowej kraju, powszechnosci tamania przepiséw prawnych
i zjawisk korupcyjnych.

4 marca 2010 - zarejestrowanie przez Sad Rejestrowy podziatu akcji LUG S.A. (tzw. splitu), w wyniku
ktorego wartos¢ nominalna akcji wynosi 0,01 zt (stownie: 1 grosz) a kapitat zaktadowy Spotki dzielit sie na
143 971 400 akcji serii Ai B.

23 marca 2010 — podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji zamknietej (tj.

z zachowaniem prawa poboru) akcji serii C
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7.2 Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta

Emitent od 2005 r. skupia swojg dziatalnos¢ na do produkcji przemystowych opraw
oswietleniowych. Grupa Kapitatowa LUG S.A. dziata w segmencie profesjonalnej techniki swietlnej
o wysokich wymaganiach technicznych i uzytkowych. Obecnie oferta LUG obejmuje szereg grup opraw
oswietleniowych przemystowych i dekoracyjnych: zewnetrznych — od iluminacji budynkéw, ulic,
parkingéw czy obiektéw sportowych, oraz wnetrzowych — stosowanych w salonach sprzedazy, biurach
i marketach. Produkty te tgczg nowoczesne wzornictwo z funkcjonalnoscig i znakomitymi parametrami
Swietlnymi, dzieki czemu spetniajg wymagania rynku unijnego i zaspokajajg upodobania uzytkownikow.

Po zdominowanym przez niestabilne nastroje w gospodarce globalnej roku 2009, Grupa Kapitatowa
Emitenta dynamicznie rozpoczeta 2010 rok. Projekty optymalizacyjne realizowane
w ramach programu ,,10% Business Improvement” przyniosty wyrazng poprawe wynikéw i kondycji Grupy.
W | kwartale 2010 roku Grupa Kapitalowa LUG S.A. poprawita dynamike sprzedazy
i wypracowata 15774,35 tys. zt przychodéw ze sprzedazy w stosunku do 15 225,54 tys. zt
w analogicznym okresie przed rokiem. Analiza poréwnawcza jednostkowych przychoddéw ze sprzedazy
spotki zaleznej LUG Light Factory Sp. z 0.0. réwniez wskazuje na poprawe dynamiki — spétka poprawita
przychody o blisko 1 000,00 tys. zt.

7.2.1 Grupa Kapitatowa Emitenta

Jednostkag dominujagcg Grupy Kapitatowej LUG (,Grupa”, ,Grupa Kapitalowa”) jest spdtka LUG S.A.
(,Spotka”, ,,Emitent”).

Kraj siedziby: Polska

Siedziba Spotki: Zielona Goéra

Forma prawna: Spétka akcyjna

Przepisy prawa: Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych
Adres siedziby: ul. Gorzowska 11, 65-127 Zielona Goéra

Numery telekomunikacyjne: tel. (068) 45 33 200, fax. (068) 45 33 201

Poczta elektroniczna: lug@lug.com.pl

Strona internetowa: www.lug.com.pl

REGON: 080201644

NIP: 929-16-72-920

Spétka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonym
przez Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000287791.

Na dziert 31.12.2009r. jednostka dominujaca objeta konsolidacjg nastepujace jednostki zalezne:
e LUG Light Factory Sp.z 0.0.;

e LUGGmbH;

e T.0.W. LUG Ukraina (dziatalnos¢ zawieszona).
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Wykres 1 Struktura Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Spotka
dominujgca
posiadajgca

100%
udziatéw

Zrédfo: LUG S.A.

Light Factory
Sp. z o.o0.

e T.0.W.

LUG GmbH LUG Ukraina

Tabela 12 Dane jednostek powigzanych kapitatowo z Emitentem

Nazwa jednostki

LUG Light Factory Sp. z 0.0.

Siedziba

ul. Gorzowska 11, 65-127 Zielona Gora

Przedmiot przewazajycej dziatalnosci

Produkcja elektrycznego sprzetu oswietleniowego. Produkcja
sprzetu oswietleniowego i lamp elektrycznych.

Organ rejestrowy

Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000290498

na zgromadzeniu wspolnikow

Nazwa jednostki

Siedziba

NIP 929-17-85-452
REGON 080212116
Charakter dominacji Zalezna
Metoda konsolidacji Petna

:;z;:aedn: x:;?danego kapitatu 100%
Procentowy udziat w ogdlne;j liczbie gtosow 100%

LUG GmbH

Karl Marx Strasse 7, 15230 Frankfurt (Oder)

Przedmiot dziatalnosci

Produkcja, dystrybucja i instalacje opraw oraz urzagdzen
elektrycznych.

Organ rejestrowy

Amtsgericht: Frankfurt (Oder) HRB 12835

na zgromadzeniu wspolnikow

Nazwa jednostki

Ust-IdNr DE262127740
Charakter dominacji Zalezna
Metoda konsolidacji Petna
Iz’ar:::dn: x::fdanego kapitatu 100%
Procentowy udziat w ogdlne;j liczbie gtoséw 100%

T.0.W. LUG Ukraina
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Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

ul. Diehtiariwska 62A, 03040 Kijow

Projektowanie, produkcja i handel sprzetem oswietleniowym

Organ rejestrowy

Administracja Panstwowa rejonu Szewczenkowskiego
m. Kijowa

na zgromadzeniu wspolnikow

Nr identyfikacyjny 34190214
Charakter dominacji Zalezna
Metoda konsolidacji Petna
Procent posiadanego kapitatu 100%
zaktadowego

Procentowy udziat w ogdlne;j liczbie gtosow 100%

Informacja dodatkowa

Emitent zawiesit dziatalno$¢ spotki z powodu trudnych
warunkow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na Ukrainie
wynikajacych ze ztej sytuacji finansowej kraju, powszechnosci
tamania przepisdow prawnych i zjawisk korupcyjnych.

Zrédio: LUG S.A.

7.2.2 Podstawowe informacje o produktach i ustugach

Asortyment Grupy Kapitatowej LUG S.A. to zdywersyfikowany portfel produktéw pogrupowanych
w 15 kategorii. Grupy opraw oswietleniowych zewnetrznych dedykowane sg do iluminacji budynkéw, ulic,
parkingdw czy obiektéw sportowych, natomiast oprawy oswietleniowe wnetrzowe stosowane sg przede
wszystkim w salonach sprzedazy, biurach, galeriach handlowych, obiektach przemystowych. Wysokie
parametry swietlne opraw marki LUG potwierdzajg certyfikaty jakosci: TUV, CE, ENEC, GOST oraz liczne

nagrody i wyrazy uznania.
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Wykres 2 Grupy asortymentowe opraw marki LUG w ramach o$wietlenia wewnetrznego

Oprawy
Swiatfa
: posredniego

Oprawy
rastrowe

Oprawy i modutowe

szklane
1 i gipsowe

Oprawy
downlight

Projektory

Systemy
oswietleniowe

Asortyment
0 LUG
prawy

dekoracyjne (o$wietlenie
wwnetrzne)

Zrédto: LUG S.A.

Oswietlenie
powierzchni
czystych
Linie
szybkiego
montazu

Oprawy
przemystowe

Plafoniery

Oprawy
awaryjne
J ewakuacyjne

Wykres 3 Grupy asortymentowe opraw marki LUG w ramach oswietlenia zewnetrznego

Oswietlenie
uliczne

Naswietlacze

Asortyment
LUG

(oswietlenie
\Ewnetrzne)

Zrédio: LUG S.A.
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Gtoéwne grupy produktéw marki LUG:

OPRAWY WEWNETRZNE

Oprawy dekoracyjne

Szeroka grupa opraw dekoracyjnych do oswietlenia wewnetrznego stanowi uzupetnienie oswietlenia
ogdblnego, podnoszgcego estetyke wnetrz uzytkowych takich jak biura, sale konferencyjne, hole,
restauracje. Oryginalny design, nowoczesne formy i ksztatty opraw zwieszanych, natynkowych i kinkietow,
czy tez wykorzystanie oryginalnego potaczenia metalu z tworzywem sztucznym lub szkiem pozwalaja
nada¢ wnetrzom niepowtarzalny wystréj. Oprawy dekoracyjne marki LUG znajdujg uznanie w oczach
inwestorow budowlanych, deweloperdw i architektow.

Systemy oswietleniowe

Oprawy systemowe marki LUG to innowacyjne i eleganckie rozwigzania pozwalajgce na budowanie
nowoczesnych systeméw sSwietlnych, ktére cechuja sie duzg funkcjonalnoscig. Wysokiej jakosci osprzet
elektryczny i nowej generacji zrodta $wiatta w nich zastosowane podnoszg komfort i jako$é np. pracy oraz
pozwalajg na stworzenie rozwigzan przyjaznych dla srodowiska.

Projektory

Projektory majg zastosowanie w pomieszczeniach wymagajacych oswietlenia o duzej, ukierunkowanej
Swiattosci. Stanowig uzupetnienie ogdlnego oswietlenia przestrzeni sprzedazowych i wystawowych. Mate
gabaryty, subtelny i nowoczesny ksztatt sprawiajg, ze projektory marki LUG wykorzystywane sg do
osSwietlenia wnetrz o réznorodnej architekturze. W ofercie znajduja sie projektory wnetrzowe wasko-
i szerokostrumieniowe, w ktérych stosuje sie metalohalogenkowe Zrédta swiatta.

Oprawy downlight

Oprawy marki LUG typu downlight dedykowane sg do szerokiej gamy swietléwek kompaktowych oraz do
bardzo ekonomicznych i energooszczednych Zzréddet metalohalogenkowych. Te ostatnie majg szczegdlne
zastosowanie w oswietleniu przestrzeni sprzedazowych i wystawowych. Ponadto w ofercie znajduje sie
szeroki wybor odbtysnikéw, elementéw dekoracyjnych wykonanych z materiatéw takich jak szkto, pleksi
oraz aluminium. Oprawy typu downlight wystepuja w wersji do wbudowania i w wersji natynkowej.
Oprawy szklane i gipsowe

Seria wysokiej jakosci szklanych opraw dekoracyjnych obejmuje oprawy zwieszane, $cienne
i plafoniery. Klosze wykonane z tréjwarstwowego szkta mlecznego tzw. TRIPLEX generujg efekt miekkiego,
rozproszonego S$wiatta, zapewniajagc jednoczesnie bardzo duzg sprawnosé¢ opraw. Natomiast gipsowe
oprawy dekoracyjne to szeroki wybdr kinkietéw i plafonier, wykonanych z masy gipsowej. Specjalna
obrébka chemiczna zwieksza odpornos¢ tego tworzywa na uszkodzenia mechaniczne, zadrapania oraz
pozwala na zastosowanie tych opraw w pomieszczeniach wilgotnych, takich jak taznie i baseny. Ciekawe
ksztatty i duze formy dajg nowe mozliwosci projektowania wnetrz i rozwigzan architektonicznych. Oprawy
zostaty docenione nie tylko przez klientéw firmy LUG, ale réwniez przez Instytut Wzornictwa
Przemystowego w Warszawie. Seria opraw gipsowych EKO zostata odznaczona znakiem DOBRY WZOR
oraz otrzymata nagrode Ministra Gospodarki Wzér Roku.

Oprawy swiatta posredniego

Seria opraw, charakteryzujgca sie wysoka jakoscig swiatta: posredniego lub bezposrednio-posredniego,
tworzgca specyficzny nastroj oswietlonych wnetrz dzieki tzw. efektowi ,miekkiego swiatta”. Oprawy z tej
rodziny majg zastosowanie w biurach, salach konferencyjnych, bankach, w gabinetach lekarskich oraz
pomieszczeniach reprezentacyjnych, chronigc przed ol$nieniem odbiciowym.

Oprawy rastrowe i modutowe

Oprawy rastrowe jest to szeroka gama opraw sufitowych dedykowanych do oswietlenia ogdlnego
przestrzeni biurowych oraz innych pomieszczen wymagajacych wysokiej ochrony przed ol$nieniem.
Oprawy przeznaczone sg do swietldwek liniowych T5 i T8. Oprawy rastrowe na swietlowki liniowe T5 sg
podstawag nowoczesnego, energooszczednego i ekologicznego oswietlenia pomieszczen. Umozliwiaja
zastosowanie inteligentnych systemdéw sterowania $wiattem sztucznym w zaleznosci od natezenia Swiatfa
dziennego. W oprawach rastrowych marki LUG stosowane sg najnowsze rozwigzania techniczne, ktére
pozwalajg na sterowanie oswietleniem w taki sposéb, iz system oswietleniowy potrafi wykryé osoby na
stanowisku pracy i dostosowac ilos¢ generowanego $wiatta do aktualnych potrzeb w zaleznosci od iloSci
Swiatfa dziennego.

Oswietlenie powierzchni czystych
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Oprawy dedykowane do oswietlania powierzchni czystych to grupa energooszczednych opraw na
Swietléwki liniowe T8 i T5 z IP65 (szczelnych). Oprawy wyposazone sg standardowo w raster paraboliczny
w wersji btyszczacej oraz hartowang szybe lub pleksi przezroczystg , wszystkie dostepne sg w wers;ji
z modutem awaryjnym. Oprawy te posiadajg specjalistyczne zastosowanie m.in. w obiektach stuzby
zdrowia, salach operacyjnych, laboratoriach czyli w pomieszczeniach, gdzie konieczne jest zapewnienie
sterylnosci, ochrony przed wilgocia i zapyleniem oraz wymagane jest wysokie natezenie swiatta.

Linie szybkiego montazu

Linie szybkiego montazu, to oprawy do faczenia w ciggi $wietlne, na Swietléwki liniowe T8 i T5,
dostepne w modutach o dtugosci okoto 1,5 i 3 metry. Przeznaczone s do osSwietlenia
wielkopowierzchniowych obiektéw handlowych np. w marketach, hurtowniach, centrach logistycznych,
halach produkcyjnych lub magazynowych. Konstrukcja opraw umozliwia ekonomiczne rozwigzania
oswietlenia z mozliwoscig zataczania sekcjami. Funkcja ta jest wyjgtkowo pozgdana w miejscach, gdzie
o réznych porach dnia lub pracy wymagane jest rézne natezenie $wiatta. Wazng cechg tej grupy opraw
jest ich szybki i fatwy montaz bez wykorzystania narzedzi.

Oprawy przemystowe

Szeroka gama opraw do oswietlenia obiektéw przemystowych ma zastosowanie w pomieszczeniach takich
jak hale produkcyjne, warsztaty, magazyny, laboratoria, pomieszczenia handlowe, parkingi podziemne,
garaze, stacje paliw. Jest to bardzo szeroka rodzina opraw, a obejmuje: oprawy typu High Bay,
nowoczesne rozwigzania oswietlenia przemystowego, z wykorzystaniem swietldwek T5 z mozliwoscig
oswietlenia ulicznego, oprawy do oswietlenia ulicznego, oprawy kloszowe o réznym stopniu szczelnosci.
Plafoniery

Plafoniery oferowane przez LUG to seria uniwersalnych opraw stanowigcych uzupetnienie oferty przy
realizacji oswietlenia inwestycji. Dostepne sg w wersjach z kloszem poliweglanowym (PC) lub szklanym.
Plafoniery mozna montowa¢ bezposrednio na s$cianie lub na suficie. Majg one zastosowanie we
wszelkiego rodzaju pomieszczeniach uzytecznosci publicznej, réwniez tych gdzie wystepuje podwyzszona
wilgotnosé.

Oprawy awaryjne i ewakuacyjne

Grupa opraw awaryjnych to w gtéwnej mierze oprawy oswietlenia drég ewakuacyjnych oraz wyjsé
bezpieczenstwa. Oprawy awaryjne oferowane przez firme LUG dostepne sg w wersjach jedno-
i dwufunkcyjnych oraz z mozliwoscig podtgczenia do centralnej baterii. Szeroki wybdér wzornictwa, rézne
moce oraz wymogi bezpieczenstwa pozwalajg stosowaé oprawy oswietlenia awaryjnego we wszystkich
rodzajach pomieszczen — poczawszy od pomieszczen przemystowych, uzytecznosci publicznej po biurowe
i reprezentacyjne.

OSWIETLENIE ZEWNETRZNE
Naswietlacze

Naswietlacze marki LUG to rodzina opraw, ktére wspdtpracujg z lampami metalohalogenkowymi, jak
rowniez z sodowymi. Maja zastosowanie zwtaszcza w oswietleniu zewnetrznym. Charakteryzuje je duza
wydajnosé i wysoka zywotnos¢. W ofercie znajdujg sie naswietlacze do zastosowan profesjonalnych
(o mocy 1000 i 2000W), ktére spetniajg rygorystyczne wymagania przekazu HDTV. Ponadto grupe t3
tworzg réwniez naswietlacze powszechnego uzytku (o mocach od 70 do 400W). Wysoka klasa szczelnosci
pozwala na zastosowanie tego typu opraw do oswietlania parkingéw, fasad budynkéw, pomnikow,
obiektéw architektonicznych, hal produkcyjnych i magazynowych jak réwniez obiektéw sportowych.
Oswietlenie uliczne i parkowe

Jest to grupa opraw oswietlenia zewnetrznego, ktére mozna podzieli¢ na dwie rodziny tj. pierwsza, to
nowoczesne opraw do oswietlenia drogowego zaprojektowane do trzech réinych zastosowan tj. do
oswietlenia terenéw mieszkalnych i drdog lokalnych, drég gtéwnych oraz autostrad. Drugg rodzine tworza
oprawy dekoracyjne parkowe stanowigce estetyczne i energooszczedne rozwigzanie zapewniajgce $wiatto
nocg, i komponujgce sie z architekturg otoczenia.

Oprawy dekoracyjne zewnetrzne

Seria opraw dekoracyjnych zewnetrznych zaliczana do grupy oswietlenia architektonicznego. Ich zadaniem
jest kreowanie efektéw swietlnych, eksponowanie wybranych czesci budynku, podkreslenie i wydobycie
detali architektonicznych tak, aby stworzy¢ atrakcyjny wizerunek oswietlanego obiektu. tacza w sobie
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funkcje uzytkowe (oswietlenie terenu) z funkcjg dekoracyjng. Rdznorodnos¢ form i stosowanych zrodet
Swiatta, wybdr uktadow optycznych, pozwalajg na realizacje ciekawych projektow iluminacji.

Tabela 13 Udziat poszczegdlnych grup asortymentowych w przychodach ze sprzedazy

Wyszczegdlnienie

Oprawy przemystowe 32,41 % 34,00%
Oprawy architektoniczne 43,20% 42,62%
Oprawy zewnetrzne 21,54% 20,34%
Oprawy awaryjne 2,85% 3,03%
Razem 100,00% 100,00%

Zrédto: LUG S.A.

7.2.3 Gtéwne rynki dziatania

Podstawowym rynkiem dziatania Grupy Kapitatowej LUG S.A. jest rynek krajowy. Dominujgcymi kanatami
dystrybucji produktéw marki LUG na tym rynku sg sieci hurtowe oraz hurtownie elektrotechniczne
i ogodlnobudowlane. Ponadto w 2009 roku Emitent rozpoczat proces rozbudowy struktury handlowej,
ktéry w obrebie rynku krajowego polega na tworzeniu biur regionalnych w najwiekszych miastach Polski:
Warszawa, todz, Poznan, Wroctaw, Katowice, Lublin, Gdansk, Szczecin. Zadaniem biur jest nawigzywanie
Scistej wspotpracy z architektami i pracowniami projektowymi.

Rysunek 1 Krajowy rynek dziatalnosci Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Sk

3
)

Zrédto: LUG S.A.
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W 2009 roku wzrést udziat eksportu w ogdlnej sprzedazy realizowanej przez Grupe Kapitalowa Emitenta.
Dynamika eksportu w latach 2008 — 2009 uksztattowata sie na poziomie 48,6%, co po wyeliminowaniu
wptywu kursu EUR/PLN oznacza 20% wzrost sprzedazy zagranicznej w 2009 roku w stosunku do roku
poprzedniego.

Wykres 4 Dynamika eksportu w latach 2008 — 2009 [tys. PLN]

+48,6 %" T
|

13 355

2008 2009

* Po wyeliminowaniu wptywu kursu EUR/PLN dynamika eksportu r/r wyniosta +20%
Zrédto: LUG S.A.

Zagraniczne rynki dziatania Grupy Kapitatowej LUG S.A. to blisko 40 panistw w réznych czesciach $wiata:
e Europa (m.in. Niemcy, Litwa, totwa, Estonia, Rosja, Ukraina, kraje skandynawskie, kraje Beneluxu,
Francja, Wielka Brytania, Czechy, Stowacja, Chorwacja, Rumunia, Butgaria, Czarnogéra i inne);
e  Bliski Wschod (m.in. Zjednoczone Emiraty Arabskie, Arabia Saudyjska, Kuwejt, Katar, Liban, Libia);
e Afryka (m.in. Algieria, Maroko).

W efekcie realizowanej strategii i dziatan zmierzajacych do stworzenia nowoczesnej sieci sprzedazy

zagranicznej Grupa Kapitatowa LUG S.A. nieprzerwanie od 6 miesiecy odnotowuje wzrost dynamiki sprzedazy

na rynkach zagranicznych i konsekwentnie realizuje zatozenie o osiggnigciu 50% udziatu eksportu w catkowitych
przychodach ze sprzedazy.

Wykres 5 Struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dzieri 31.03.2010r.

M kraj

H export

Zrédto: LUG S.A.

Dokument Informacyjny 50|Strona



BLUG

Rysunek 2Rynki dziatalnosci Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Zrédto: LUG S.A.

Podstawowym kanatem dystrybucji na rynkach eksportowych sg importerzy materiatow
elektroinstalacyjnych i oswietlenia przemystowego.

Do 31.07.2008r. Emitent funkcjonowat na rynku oswietleniowym prowadzac dziatalnos¢ produkcyjng
w Polsce oraz handlowg w Polsce i za granicg. W dniu 01.08.2008r. funkcje te przejeta spétka zaleina
LUG Light Factory Sp. z 0.0. Od dnia 01.08.2008r. LUG S.A., podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej
LUG S.A., zajmuje sie nadzorem i kontrolg spétek zaleznych oraz wdrazaniem strategii rozszerzania sieci
przedstawicielstw na rynku krajowym i rynkach zagranicznych.

Struktura odbiorcéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. w okresie 01.01.2009r. - 31.12.2009r. byta znacznie
zdywersyfikowana zaréwno podmiotowo jak i geograficznie, co stanowito istotny czynnik stabilizujgcy jej
sytuacje finansowga. Grupa wspédtpracowata z duzg iloscig statych odbiorcéw, wsrdd ktérych nie byto
podmiotéw wyraznie dominujgcych w kontaktach handlowych z przedsiebiorstwem.

Istotnym posunieciem Emitenta z zakresu rozszerzania zasiegu organizacji handlowej LUG S.A. byto
utworzenie 11.09.2008r. spotki zaleznej LUG GmbH, ktérej podstawowym dziataniem jest handel
i promocja opraw oswietleniowych marki LUG na rynku niemieckim. Dziatalnos¢ LUG GmbH
systematycznie zwieksza udziat i wptyw Grupy Kapitalowej LUG S.A. w niemieckim segmencie
profesjonalnych opraw oswietleniowych.

7.2.4 Otoczenie rynkowe Emitenta

Udziat opraw marki LUG w produkcji sprzedanej segmentu profesjonalnej techniki swietlnej w Polsce
szacuje sie na poziomie 5,5% w 2008. Tabela 6 przedstawia szacunkowe dane o produkcji sprzedanej
odnoszace sie do produkgcji sklasyfikowanej pod numerem 31.50.25 i 31.50.3 PKWiU (segment dziatania
Grupy Kapitatowej LUG S.A.) oraz dane dotyczace wartosci przychoddw ze sprzedazy zrealizowanych przez
Grupe Kapitatowg LUG S.A. w latach 2006 — 2009.
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Tabela 14 Udziat produktéw marki LUG w polskim rynku sprzetu oswietleniowego w latach 2006 — 2009

2007 2008
produkcja sprzedana przemystu oswietleniowego 883 390,4 959 081,4 | 1106 096,9 b.d.
przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. 49 337,2 59 684,2 60 568,6 60 439,6
udziat w rynku Grupy Kapitatowej LUG S.A. 5,6% 6,2% 5,5% -

Zrédfo: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS

Profesjonalnie zorganizowany rynek o$wietleniowy w Polsce charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem.
Na rynku obserwujemy peten przekréj dostawcdw oswietlenia, poczawszy od matych kilkuosobowych firm
rodzinnych, specjalizujacych sie w oswietleniu domowym, poprzez duze krajowe firmy o uksztattowanej
pozycji i szerokim asortymencie (w tym Grupa Kapitatowa LUG S.A.) a koriczac na przedstawicielach
Swiatowego przemystu o$wietleniowego.

Wykres 6 Struktura rynku oswietleniowego w Polsce w 2007r.

B segment producentdw opraw oswietleniowych

B segment producentow zrdodet Swiatta

Zrédto: Opracowanie wtasne Emitenta na podstawie danych GUS.

7.2.5 Strategia rozwoju Emitenta oraz opis wykorzystania srodkéw z emisji

Strategia Emitenta

Dominujacy wptyw kryzysu ekonomicznego na gospodarke w 2009 roku sktonit Zarzad Emitenta do
weryfikacji i aktualizacji strategii dziatania Grupy Kapitatowej LUG S.A. Nowa strategia wyznaczyta
nastepujgce kierunki dziatania: utrzymanie udziatdw w rynku krajowym, zwiekszanie sieci
przedstawicielstw w kraju (biura projektowe), rozwdj udziatu eksportu w strukturze przychodéw ze
sprzedazy, wdrazanie programu optymalizacyjnego ,10% Business Improvement”. W ramach programu
uruchomiono szereg projektow, ktdre obejmowaty m.in. nastepujgce obszary dziatania: modernizacja
struktury handlowej, redukcja kosztéw zakupdw, uniezaleznienie od dostawcéw, pobudzenie sprzedazy
produktow stabo rotujgcych, zmiany systemu premiowania i inne.

Gtéwnym bodZcem Projektu modernizacji struktury handlowej byt nasilajgca sie konkurencja na rynku
krajowym, spotegowana walka cenowa wywofana przestojem inwestycyjnym z powodu kryzysu
gospodarczego oraz konieczno$¢ obnizania marzy handlowej. W odniesieniu do rynku krajowego Projekt
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polega na zmianie zasad funkcjonowania i dotarcia do klientéw, architektéw i projektantow poprzez
otwarcie regionalnych biur projektowo-handlowych. Docelowo bedzie funkcjonowac 9 biur, a klientow
tacznie obstugiwaé bedzie na terenie kraju 24 doradcéw klienta (menadzerowie sprzedazy i specjalisci ds.
projektowania). Na rynkach zagranicznych powotano dwa przedstawicielstwa w terenie (na Kraje Battyckie
oraz Rosje) oraz trwa rozbudowa dziatalnosci spétki zaleznej LUG GmbH.

Ograniczeniu kosztéw komponentéw stuzyt natomiast Projekt redukcji kosztdw zakupu. Sytuacja rynkowa
w Il potowie 2009 roku pokazata, ze dotychczasowi dostawcy, reagujac na okresowo mniejszy popyt
rynkowy i zmniejszajgc wihasne stany magazynowe, doprowadzili do sytuacji, w ktérej sami nie byli
w stanie realizowaé wszystkich zamowien. Podjete przez Zarzad Emitenta dziatania zminimalizowaty
ryzyko zwigzane z pozyskaniem komponentdéw i zabezpieczyly terminowos¢ realizacji zaméwien klientéw.
Ponadto w 2009 roku zostato zunifikowanych wiele elementéw wspdlnych, stanowigcych komponenty dla
roznych typow opraw oswietleniowych oraz zakupiono nowoczesng stacje do okablowania opraw
sktadajaca sie z robota kablujacego i automatycznego systemu testujgcego. Inwestycja ta pozwolita
zmieni¢ system montazu jednej z grup opraw i zoptymalizowa¢ wykorzystanie zdolnosci montazowych,
dzieki czemu Grupa LUG jest w stanie elastycznie reagowaé na popyt rynkowy. Kolejny Projekt redukcji
poziomu produktdow stabo rotujgcych, mimo wskazanej zmiany technologii produkcji, pozwolit utrzymac
zapasy na niemal niezmienionym poziomie. Na 2010 rok zaplanowano wdrozenie nowego systemu
premiowania, ktdéry zostat opracowany w 2009 roku. System jest oparty na motywacji pracownikéw
w kontekscie realizacji jednego wspdlnego celu catej organizacji. Poziom realizacji celu, zdefiniowanego
w formie takich wskaznikow jak przychody ze sprzedazy czy zysk netto, bedzie podstawowym kryterium
premiowania. Caty system bedzie funkcjonowaé w oparciu o szereg elementéw tworzgcych motywacyjne
srodowisko pracy.

W ramach realizowanej strategii Grupa Kapitatowa LUG S.A. w 2009 roku oraz w | kwartale 2010 roku
zrealizowata wiele projektédw oswietleniowych, sposrdd ktérych do najwazniejszych naleza:

Tabela 15. Najwieksze realizacje Grupy Kapitatowej LUG S.A. w 2009 roku i w | kwartale 2010r.
‘ POLSKA RYNKI ZAGRANICZNE

Obiekty sportowe

- Stadion Motoarena, Torun

- Hala Ludowa, Wroctaw

- Hala Atlas Arena, todz

- Stadion pitkarski, Wroctaw

- Stok narciarski, Zieleniec i tysa Gora

- Hala Widowiskowo-Sportowa, Kagty Wroctawskie
- Centrum Sportu i Rekreacji ,,Parkowa", t6dz

- Klub Sportowy AZS Politechnika Wroctawska i
Instytut im. Jerzego Grotowskiego, Wroctaw

- Hala Sportowo Rekreacyjna, Witoszow Dolny

- Skocznia narciarska, Holmenkollen, Norwegia
- Al Khobra Hall, Tripolis, Libia
- Atlas Arena, Amsterdam, Holandia

Centra handlowe

- Centrum Handlowe Steinkjer, Norwegia

- Centrum Handlowe Solaris, Tallin, Estonia

- Centrum Handlowe Dneprowskaja Pristan, Kijow,
Ukraina

- Centrum Handlowe Mukusalas, Ryga, totwa

- Targ Urmas, Litwa

- Centrum Handlowe, Murmansk, Rosja

- Parkhaus, Friedrichshafen, Niemcy

- Dom handlowy Porta Mdbelhaus, Dessau, Niemcy
- Torget Vest, Dramenn, Norwegia

- Konzum Dalmare, Chorwacja

- Galeria CUPRUM Arena, Lubin
- Galeria Przymorze, Gdansk
- Galeria Bielawska, Bielawa
- Galeria Piastow Il, Legnica

Obiekty biurowo-przemystowo-produkcyjne

- Fabryka Rolls Royce, Gniew
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- Fabryka Print Pack, Kutno - PBLC Business Center, totwa
- Oczyszczalnia, Zywiec - Haussmann Project, Paryz, Francja
- Fabryka Wagonow, Kalisz

Obiekty uzytecznosci publicznej, hotele, muzea, inne

- Technical University , Tallin, Estonia

- Melanchton School, Bergschenhoek, Holandia

- Wolfert Dalton School, Bergschenhoek, Holandia
- Danvik Skole, Danvik, Norwegia

- CUN Uniwersytet Katolicki, Nijmegen, Holandia
- Reval Hotel, Ryga, totwa

- Concept Club, Sankt Petersburg, Rosja

- £édzki Dom Kultury, t6dz
- Muzeum Potockich w tarncucie - Manez, tancut

Opis wykorzystania srodkoéw z emisji

Gtéwnym celem dziatan podejmowanych przez Emitenta jest zwiekszenie mocy produkcyjnych i
poszerzenie mozliwosci rozbudowy asortymentu LUG o nowe linie produktowe, rozwdj zagranicznej
organizacji handlowej oraz zmniejszenie zadtuzenia Grupy Kapitatowej LUG S.A. Ze wzgledu na powyiszg
strategie witasnie Emitent przeznaczy srodki z emisji na:

e zakup prasy rewolwerowej z napedem serwo-elektrycznym — realizacja w 2010 roku;

e poszerzanie dziatalnosci niemieckiej spotki zaleinej LUG GmbH oraz utworzenie
przedstawicielstw handlowych we Francji i w krajach arabskich (koszty organizacji, wynajmu
powierzchni biurowych, zatrudnienie 3 oséb) — realizacja 2011 rok;

e spfate kredytdw w euro tj. obnizenie zadtuzenia — realizacja w 2010 roku;

e zwiekszenie srodkédw obrotowych — realizacja w 2011 roku;

Realizacja projektu zakupu prasy rewolwerowej pozwoli obnizy¢ koszty produkcji oraz dostosowac oferte
produktowg do oczekiwan zagranicznych odbioréw poprzez wdrazanie nowych, zaawansowanych technicznie
opraw o$wietleniowych.

Ponadto celem przedsiebiorstwa jest rowniez ekspansja na rynkach eksportowych o duzym potencjale wzrostu.
To natomiast wymaga od przedsigbiorstwa nakladéw finansowych zwigzanych z otwieraniem nowych
przedstawicielstw regionalnych — Francja i kraje arabskie. Duzy potencjat rynku niemieckiego z kolei oraz
rosngca dynamika sprzedazy opraw pozwalajg prognozowac, ze inwestycje w organizacje handlowg LUG GmbH
przyniosg duze korzysci m.in. wzrost sprzedazy i stabilny udziat w rynku.

Przeznaczenie czesci srodkow na sptate zobowigzan kredytowych ma na celu obnizenie kosztéw finansowych
Grupy. Sptata w wysokosci 2 000 000,00 przy obecnym poziomie EURIBOR przyniesie rocznie oszczednosci na
poziomie 78 000,00.

Realizacja celéw emisyjnych wpisuje sie w strategie Grupy Kapitatowej LUG S.A., ktéra obejmuje rozbudowe
mocy produkcyjnych, stymulacje dynamiki sprzedazy i implementacje nowych linii produktowych o wysokich
parametrach technicznych

7.2.6 Osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Z dniem 01.08.2008r. spodtka w petni zalezna od Emitenta, LUG Light Factory Sp. z 0. o. przejeta dziatalnos¢
produkcyjng i handlowg, w tym takze dziatalnos$¢ z zakresu badan i rozwoju. Do dnia 01.08.2008r. LUG S.A.
dokonywat badan i wewnetrznej oceny zgodnosci produktéw z wymaganiami przepisdw prawnych
obowigzujgcych na terenie kraju, ktérych uzupetnieniem byty badania zlecane notyfikowanym jednostkom
certyfikujgco-badawczym. Obecnie w nowej siedzibie miesci sie nowoczesne laboratorium, ktére prowadzi
badania opraw marki LUG.

Od 2008 roku w Grupie Kapitatowej LUG S.A. nastapit znaczacy postep innowacyjnosci, ktéra opiera sie na
dwéch filarach: nowoczesnych metodach projektowania oraz automatyzacji proceséw produkcyjnych.
Wdrozone zaawansowane technologicznie oprogramowanie pozwala projektowac oprawy w srodowisku
3D wykorzystujgc technologie szybkiego prototypowania (tzw. fast prototyping) oraz drukarki
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przestrzenne. W 2009 roku zakupiono kolejne oprogramowanie projektowe o wartosci ponad 131 tys.
PLN, a w procesie produkcyjnym wykorzystywana jest automatyczna stacja do okablowania opraw, ktéra
sktada sie z robota kablujgcego i automatycznego systemu testujacego.

Stosowane technologie pozwalaja:
o wielokrotnie skrdci¢ proces wdrozenia nowej oprawy w stosunku do procesu wykorzystujgcego
tradycyjne metody;
e ograniczad ryzyko btedéw wynikajacych z aspektu ludzkiego;
e produkowac kroétkie serie produktéw dostosowanych do indywidualnych potrzeb konkretnego
klienta (tzw. customizacja).

W zmodernizowanym laboratorium poza testowaniem opraw i komponentow pod wzgledem
bezpieczenstwa uzytkowania, badane sg réwniez warunki termiczne, szczelno$¢ opraw (stopien IP),
odporno$¢ na udary mechaniczne odpowiedzialne za starzenie tworzyw sztucznych (stopien IK),
a takze wszelkie parametry elektryczne. Laboratorium Grupy Kapitatowej LUG S.A. to jednoczes$nie wciaz
udoskonalane przyrzady pomiarowe, jak choéby komora bezprzeciggowa do badan termicznych opraw
oswietleniowych, zgodna z norma PN-EN 60598-1, ktdra zapewnia niezmienne warunki podczas badania,
urzadzenie do badania metoda rozgrzanym drutem oraz komora do przeprowadzania préb palnosci
materiatéw, zgodne z normg PN-EN 60695-2-10, jak réwniez komora do badan cieplnych, w ktérej
przeprowadzane sg testy starzeniowe tworzyw sztucznych, dzieki czemu mozna symulowaé, jaka trwatos¢
bedzie miato dane tworzywo. Laboratorium jest w petni dostosowane do potrzeb szerokiego spektrum
kontroli jakosci produktow.

Tabela 9 prezentuje podstawowe wielkosci charakteryzujace dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej LUG S.A.
w zakresie badan i rozwoju.

Tabela 16. llos¢ przyznanych certyfikatow i wdrozonych opraw w 2009 roku

Certyfikaty GOST 1280 indekséw
Nowe wdrozone oprawy 31
Wdrozone modyfikacje opraw 465

Zrédto: LUG S.A.

Ponadto w IV kwartale 2009 roku uruchomiono, we wspétpracy z Uniwersytetem Zielonogdrskim program
badan kompatybilnosci elektromagnetycznej (EMC) opraw

7.2.7 Perspektywy rozwoju rynku

Gtowny Urzad Statystyczny (GUS) oraz Narodowy Bank Polski nie wskazujg w swych prognozach na
wieksze zagrozenia w odniesieniu do koniunktury i gospodarki w 2010 roku, a jako czynnik pobudzajgcy
krajowa produkcje wskazujg eksport. Wnioski wykazuja zgodnos¢ z wynikami Emitenta, ktére w ostatnim
kwartale 2009 roku wykazaty rosngce tempo poprawy dynamiki przychoddw ze sprzedazy. Przy czym za ta
pozytywng tendencje odpowiadata przede wszystkim dynamika sprzedazy na rynkach eksportowych,
ktéra w listopadzie i grudniu 2009 roku uksztattowata sie na poziomie przekraczajgcym +100%
w odniesieniu do analogicznych okreséw przed rokiem. Zarzad Emitenta spodziewa sie ozywienia
w branzy oswietleniowej, za ktére bedzie odpowiadaé trend oszczedzania energii elektrycznej,
realizowany w panstwach Unii Europejskiej za posrednictwem regulacji prawnych, sposrdod ktorych
najistotniejsze sa:

¢ Dyrektywa 2002/91/WE w sprawie jakosci energetycznej budynkow;

e Dyrektywa 2006/32/WE w sprawie efektywnosci koncowego uzytkowania energii — dyrektywa ta
ustanawia ogdlne zasady ustalania wymogdw dotyczgcych ekoprojektu dla produktéw wykorzystujgcych
energie;
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¢ Rozporzadzenie UE okreslajgce srodki wykonawcze dotyczace produktéw oswietlenia w sektorze
instytucjonalnym (Tertiary Lighting) - jako s$rodek wykonawczy do dyrektywy 2006/32/WE
rozporzgdzenie weszto w zycie we wszystkich krajach cztonkowskich 13.04.20009r.;

Lata 2009 — 2017 beda réwniez obfitowaé w zmiany dotyczace produktéw oswietleniowych zwigzane
z Krajowym Planem Dziatan dot. Efektywnosci Energetycznej, zgodnie z ktérym krajowe zuzycie energii do
2016 roku powinno ulec zmniejszeniu o 53 452 GWh, z czego 16% ma stanowic¢ oszczednosci energii
elektrycznej. Europejskie szacunki dotyczace modernizacji oswietlenia obiektéw uzytecznosci publicznej,
drdg, ulic, gospodarstw domowych oraz oswietlenia biurowego wskazujg na mozliwos¢ zrealizowania 20%
oszczednosci energii elektrycznej. Realnos¢ prognoz zapewnia m.in. fakt, iz modernizacja o$wietlenia
w kierunku energooszczednosci jest inwestycjg, ktéra charakteryzuje sie niskg kapitatochtonnosciag
i krétkim okresem zwrotu poniesionych naktadéw. Zarzad Emitenta jest przekonany iz, obok czynnika
energooszczednosci, sitg napedowaq catej branzy jest rozwdj nowych technologii. Po doktadnej analizie
rynku producentdw opraw oswietleniowych, a takze na podstawie wnikliwych konsultacji potrzeb
zagranicznych odbiorcow, zostat uruchomiony strategiczny program wdrozenia nowej marki opraw Flash
DQ. Marka ta bedzie charakteryzowata sie najwyzszg jakoscig zastosowanych materiatéw i komponentéw
elektrycznych oraz nowoczesnym, autorskim designem firmowanych przez nig opraw. Produkty w marce
Flash DQ dedykowane beda do luksusowych realizacji oswietlenia wnetrz, m.in. hoteli czy powierzchni
biurowych i wypetniag nisze rynkowg, w ramach ktérej funkcjonuja obecnie praktycznie wytgcznie wtoscy
producenci. Duze znaczenie dla rozwoju rynku oswietleniowego w Polsce bedzie miat réwniez rozwdj
budownictwa infrastrukturalnego (oswietlenie drogowe, sportowe, hotelowe etc.) zwigzanego
z organizacjg m.in. EURO 2012.

7.3 Akcjonariusze Emitenta posiadajgcych co najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

7.3.1 Struktura akcjonariatu przed emisjg akcji serii C

Przedstawiona ponizej struktura akcjonariatu uwzglednia dokonany na mocy Uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia LUG S.A. z dnia 15 lutego 2010 roku podziat akcji czyli tzw. split
akcji w stosunku 1:4, ktéry oznacza obnizenie wartosci nominalnej akcji serii A i B z kwoty 0,04 zt do 0,01
zt, bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, na
podstawie Uchwaty nr 153/10 okreslit dzien 26 marca 2010 roku dniem podziatu akgji.

Tabela 17 Woyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz gtosach na Walnym Zgromadzeniu przed emisja akcji serii C

Udziat Udziat w liczbie

Imie i nazwisko/nazwa Liczba Akcji w kapitale gtosow
zaktadowym na WZA

Ryszard Wtorkowski H A H 66 432 000 H 46,14 % 46,14 %
Ilwona Wtorkowska H A H 28 000 000 H 19,45% 19,45%
Fundusze zarzadzane przez OPERA TFI* H A, B H 25048 000 H 17,40% 17,40%
Pozostali akcjonariusze H B H 24 491 400 H 17,01% 17,01%
SUMA H - H 143 971 400 H 100,00% 100,00%
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*Stan z dnia 31.12.2007r.(brak péZniejszych danych ze wzgledu na nierejestrowanie sie akcjonariusza na zadne
WZ),ale ze wzgledu na brak zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, na temat przekroczenia
progu posiadania 15% lub 20 % nalezy przyjqc ze stan posiadania akcji przez Fundusze zarzqdzane przez OPERA
TFl utrzymuje sie w przedziale 15% a 20 %.

Zrédto: LUG S.A.

Wykres 7 Graficzna prezentacja struktury akcjonariatu LUG S.A na dzieri 31.12.20009r.

B Ryszard Wtorkowski
M lwona Wtorkowska

m Fundusze zarzadzane
przez OPERA TFI*

B Pozostali akcjonariusze

Zrédto: LUG S.A.

Tabela 18 Struktura udziatowcéw spotek zaleznych Emitenta

Wartosé Udziat Udziat w
Udziatowiec | Liczba udziatow udziatéw w kapitale liczbie glosow
zaktadowym na WZA
LUG Light Factory Sp. z o.0. LUG S.A. 45 400 22 7:_?\]000 100% 100%
LUG GmbH LUG S.A. 500 2?820 100% 100%
T.0.W LUG Ukraina LUG S.A. 2 80 Siﬁ'SO 100% 100%

Zrédto: LUG S.A.

7.3.2 Struktura wiascicielska po emisji akcji serii C

Pomimo iz zamkniety charakter emisji akcji serii C (95,72% emisji objeto w wyniku realizacji praw poboru)
powoduje, ze zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu w wyniku emisji akcji serii C nie powinno wptyngé
istotnie na zmiane struktury akcjonariatu, to ze wzgledu na operacje dokonywane przez akcjonariuszy w
postaci sprzedazy praw poboru, badZ niewykonanie w terminie zapiséw prawa poboru, mogg nastgpié
pewne modyfikacje.
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Zgodnie z informacjami posiadanymi na dzien sporzadzania dokumentu szacunkowo struktura
akcjonariatu prezentuje sie zgodnie z Tabelg 19.

Ustalenie doktadnej struktury akcjonariatu bedzie mozliwe dopiero po otrzymaniu od akcjonariuszy
zawiadomien, o ktorych mowa w art. 69 ust 1 Ustawy o Ofercie, na podstawie ktérych Emitent bedzie
mégt ustali¢ ktdry z akcjonariuszy osiggnat lub przekroczyt 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 33 1/3 %, 50
%, 75 % albo 90 % ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej.

Tabela 19 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajagcych co najmniej 5% udzialu w kapitale
zaktadowym oraz gtosach na Walnym Zgromadzeniu po emisji akcji serii C

Seria Udziat Udziat w liczbie
Imie i nazwisko/nazwa e Liczba Akcji w kapitale gtosow
) zaktadowym na WZA

Ryszard Wtorkowski | AC | 66765250 37,10% | 37,10%
lwona Wtorkowska | A 28000000 15,56% | 15,56%
Fundusze zarzadzane przez OPERA TFI* ‘ A B, C H 31819401 H 17,68% H 17,68%
Pozostali akcjonariusze | BC | 53379599 29,66% | 29,66%
SUMA |- 17994250  10000% | 100,00%

Zrédto: LUG S.A.

Wykres 8 Graficzna prezentacja struktury akcjonariatu LUG S.A po emisji akcji serii C.

M Ryszard Wtorkowski
H lwona Wtorkowska
i Fundusze zarzadzane

przez OPERA TFI

H Pozostali

Dokument Informacyjny 58 |Strona



BLUG

8 Informacje dodatkowe, w tym wysoko$¢ kapitatu zaktadowego, oraz wskazanie dokumentéw
korporacyjnych Emitenta udostepnionych do wgladu

8.1 Informacje o kapitale zakladowym

Zgodnie z art. 308 KSH kapitat zaktadowy (podstawowy) spétki akcyjnej powinien wynosi¢, co
najmniej 100.000 zt.
Zgodnie ze Statutem Spoétki, Emitent tworzy nastepujace kapitaty:

a) kapitat zaktadowy

b) kapitat zapasowy

c) kapitat rezerwowy,

d) fundusze specjalne

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii C wynosit 1.439.714,00 zt (milion czterysta trzydziesci dziewiec tysiecy siedemset
czternascie ztotych 00/100) idzielit sie 143.971.400 (sto czterdziesci trzy miliony dziewieéset
siedemdziesiat jeden tysiecy czterysta) akcji, w tym:
a) 108.000.000 (sto osiem miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od A 000 000
001 do A 108 000 000, o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda,
b) 35.971.400 (trzydziesci pie¢ miliondw dziewiecset siedemdziesiat jeden tysiecy czterysta) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o numerach od B 000 000 001 do B 035 971400, o wartosci
nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda.

Na moment sktadania dokumentu informacyjnego kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta wynosi
1.799.642,50 zt (milion siedemset dziewieddziesigt dziewiel tysiecy sze$éset czterdziesci dwa 50/100)
i dzieli sie 179.964.250 (sto siedemdziesigt dziewie¢ milionéw dziewiecset szesédziesiagt cztery tysigce
dwiescie piec¢dziesiat) akcji, w tym:

a) 108.000.000 (sto osiem miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od A 000 000
001 do A 108 000 000, o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda,

b) 35.971.400 (trzydziesci pie¢ miliondw dziewiecset siedemdziesiat jeden tysiecy czterysta) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o numerach od B 000 000 001 do B 035 971400, o wartosci
nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda,

c) 35.992.850 (trzydziesci pie¢ milionéw dziewiecset dziewiecdziesigt dwa tysigce osiemset
piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o numerach od C 000 000 001 do C 035 992 850
o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda.

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci nominalnej objetych i zarejestrowanych
akgji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji ponad warto$¢ nominalng
akcji objetych w drodze emisji, bagdz moga na niego sktadac sie srodki finansowe przeznaczone z zysku z lat
poprzednich.
Ponadto na kapitat wlasny Emitenta mogg sie sktadac:
e Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Ujmowane s3 tu rdéznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia lub nabycia sktadnikéw majatku
trwatego.
e Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Gromadzone s3 tu specjalne $rodki, najczesciej przeznaczone z zysku, na inwestycje badzZ inne
cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
e  Zysk (strata) z lat ubiegtych
W tej pozycji wykazuje sie wysokos¢ niepokrytych strat badz wysokos$¢ niepodzielonego zysku
z lat poprzednich
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e  Zysk (strata) netto
Jest to wynik finansowy Spoétki za dany rok obrotowy.

Tabela 20 Kapitat wtasny Emitenta (stan na dzien 31.12.2009 r.) (dane w zt)

‘ Wyszczeg6lnienie H Stan na 31.12.2009 r.
Kapitat (fundusz) wtasny 26.250.769,88
Kapitat (fundusz ) podstawowy 1.439.714,00
Kapitat zapasowy 27.053.101,88
Kapitat rezerwowy 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 92.381,10
Zysk (strata) netto -2.431.420,49

Zrédto: Emitent

8.2 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajagcych pierwszenstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego
podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia
tych akgji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do
objecia akgji.

8.3 Dokumenty korporacyjne udostepnione do wgladu

W okresie waznosci Dokumentu Informacyjnego w siedzibie Emitenta zostaty udostepnione do wgladu
nastepujgce dokumenty lub ich kopie:
1. Statut LUGS.A,;
2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za 2009 rok wraz z opinig biegtego rewidenta
i raportem uzupetniajacym opinie;
3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2009 rok wraz z opinig biegtego rewidenta
i raportem uzupetniajgcym opinie;
4. Regulamin Zarzadu LUG S.A;;
5. Regulamin Rady Nadzorczej LUG S.A,;
6. Aktualny odpis z KRS.

W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzern Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3
Kodeksu Spdétek Handlowych akcjonariusze moga przegladac ksiege protokotow, a takze zgda¢ wydania
poswiadczonych przez Zarzad Spétki odpiséw uchwat.

W okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego na stronie Emitenta
www.lug.com.pl oraz na stronie internetowej rynku NewConnect/Dokumenty Informacyjne.pdf

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci w drodze
raportow biezgcych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect www.newconnect.pl i na
stronie internetowej Emitenta www.lug.com.pl w zaktadce Relacje inwestorskie/Raporty oraz Relacje
inwestorskie/WZA.
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8.4 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Zgodnie z § 3 ust. 3 Statutu Spotki czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

8.5 Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke
akcyjng w trybie przewidzianym przez art. 551 i nastepne Ustawy Kodeks spotek handlowych z dnia
03.09.2007 r. (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.) i dziata zgodnie z jej przepisami.

8.6 Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, a w przypadku
gdy Emitent jest podmiotem, ktdérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia -
przedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie organu, ktéry je wydat

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow, w Sadzie Rejonowym w Zielonej Goérze, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000287791

Nie byto i nie jest wymagane zadne zezwolenie na utworzenie Emitenta.

8.7 Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Na podstawie Uchwaty Nr 913/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 15
listopada 2007 r. akcje serii A i B oraz prawa do akcji serii B Emitenta zostaty wprowadzone do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu. Uchwatg Zarzagdu GPW S.A. nr 921/2007 r., pierwszy dzier notowan
dla Praw do Akcji serii B zostat wyznaczony na 20 listopada 2007 roku. Prawa do Akcji serii B byty
notowane na rynku kierowanym zleceniami w systemie notowan ciggtych. Po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji serii B, Zarzad GPW uchwata
nr 1041/2007 z dnia 18 grudnia 2007 r. wyznaczyt pierwszy dzien notowan dla akcji zwyktych serii A i B na
dzien 21 grudnia 2007 r.

8.8  Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych,
za okres objety sprawozdaniem finansowym Ilub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

Wszelkie istotne inwestycje dokonane przez Spoétke w 2009 roku zostaty wskazane w skonsolidowanym
raporcie rocznym opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2010 r. w formie raportu EBI na stronach
organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu (www.newconnect.pl). Skonsolidowany raport roczny jest
ponadto dostepny na stronie internetowej Emitenta — www.lug.com.pl w zaktadce Relacje
inwestorskie/Raporty okresowe. W | kwartale 2010 r. w ramach dalszych inwestycji z dziedziny badan
i rozwoju w siedzibie Emitenta otwarte zostato nowe laboratorium fotometryczne wyposazone w system
pomiarowy goniofotometr. Ponadto spdtka zalezna LUG Light Factory Sp. z o0.0. rozpoczeta realizacje
wspotfinansowanego przez UE projektu: "Wdrozenie planu rozwoju eksportu w LUG Light Factory
Sp.zo0.0."

8.9 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym lub
likwidacyjnym

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem postepowania
upadtosciowego, uktadowego lub likwidacyjnego.
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8.10 Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentow finansowych, ktére zwigzane s3 w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien Dokumentu Informacyjnego nie istniejg, zobowigzania
Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy instrumentow finansowych.

8.11 Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki
z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym, Ilub
skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w  Dokumencie
Informacyjnym

Rok 2009 byt zdominowany przez niestabilne nastroje w gospodarce globalnej, stabnaca dynamike
produkcji budowlano-montazowej oraz ujemne wskazniki klimatu koniunktury w budownictwie. Wszystkie
te elementy negatywnie oddziatywaty na Grupe Kapitatowa LUG S.A., ktéra dziatajgc w branzy
os$wietleniowej bezposrednio skorelowanej z segmentem budowlanym, byta narazona na niekorzystny
wplyw przestojow inwestycyjnych. Ma to zwigzek z faktem, iz producenci o$wietlenia stanowig ostatnie
ogniwo cyklu inwestycyjnego branzy budowlanej w zwigzku z czym opdznienia czy wstrzymanie realizacji
znaczacych inwestycji w Polsce i na swiecie negatywie wptyneto na poziom przychoddéw. By ograniczy¢
wpltyw czynnikéw zewnetrznych i podtrzymac ekspansje Grupy Kapitatowej LUG S.A. Zarzad Emitenta,
uruchomit w Il potowie 2009 roku program ,,10% Business Improvement”. Podjete dziatania pozytywnie
wptynety na wyniki Grupy w IV kwartale 2009 roku.

W | kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa przygotowywata sie do wprowadzenia na rynek oswietleniowy
nowej ekskluzywnej marki opraw oswietleniowych pod nazwg Flash DQ. Premiera marki miata miejsce
w dniach 11-16 kwietnia 2010 podczas najwiekszych sSwiatowych targéw branzy oswietleniowej —
Light&Building 2010 we Frankfurcie nad Menem. Ponadto w stycznie br. LUG S.A. uruchomit program
budowy ptynnosci papieréw wartosciowych. Jest on elementem sktadowym staran Spétki zmierzajacych
do przenosin na rynek regulowany warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych, ktére Spétka planuje na
IV kwartat 2010 roku.

8.12 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej
Emitenta i jego grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére

powstaty po sporzadzeniu danych finansowych

Ztozenie wniosku o dofinansowanie ze sSrodkow UE

W dniu 25 maja 2010 Emitent ztozyt wniosek o dofinansowanie ze $rodkéw unijnych procesu emisji
akcji serii C w ramach Programu Operacyjny Innowacyjna Gospodarka (3.3 , Tworzenie systemu
utatwiajgcego inwestowanie w MSP” 3.3.2 - "Wsparcie dla MSP"). W ramach tego programu
przedsiebiorcy z sektora Matych i Srednich Przedsiebiorstw mogg pozyska¢ z Unii nawet o 50%
dofinansowania kosztow ustug doradczych w zakresie przygotowania firmy do pozyskania kapitatu z
zewnetrznych Zrddet finansowania o charakterze udziatowym i kosztow poniesionych na potrzebne
analizy. Emitent ubiega sie refundacje 50% kosztow emisji, ktérych giéwnym kosztem jest
wynagrodzenie dla Autoryzowanego Doradcy za analize finansowo-prawng i sporzadzenie na jej
podstawie Dokumentu Informacyjnego.
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9 Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci
publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw
finansowych lub instrumentdéw finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci Dokument Informacyjny, sporzgdzony na potrzeby
wprowadzenia akcji serii A, serii B oraz praw do akcji serii B do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. w dniu 15.11.2007 r., udostepniony jest na stronach internetowych:
e Emitenta — LUG S.A. — www.lug.com.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie/Akcje/Dokument
Informacyjny
e Rynku NewConnect Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. - www.newconnect.pl

10 Wskazanie miejsca udostepnienia okresowych raportéw finansowych Emitenta, opublikowanych
zgodnie z obowigzujacymi Emitenta przepisami

Emitent opublikowat ostatnio raporty okresowe (Jednostkowy raport kwartalny za | kwartat 2010 r.
i Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2010r.) w dniu 10 maja 2010 r. (raport nr 29/2010
i 30/2010)

Ponizej przedstawione zostato zbiorcze zestawienie raportéw okresowych Emitenta za okresie objety
sprawozdaniami przedstawionymi w Dokumencie Informacyjnym:

Tabela 21 Raporty okresowe Emitenta

Raport okresowy Data publikacji

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2009 r. 30 kwietnia 2009 r.
Raport potroczny za | pétrocze 2009 r. 4 sierpnia 2009 r.
Skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2009 r. 4 sierpnia 2009 r.
Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2009 r. 16 listopada 2009 r.
Jednostkowy raport kwartalny za Il kwartat 2009 r. 16 listopada 2009 r.
Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 r. 10 lutego 2010 r.
Jednostkowy raport kwartalny za IV kwartat 2009 r. 10 lutego 2010 .
Jednostkowy raport roczny za 2009 r. 30 kwietnia 2010 r.
Skonsolidowany raport roczny za 2009 r. 30 kwietnia 2010 r.
Raport kwartalny za | kwartat 2010 r. 10 maja 2010 .
Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2010 r. 10 maja 2010 .
Sprostowane raporty roczne 17 czerwca 2010rr.

Zrédto: LUG S.A.

Przedmiotowe raporty udostepnione sg na stronach internetowych:

e Emitenta — LUG S.A. — www. lug.com.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie/Raporty/Raporty
Okresowe
e Rynku NewConnect Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. - www.newconnect.pl
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11 Zataczniki

11.1 Odpis z wtasciwego dla Emitenta rejestru.

~CoDo - 2G/30.06/1/2010 Operator: WYSOCKA GRAZYNA Strona 128
Nr p=ma wiicskodawoy:
ODOZIAL CENTRALNEY INFORMACT
KRAJOWEGD REIESTRY SADOWEGO
of. Koduchowska 8
Zekea Gira
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 30.06.2010 godz, 08:09:09
Numer KRS: 0000287791
ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

AZG VL NS-ROUKRS 568 1/10/931

L sApOWESD

;, SAD REJONOWY ‘W ZIELCNE) GORZE, VI WYGZIAL GUSPOOARCZY KRAXIWEGO REJESTRU

o R LIV S

M. 2IELONA GORA, gmina M, 21
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CODo 2G/30.06/1/2010 Operator: WYSOCKA GRAZYNA Strona 2z 8

02.08.2007 R, NOTARIUSZ KATARZYNA HARSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W ZIELONE)
GORZE, REP. A NR 832472007

23[20,09.2007 R, - NOTARIUSZ PIOTR SZYSIXG 2 KANCELARI] NOTARIALNE] W ZIELONE)
GORZE, REPERTORIUM A NR 424072007 - PRZYIETO NOWY TEKST STATUTU,

4] 18.10.2007 R. - NOTARIUSZ PIOTR SZYSIKD 7 KANCELARIL NOTARIALNE) W ZIELONE)
GORZE, REPERTORIUM A NR 4336/2007 - DOGANO § 5A.

" |06.11.2007 R. - NOYARILSZ PYOTR KAZIMIERZ SZYSZKO Z KANCELARTT MOTARIALNE) ¥/
[ 2I0ONE) GORZE, REPERTORIUN A NUMER 515872007 - ZMIANA TRESCI §S UST. 1.

1502.2010 R, NOTARIUSZ KATARZYNA KACZANOAWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W/
2IELONE) GORZE, REP, A NR 1233/2010, ZMIANA § 5 UST. 1,

23.03.20100, NOTARIUSZ KATARZYNA KACZANOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W

- ZIELONE) GORZE, REPERTORIUM A NUMER 2650/2010 - ZNIANA § 4

57T ANEXS 0O PROTOCOLU 25.03.2010R, NOTARIUSZ KATARZYNA KACZANOWSKA, KANCELARIA
: NOTARIALNA W ZIELONE) GORZE, REPERTORIUM A NUMER 2739/2010

L 9423.03,2010 R., NOTARIUSZ KATARZYNA KACZANGWSKA, KANCELARIA NGTARIALNA W
;2 ZIELONE) GORZE, REPERTORIUM 2650y2010, ZMIANA: §5 UST. 1;

| ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW FIRMY “LUG" SPOEKA Z DGRANICZONA OCPOWIESZIALNOSCIA 7
{STEDZIRA W ZIELONED GORZE W DNIU 02.08.2007 R, POGIELD UCHWALE W SPRAWIE
FRIEXSZTALCENIA SPOLKI KAPITALOWED "LUG" SFOLKA Z OGRANICZONA, OOPOWWIEDZIALNCACIA
W SPOLKE ACCYINA O NAZWIE *LUG® SPOEKA AKCYING
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Q0o 2G/30.06/1/2010

Operator; WYSOCKA GRAZYNA

Strona 42 8
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Strona 52 8

26, , , PRODUKCIA KOMPUTERGW, WYROSW ELETRONICZNYCH § OPTYCZNYCH

27, ., PRODUNCIA URZASZEN ELEXTRYCZNYCH

28, , , PRODUKCIA NASZYN 1 URZADZEN, GOZIE BHOZIE) NIESKLASYFIKCWANA

33, , , NAPRAVIA, KONSERWACIA 1 INSTALOWANIE MASZYN 1 URZADZEN

1,, , ROEOTY BUDOV/LANE ZWIAZANE 25 WIZNOSZENIEM BUDYNKOW

E‘:’:{E«u.mmmzmm&nmmwmxm

43, , , RCEQTY BUDOWLANE SPECIALISTYCZRE

68, , , DZLALALNOSE ZWIAZANA 2 OBSLLGA RYNKU NIERUCHOMOSCT

71, , , DZINALNGSL W ZAKRESIE ARCHITEXTURY 1 INZYNIERIS; BADANLA [ ANALIZY

TECHNICENE
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C00o 2G/30.06/1/2010

{o1.01.20088 - 31122008

01,01,2007 R, - 31.12.2007 R.
01.01.2008R - 311270088
01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
0OL01I00SR - 31,12 20082

OL.0LZ007 R. - 31122007 R,
010120088 - 31.12. 20051
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. CODo 7G/30.06/1/2010 Operator: WYSOCKA GRAZYNA Strona 7z 8

Dokument Informacyjny 70|Strona



BLUG

CODo 26/30.06/1/2010 Strna8z 8

Zisdona Gora, 30,06,2010 godz: 08:09:09
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CODs 26/30.08/1/2010

Cperaton WYSOCKS GRAIYMA

Mr z dziennika pism:

Ot giak Corlralng | Zlsbora Gars data:
Inferradfi Krafwegs
Rajestn Sqdowego
ul. Kozudhowsks 8 Pocipis
Zizlora Gdra

04,2010 godr: 020508 | "LUG = SA
ul. GORZCWELA 13

' RIELORA GRA
\) L'ﬂlln'-'h-' 65-117 poczta ZTELONA GORA
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11.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki niezarejestrowanych przez sad

11.2.1 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT
LUG Spotka Akcyjna
na dzien 23.03.2010r.

POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

1. Spdtka dziata pod firmq ,LUG” Spotka Akcyjna. Spotka moze uzywac skrétu firmy ,LUG” S.A oraz
wyrdzniajgcego jq znaku graficznego.

2. Spdtka powstata w wyniku przeksztatcenia formy prawnej "LUG” Spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig" w spotke akcyjng pod firmq "LUG” Spdtka Akcyjna.

§2
Siedzibqg Spotki jest Zielona Géra.
$3
1. Spotka prowadzi dziatalnosé na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicq.
2. Na obszarze swojego dziatania Spdtka moze tworzy¢ i prowadzi¢ swoje oddziaty, zaktady, filie,

przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne, oraz tworzy¢ spotki i przystepowac do spétek juz
istniejgcych, a takze uczestniczy¢ we wszelkich dopuszczonych prawem powigzaniach organizacyjno-

prawnych.

3. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

4. Przewidziane przepisami prawa ogfoszenia Spdtki zamieszczane bedg w ,,Monitorze Sqgdowym i
Gospodarczym”.

1. PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI SPOtKI

$4

1.Przedmiot dziatalnosci Spotki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, obejmuje:
1/ 25 - produkcja metalowych wyrobéw gotowych, z wytgczeniem maszyn i urzqdzen;
2/ 26 - produkcja komputeréw, wyrobow elektronicznych i optycznych;
3/ 27 - produkcja urzgdzeri elektrycznych;
4/ 28 - produkcja maszyn i urzqdzen, gdzie indziej niesklasyfikowana;
5/ 33 - naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzqdzer;
6/ 41 - roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw;
7/ 42 - roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii lgdowej i wodnej;
8/ 43- roboty budowlane specjalistyczne;-
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9/ 46 - handel hurtowy, z wytqczeniem handlu pojazdami samochodowymi;
10/ 47 - handel detaliczny, z wytqczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi;
11/ 49 - transport lgdowy oraz transport rurociggowy;
12/ 52 - magazynowanie i dziatalnosé¢ ustugowa wspomagajgca transport;
13/ 62 - dziatalnos¢ zwiqzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnosé¢
powigzana;
14/ 68 - dziatalnos¢ zwigzana z obstugq rynku nieruchomosci;
15/ 71 - dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne.
2.Dziatalnos¢ gospodarcza na mocy odrebnych przepisow wymagajgca koncesji lub zezwolenia
zostanie podjeta przez Spétke dopiero po ich uzyskaniu.

1ll. KAPITAL | AKCJE
§5

1. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 1.799.642,50 zt (milion siedemset dziewiecdziesigt dziewiec
tysiecy szescset czterdziesci dwa 50/100) i dzieli sie na 179.964.250 (sto siedemdziesigt
dziewie¢ milionow dziewieéset szescdziesigt cztery tysigce dwiescie piecdziesigt) akcji
zwyktych na okaziciela, w tym:

a) 108.000.000 (sto osiem milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej

0,01 zt (jeden grosz) kazda, o numerach od numer A 1 do numer A 108.000.000 oraz,

b) 35.971.400 (trzydziesci pie¢ milionow dziewiecset siedemdziesigt jeden tysiecy czterysta) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda, o numerach
od numer B 1 do numer B 35.971.400,

c) 35. 992.850 (trzydziesci pie¢ milionow dziewielset dziewiecdziesigt dwa tysigce osiemset
piecdziesiqt) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz)
kazda o numerach od numeru C 1 (jeden) do numeru C 35.992.850 (trzydziesci pie¢ milionéw
dziewiecset dziewieldziesigt dwa tysigce osiemset piecdziesigt).

N

Akcje nowych emisji mogq by¢ akcjami imiennymi lub akcjami na okaziciela.

3. Kapitat akcyjny moze by¢ podwyZszony drogq emisji nowych akcji na zasadach okreslonych uchwatq
Walnego Zgromadzenia. Dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa
objecia akcji nowych emisji w proporcji do posiadanych akcji.

4. Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, spétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje

zamienne lub obligacje z prawem pierwszerstwa. Uchwaty dotyczqce emisji obligacji zamiennych

lub obligacji z prawem pierwszeristwa wymagajq wiekszosci trzech czwartych gtoséw.

$5a
1. Kapitat zaktadowy, przed zarejestrowaniem w kwocie 1.080.000ztotych zostat pokryty w nastepujgcy
Sposob:
- Ryszard Piotr Wtorkowski obejmie 4.000.000 (cztery miliony) akcji imiennych serii ,,A” o numerach
od 0001 (jeden) do 4.000.000 (cztery miliony), o tgcznej wartosci nominalnej 800.000, zt (osiemset
tysiecy ztotych),
- lwona Wtorkowska obejmie 1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) akcji imiennych serii ,A” o
numerach od 4.000.001 (cztery miliony jeden) do 5.400.000 (pie¢ miliondw czterysta tysiecy), o
tgcznej wartosci nominalnej 280.000, zt (dwiescie osiemdziesigt tysiecy ztotych).
2. Kapitat wtasny Spoétki: “LUG” Spdtka Akcyjna z siedzibqg w Zielonej Gorze zostaje pokryty kapitatem
Spdtki: ,,LUG” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibq w Zielonej Gorze. Kapitat zaktadowy
Spotki: “LUG” Spotka Akcyjna z siedzibg w Zielonej Gorze stanowi kwota 1.080.000 zt (jeden milion
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osiemdziesigt tysiecy ztotych), natomiast pozostata czes¢ kapitatu wtasnego Spdtki z ograniczong

odpowiedzialnoscig stanowi kapitat zapasowy Spotki Akcyjnej.

3. Kapitat wtasny, o ktérym mowa w ust.2, zostat okreslony zgodnie z opiniq z dnia 01.03.2007 (pierwszego

marca dwa tysigce siodmego) roku, do wyceny aktywdow i pasywow Spotki: “LUG” Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnosciq z siedzibq w Zielonej Gdrze.

=~

w

IV. ZBYCIE AKCJI

$6

Akcje sq zbywalne.

Akcje Spotki mogq by¢ umorzone za zgodq akcjonariusza, ktérego akcji umorzenie dotyczy, w drodze
ich nabycia przez Spdtke (umorzenie dobrowolne).

Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki.

Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb i warunki umorzenia akcji, a w
szczegolnosci wysokosc, termin i sposob wyptaty wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi z
tytutu umorzenia jego akcji, podstawe prawnqg umorzenia, a takZze sposob obnizenia kapitatu
zaktadowego.

V. ORGANY SPOtKI

§7
Organami Spotki sq:
1) Zarzqd;
2) Rada Nadzorcza;
3) Walne Zgromadzenie.
$8

Zarzqd prowadzi sprawy Spotki, reprezentuje Spdtke i jest wtadny podejmowac wszelkie decyzje nie
zastrzeZzone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Zarzgdu sq obowiqzani i uprawnieni do wspdlnego prowadzenia spraw Spétki na
zasadach okreslonych w ,,Regulaminie Zarzgdu”.

Uchwalony przez Zarzqd ,,Regulamin Zarzgdu” wymaga dla swojej waznosci zatwierdzenia przez Rade
Nadzorczq.

Zarzqd Spdtki sktada sie z jednego albo wiekszej liczby cztonkéw, w tym Prezesa Zarzqdu
przewodniczgcego Zarzqdowi i kierujgcego jego pracami.

Cztonkow Zarzqdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z tym zastrzezeniem, Ze cztonkowie Zarzqdu
pierwszej kadencji powotani zostali w procesie zmiany formy prawnej Spétki na spotke akcyjng.

Kadencja Zarzqdu wynosi trzy lata, przy czym cztonkowie Zarzqdu pierwszej kadencji powotani zostali
na rok.

Jezeli powotanie cztonka Zarzqdu nastepuje w trakcie kadencji Zarzgdu, powotuje sie go na okres do
korica tej kadencji.
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10.

=~

5.

Mandaty cztonkdw Zarzqdu wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy koriczgcy sie w trakcie ich kadencji.

Uchwaty Zarzqdu zapadajg bezwzglednq wiekszosciq gtosow. W przypadku réwnosci gtosow decyduje
gtos Prezesa Zarzqdu.

Do sktadania oswiadczeri w imieniu Spdtki uprawnieni sq: Prezes Zarzqdu dziatajgcy samodzielnie lub
dwdch cztonkéw Zarzqdu dziatajgcych tgcznie Ilub jeden czfonek Zarzqdu dziatajgcy tgcznie
z prokurentem. -

§9

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkow powotywanych przez Walne Zgromadzenie.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Rade Nadzorczg powotuje sie na okres wspdlnej kadencji.
Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg zdniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie za ostatni rok obrotowy wspdlnej kadencji.

Przynajmniej pofowe cztonkdw Rady Nadzorczej, a w przypadku gdy jeden z akcjonariuszy posiada
pakiet akcji Spotki, dajgcy mu wiecej niz 50% (piecdziesigt procent) ogdlinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co najmniej dwdch czfonkdw Rady Nadzorczej, powinno by¢ niezaleznymi cztonkami
Rady Nadzorczej. Niezaleznymi cztonkami Rady Nadzorczej sq osoby, ktore nie sq akcjonariuszami lub
pracownikami Spdtki oraz ktore sq wolne od powigzan ze Spdtkq, jesli powiqzania te mogtyby istotnie
wptyng¢ na zdolnos¢ niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej do podejmowania bezstronnych decyzji.
Szczegotowe kryteria niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej okresla ust. 4 ponizej.

Za niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej bedzie uznana osoba:

1) nie bedqgca pracownikiem Spétki ani Podmiotu Powigzanego;

2) nie bedqca cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych Podmiotu Powigzanego;

3) nie bedgca akcjonariuszem, dysponujgcym co najmniej 10% (dziesie¢ procent) gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki lub na walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego;

4) nie bedgca cztonkiem wtadz nadzorczych lub zarzqdzajgcych lub pracownikiem akcjonariusza,
dysponujgcym co najmniej 10% (dziesie¢ procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki lub
na walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego;

5) nie bedgca wstepnym, zstepnym, matzonkiem, rodzerstwem, rodzicem matzonka, albo osobgq
pozostajgcq w stosunku przysposobienia z ktérgkolwiek oséb wymienionych uprzednio.

W rozumieniu niniejszego Statutu:

1) dany podmiot jest ,Podmiotem Powigzanym”, jezeli jest Podmiotem Dominujgcym wobec
Spdtki, Podmiotem Zaleznym wobec Spdtki lub Podmiotem Zaleinym wobec Podmiotu
Dominujgcego wobec Spofki.

2) Dla potrzeb niniejszego Statutu, dany podmiot jest ,,Podmiotem Zaleznym” innego podmiotu
(,,Podmiot Dominujqgcy”), jezeli Podmiot Dominujgcy:

3) posiada wiekszos¢ gfoséw w organach innego podmiotu (Podmiotu Zaleznego), takze na
podstawie porozumien z innymi osobami lub

4) jest uprawniony do powotywania Ilub odwofywania wiekszosci cztonkéw organow
zarzgdzajgcych innego podmiotu lub

5) wiecej niz potowa cztonkéw zarzqdu drugiego podmiotu (Podmiotu Zaleznego) jest
jednoczesnie cztonkami zarzqdu lub osobami petnigcymi funkcje kierownicze pierwszego
podmiotu, bgdZ innego podmiotu pozostajgcego z tym pierwszym podmiotem w stosunku
zaleznosci.

Kryteria niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej muszq byc spetnione przez cafy okres trwania
mandatu.

W celu zapewnienia powotania cztonkdw Rady Nadzorczej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1

do 6 powyzej, akcjonariusze zgtaszajgcy kandydatury cztonkow Rady Nadzorczej podczas obrad

Walnego Zgromadzenia, sq kazdorazowo zobowiqzani do szczegdtowego uzasadnienia swoich
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propozycji osobowych, wigcznie ze ztoZzeniem oswiadczenia o spetnianiu lub nie spetnianiu przez
kandydata kryterium niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej” w rozumieniu ust. 1 do 6 powyzej.
Cztonek Rady Nadzorczej ma obowiqzek przekazac Zarzqgdowi informacje na temat swoich powiqzarn
(ekonomicznych, rodzinnych Iub innych, moggcych mie¢ wplyw na stanowisko cztonka Rady
Nadzorczej w rozstrzyganej sprawie), z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie
mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

§10

Przewodniczqcego Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze w kazdym

czasie odwotac¢ cztonka Rady Nadzorczej z funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej z jednoczesnym

powierzeniem tej funkcji innemu cztonkowi Rady Nadzorczej.

§11

Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie i zatwierdzonego przez Walne
Zgromadzenie regulaminu.

W posiedzeniach Rady Nadzorczej moze uczestniczy¢ kazdy z cztonkéow Zarzgdu. Mogqg w nich brac
udziat rowniez inne osoby zaproszone przez Przewodniczqcego Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc
swoj gtos na pismie za posrednictwem innego czfonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie
moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzqdku na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajq bezwzgledng wiekszosciq gtoséw cztonkéw Rady Nadzorczej.

11.3 §12

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie przynajmniej raz na cztery miesigce i sq zwotywane przez
jej Przewodniczgcego, z inicjatywy wtasnej lub na wniosek Zarzqdu, bgdz cztonka Rady.

Jezeli Przewodniczqcy Rady Nadzorczej nie zwotat posiedzenia Rady przed uptywem czterech miesiecy
od dnia ostatniego posiedzenia, jak tez w terminie 14 (czternastu) dni od ztoZenia przez Zarzqd lub
przynajmniej jednego cztonka Rady Nadzorczej pisemnego wniosku o jego zwotanie, uprawnienie do
zwotania posiedzenia Rady przystuguje takze wnioskodawcy.

Uchwaty Rady Nadzorczej mogq byc¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie zostali zawiadomieni o
posiedzeniu. -

Zawiadomienia zawierajgce porzgdek obrad oraz wskazujgce czas i miejsce odbywania posiedzenia
winny zostac wystane listami poleconymi co najmniej na 14 (czternascie) dni przed dniem posiedzenia
Rady Nadzorczej na adresy wskazane przez cztonkéw Rady Nadzorczej. W nagtych wypadkach
posiedzenia Rady Nadzorczej mogq by¢ zwotane takze telefonicznie, przy pomocy telefaksu lub poczty
elektronicznej, co najmniej na 1 (jeden) dzien przed dniem posiedzenia. -

Porzgdek obrad ustala oraz zawiadomienia wysyta Przewodniczqcy Rady Nadzorczej. W przypadku
wskazanym w ust.2 zawiadomienia wysyta wnioskodawca.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zamieszcza w porzqdku obrad kazdy wniosek zgfoszony co najmniej
na czternascie dni przed posiedzeniem Radly.

Przewodniczgcym posiedzenia jest Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczqgcy Rady. W sprawach nie objetych porzgdkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty
powzig¢ nie moze, chyba ze wszyscy jej cztonkowie sq obecni i wyrazajq zgode na powziecie uchwaty. -
Rada Nadzorcza moze powzig¢ uchwaty takze bez formalnego zawiadomienia o posiedzeniu, jezeli
obecni sq wszyscy jej cztonkowie iwyrazajqg zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie
poszczegdlnych spraw w porzqgdku obrad.
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10.

Jezeli Statut nie stanowi inaczej, uchwaty Rady Nadzorczej zapadajq bezwzglednqg wiekszoscig gtosow
oddanych, w obecnosci przynajmniej potowy wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej. W razie réwnej
liczby gtosdw rozstrzyga gfos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Uchwaty Rady Nadzorczej mogq by¢ powziete takze bez odbywania posiedzenia w ten sposob, iz
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazq na pismie zgode na postanowienie, ktére ma byc
powziete.

§13

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq wykonywac swe prawa i obowigzki w Radzie osobiscie lub za
posrednictwem innych cztonkow Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza moze powierzy¢ wykonanie okreslonych czynnosci poszczegolnym cztonkom, a takze

korzystac¢ z pomocy biegtych.

$14

Rada Nadzorcza jest zobowigzana i uprawniona do wykonywania statego nadzoru nad dziatalnosciq
Spotki we wszystkich dziedzinach dziatalnosci Spoftki.

§15

Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ z waznych powodéw w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkow Zarzqdu.

W miejsce cztonkdw Zarzgdu zawieszonych przez Rade Nadzorczq lub cztonkdw Zarzqdu, ktdrzy nie
mogq sprawowac swoich czynnosci z innych przyczyn, Rada Nadzorcza moze delegowacd swoich
cztonkdw celem czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzgdu.

$16

Zgody Rady Nadzorczej wymaga:

1.
2.

a. badanie bilansu oraz rachunkdéw zyskow i strat za dany rok obrotowy;

b. badanie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki;

c. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw powyZszego
badania;

wybor biegtego rewidenta;

reprezentowanie Spotki w umowach i sporach pomiedzy Spoétkq, a cztonkami Zarzgdu;
powotywanie i odwofywanie cztonkdw Zarzqdu;

uchwalanie regulaminu Zarzqdu;

wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego gruntu
lub udziatu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego gruntu;

ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Zarzqdu Spofki.

SQ ™o o

-

§17

Walne Zgromadzenie moze obradowac jako Zwyczajne albo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Walne Zgromadzenia mogq odbywac sie w siedzibie Spotki, w Warszawie lub w siedzibie spotki
prowadzqcej gietde, na ktorej akcje Spotki sq przedmiotem obrotu.

§18
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

§19

1. Uchwaty zapadajq bezwzgledng wiekszosciq gtosow, jezeli przepisy Kodeksu Spotek Handlowych lub
niniejszy Statut nie stanowiq inaczej.

2. Do wyboru Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia wystarczy zwykta wiekszos¢ gfoséw.

3. Uchwata o zdjeciu z porzqdku obrad albo zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej
w porzqgdku obrad jest podejmowania jedynie w przypadku, gdy przemawiajqg za nig istotne powody.
Whniosek w sprawie zdjecia z porzqdku obrad albo zaniechania rozpatrywania sprawy umieszczonej
w porzqdku obrad wymaga szczegétowego umotywowania.

4. Zdjecie z porzqdku obrad bgdZ zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzqdku obrad
Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia, po uprzednio wyraZonej zgodzie przez wszystkich wnioskodawcdw obecnych na
Walnym Zgromadzeniu. Uchwata o zdjeciu z porzqdku obrad bgdz zaniechaniu rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzqgdku obrad Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
wymaga wiekszosci 3/4 gtosow .

§20

Uchwaty Walnego Zgromadzenia oprocz innych spraw wymienionych w przepisach prawa oraz
postanowieniach Statutu wymagajq:

a. rozpatrzenie | zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego Zarzqdu wraz ze

sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki w danym roku obrotowym;

udzielenie pokwitowania cztonkom wtadz Spétki z wykonania przez nich obowigzkow;

podziat zysku i okreslenie sposobu pokrycia strat oraz wytqczenia zysku od podziatu;

d. wszelkie postanowienia dotyczqce roszczeri o naprawienie szkody wyrzqdzonej przy zawiqzaniu
Spdtki lub sprawowaniu zarzqdu albo nadzoru;

e. zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego;

f.  powotywanie i odwotywanie cztonkow Rady Nadzorczej;

nabycie akcji wtasnych w przypadkach, o ktérych mowa w art. 362 §. 1 pkt 2 kodeksu spdtek

handlowych.

o=

Q

VI. RACHUNKOWOSC SPOtKI

§21.

Organizacje przedsiebiorstwa Spotki okresla regulamin organizacyjny ustalony przez Zarzqd Spotki i
zatwierdzony przez Rade Nadzorczg. -

§ 22,
1. Spdtka prowadzi rachunkowosc i ksiegowosc zgodnie z obowiqgzujgcymi przepisami.
2. Rokiem obrotowym Spdfki jest rok kalendarzowy.

3. Pierwszy rok obrotowy Spdtki zaczyna sie z dniem rejestracji Spotki, a koriczy sie dnia 31.12.2007
roku.

§23.
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1. Szczegdtowe zasady i organizacje rachunkowosci ustala Zarzqd.
2. Zysk netto Spotki moze byc przeznaczony w szczegdlnosci na:

a) podwyzszenie kapitatu zaktadowego,

b) odpisy na kapitat zapasowy,

¢) odpisy na kapitat rezerwowy i fundusze specjalne,

d) dywidende dla akcjonariuszy,

e) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

3. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sq Akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje
w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku netto Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze
okreslic¢ inny dzienr,, wedtug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za
dany rok obrotowy (dzien dywidendy), ale dzieri dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pozniej niz
w terminie dwdch miesiecy liczqc od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku netto Spofki.

4. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dziert wypfaty dywidendy Akcjonariuszom oraz termin
wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moZze by¢ wyznaczony na dziern powziecia uchwaty przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie albo w ciggu trzech kolejnych miesiecy, liczgc od dnia podjecia
uchwaty.

Vil. POSTANOWIENIA KONCOWE

$24.

1. Wszystkie spory powstate na tle stosowania postanowien niniejszego Statutu rozpatrywane bedq
przez sqd wtasciwy ze wzgledu na siedzibe Spotki.
W sprawach nie uregulowanych Statutem majq zastosowanie przepisy- Kodeksu Spdtek Handlowych i
innych obowiqzujqgcych aktéow prawnych.

11.3.1 Tres¢ podjetych uchwal walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu Spdtki

niezarejestrowanych przez sad
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11.4 Definicje i objasnienia skrotow

Tabela 22 Definicje i objasnienia

Akcje serii A

Akcje serii B
Akcje serii C

Akcjonariusz

ASO, Alternatywny

System Obrotu,
NewConnect

Autoryzowany
Doradca

Dokument
Informacyjny

Dyrektywa
2003/71/WE

Dz. U.
Emitent
EUR, EURO, Euro

Gietda, GPW,
GPW S.A.

GUS

KDPW, KDPW S.A.,
Depozyt

Kodeks Cywilny,
K.c.

Kodeks Karny

Kodeks
Postepowania
Cywilnego, KPC

Kodeks Spotek
Handlowych, KSH

Komisja, KNF
KRS

LIBOR

Dokument Informacyjny

108.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,01 zt
kazda

35.971.400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda
35.992.850 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda
Uprawniony z akcji Spotki

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A

CEE Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu

Niniejszy dokument zawierajgcy szczegétowe informacje o sytuacji prawnej
i finansowej Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii
C oraz wprowadzeniem ich do obrotu na rynku alternatywnym prowadzonym
przez GPW.

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada
2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczna
ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajgca
dyrektywe 2001/34/WE

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
LUG S.A. z siedzibg w Zielonej Gorze
Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie

Gtéwny Urzad Statystyczny

Krajowy Depozyt
w Warszawie

Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93 ze zm.)

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553 z pdin.
zmianami)

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr
43, poz. 296, z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 ze zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sadowy

London Interbank Offered Rate — stopa procentowa, obowigzujaca na londynskim
rynku eurowalutowym, po jakiej banki sktonne sg udziela¢ sobie wzajemnie
krotkoterminowych kredytéw. Chodzi gtéwnie o najwazniejsze banki, o dobrym
standingu finansowym (prime banks). Stopa ta ustala sie na skutek gry sit
rynkowych, bez ingerencji banku centralnego. LIBOR stanowi bazowg stope
procentowg dla ustalania oprocentowania kredytéw i depozytéw na rynku
miedzybankowym oraz kredytow typu 'roll — over'.
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MiFID

MSP
MSR

NWZA, NWzZ,
Nadzwyczajne
Walne
Zgromadzenie

NBP

Ordynacja
podatkowa

Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

PDA, Prawa do
akciji

PKB
PKD

Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Prawo Wtasnosci
Przemystowej

Rada Gietldy

Rada Nadzorcza,
RN

Regulamin GPW,
Regulamin Gietdy

Regulamin ASO,
Regulamin

Alternatywnego
Systemu Obrotu

Spotka
UOKIK

usb

Ustawa o KRS

Ustawa o
obligacjach

Ustawa o obrocie

Ustawa o Ochronie

Dokument Informacyjny

Ang. Markets in Financial Instruments Directive — Dyrektywa w sprawie rynkéw
instrumentéw finansowych

Mate i srednie przedsiebiorstwa

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki LUG S.A.

Narodowy Bank Polski

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z
2005 roku, nr 8, poz. 60)

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawa do akcji, zbywalne prawo majgtkowe, majgce charakter papieru
wartosciowego

Produkt Krajowy Brutto
Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (tekst jednolity, Dz. U. z 2002
roku, Nr 72 poz. 665 z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe
(Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wtasnosci przemystowej — Dz. U. 2001,
Nr 49, poz. 508

Rada Nadzorcza Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Rada Nadzorcza Spoétki LUG S.A.

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r.
(z péin. zm.) — tekst jednolity Zatgcznik do Uchwaty Nr 274/2007 Zarzadu Gietdy
z dnia 27 kwietnia 2007 r.

LUG S.A. z siedzibg w Warszawie
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Dolar amerykanski, waluta obowigzujgca na terytorium Stanéw Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej, prawny srodek ptatniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Pétnocnej

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (jednolity
tekst Dz. U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz.
1300

Z pOzniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz. U. z 2005 roku, Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z
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2007 r., Nr 50, poz. 331)

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz o
odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z
2000 r. Nr 22, poz. 271, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. 2009 Nr 185 poz. 1439)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowej (tekst jednolity: Dz. U. z
2004 roku, Nr 253 poz. 2532 z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z pézn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z pézn. zmianami)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2005 roku, Nr 41, poz. 399 z pézn. zmianami)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2004
roku, Nr 142, poz. 1514 z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002
roku, Nr 76, poz. 694, z pozn. zmianami)

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. Nr
173, poz. 1807 z pdzn. zmianami)

Warsaw Interbank Offered Rate — Srednia stopa procentowa funkcjonujaca na
polskim rynku bankowym oznaczajgca stope procentowq po jakiej banki udzielajg
pozyczek na pienieznym rynku bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia
1991r., od marca 1993r., WIBOR ustalany jest codziennie jako s$rednia
arytmetyczna kwotowan najwiekszych uczestnikdw rynku pienieznego
Publikowany jest w prasie ekonomicznej w odniesieniu do transakcji
jednodniowych (tom/ next — T/N — pienigdze docierajg do banku jeden dzier po
zawarciu transakcji i podlegajg zwrotowi w kolejnym dniu roboczym) oraz w
przeliczeniu na okresy: tygodnia (1W), 1 miesigca (1M), 3 miesiecy (3M) i 6
miesiecy (6M).

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki LUG S.A.

Zarzad Spotki LUG S.A.

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym

od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji
ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 383, z pdzn. zmianami)
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