REGULAMIN ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

(rynek NewConnect)

(tekst ujednolicony wedtug stanu prawnego na dzien 17 grudnia 2007r.)*

* Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r.,
z uwzglednieniem zmian wprowadzonych nastepujacymi uchwatami Zarzadu Gietdy:

- Uchwatg Nr 213/2007 z dnia 3 kwietnia 2007 r.,

- Uchwatg Nr 274/2007 z dnia 27 kwietnia 2007 r.,

- Uchwatg Nr 662/2007 z dnia 28 sierpnia 2007 r.,

- Uchwatg Nr 828/2007 z dnia 24 pazdziernika 2007,
- Uchwatg Nr 852/2007 z dnia 31 pazdziernika 2007 r.



Rozdziat |

Postanowienia ogoélne

§1

1. Regulamin niniejszy okresla zasady dziatania w alternatywnym systemie obrotu

organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., zwanym

dalej ,alternatywnym systemem”.

2. Przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie mogg by¢ zdematerializowane

akcje,

prawa do akcji (PDA), prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne udziatowe

papiery wartosciowe emitowane na podstawie wtasciwych przepisow prawa

polskiego lub obcego, wprowadzone do tego obrotu.

§2

1. llekro¢ w niniejszym Regulaminie jest mowa o:

1)

2)

3)

5)

6)

7)

8)

Ustawie o obrocie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538, z pozn. zm.);
Ustawie o ofercie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184,
poz. 1539, z pozn. zm.);

alternatywnym systemie — rozumie sie przez to alternatywny system obrotu, o
ktorym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A;;

Organizatorze Alternatywnego Systemu - rozumie sie przez to spotke akcyjng
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

Regulaminie Gietdy — rozumie sie przez to Regulamin Gietdy uchwalony
Uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 4 stycznia 2006 r. (z pézn. zm.);

Komisji — rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego;

organie nadzoru — rozumie sie przez to okreslony na podstawie wiasciwych
przepisbw organ nadzoru w Polsce, organ nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub organ nadzoru w panstwie, ktére jest
strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym;

Krajowym Depozycie — rozumie sie przez to spotke akcyjng Krajowy Depozyt

Papierow Wartosciowych S.A;;



9) gietdzie — rozumie sie przez to gietde papierow wartosciowych prowadzong
przez spotke akcyjng Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A;

10)rynku regulowanym - rozumie sie przez to rynek regulowany, o ktérym mowa
w art. 14 Ustawy o obrocie;

11)krajowym rynku regulowanym - rozumie sie przez to rynek regulowany
dziatajgcy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

12)publicznym dokumencie informacyjnym — rozumie sie przez to prospekt
emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument, ktérego
sporzadzenie lub sporzadzenie i zatwierdzenie jest wymagane w przypadku
oferty publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych
do obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z przepisami prawa panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o
Europejskim Obszarze Gospodarczym;

13)dokumencie informacyjnym — rozumie sie przez to dokument informacyjny
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do
niniejszego Regulaminu;

14) instrumentach finansowych — rozumie sie przez to akcje, prawa do akcji
(PDA), prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne udziatowe papiery
wartosciowe emitowane na podstawie wtasciwych przepisow prawa polskiego
lub obcego;

15) Cztonku Rynku — rozumie sie przez to podmiot bedacy cztonkiem gietdy w
rozumieniu postanowien Regulaminu Gietdy, uprawniony do zawierania
transakcji w alternatywnym systemie;

16)zleceniu maklerskim — rozumie sie przez to oferte kupna lub sprzedazy
instrumentéw finansowych notowanych w alternatywnym systemie obrotu;

17)transakcji — rozumie sie przez to zawartg w alternatywnym systemie zgodnie z
postanowieniami niniejszego Regulaminu umowe zobowigzujaca do
przeniesienia wtasnosci instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu
w alternatywnym systemie;

18)dniu roboczym — rozumie sie przez to dni od poniedziatku do piatku, z
wytaczeniem dni wolnych od pracy w rozumieniu ustawy z dnia 18 stycznia
1951 r. o dniach wolnych od pracy (Dz. U. Nr 4. poz. 28, z p6zn. zm.);

19)inwestorze kwalifikowanym - rozumie sie przez to inwestora kwalifikowanego
w rozumieniu przepiséw art. 8 Ustawy o ofercie;

20)standardach uznawanych w skali miedzynarodowej - rozumie sie przez to:



a) w przypadku emitentéw lub emitentéw bazy z siedzibg w panstwach
Europejskiego Obszaru Gospodarczego - Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowe;j
oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej,
b) w przypadku emitentéw lub emitentéw bazy z siedzibg w panstwach
nienalezgcych do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, innych niz
okresleni w lit. c¢) - Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z
nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej albo
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej i odnoszace sie do nich interpretacje, wydane
lub przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci,
c) w przypadku emitentéw lub emitentéw bazy z siedzibg w Kanadzie, Japonii
lub  Stanach Zjednoczonych Ameryki — standardy rachunkowosci
obowigzujgce, odpowiednio, w Kanadzie, Japonii lub Stanach Zjednoczonych
Ameryki;

21)osobie zarzadzajacej - rozumie sie przez to osoby majgce istotny wptyw na
zarzadzanie emitentem, a w szczegodlnosci: cztonka zarzadu, osobe petnigca
obowigzki czionka zarzadu, prokurenta, jezeli ma wplyw na zarzgdzanie
catoscig przedsiebiorstwa danego podmiotu, kuratora, cztonka zarzadu
komisarycznego lub likwidatora;

22)osobie nadzorujgcej - rozumie sie przez to czionka rady nadzorczej, czionka
komisji rewizyjnej lub cztonka innego organu, powotanego w podmiocie w celu
nadzorowania jego prawidtowego dziatania;

23)grupie kapitatowej emitenta - rozumie sie przez to grupe kapitatowg w
rozumieniu obowigzujgcych emitenta przepisow o rachunkowosci;

24)emitencie bazy — rozumie sie przez to emitenta akcji, ktére stanowig podstawe
wystawienia kwitéw depozytowych.

. Pojecia niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie sg rozumiane zgodnie z

odpowiednimi  przepisami prawa obowigzujgcymi na krajowym rynku

regulowanym, w szczegodlnosci z przepisami Ustawy o obrocie i Ustawy o ofercie.



Rozdziat Il

Wprowadzanie instrumentéw finansowych do obrotu

§3
1. Wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie, zwanym dalej takze
,Lobrotem”, moga by¢ instrumenty finansowe, o ile:

1) zostat sporzadzony publiczny dokument informacyjny (zatwierdzony przez
wiasciwy organ nadzoru), z zastrzezeniem postanowien ust. 2,

2) zbywalno$¢ tych instrumentow nie jest ograniczona,

3) w stosunku do emitenta tych instrumentéw nie toczy sie postepowanie
upadtosciowe lub likwidacyjne.

2. Jezeli zgodnie z przepisami prawa nie jest wymagane sporzgadzenie publicznego
dokumentu informacyjnego lub uptynat termin waznosci publicznego dokumentu
informacyjnego sporzgadzonego w zawigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o
dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
wymaga:

1) sporzgdzenia przez emitenta wiasciwego dokumentu informacyjnego;

2) przedstawienia przez emitenta oswiadczenia Autoryzowanego Doradcy, ze:

a) dokument informacyjny zostat sporzgdzony zgodnie z wymogami okreslonymi
w Zatgczniku Nr 1 do niniejszego Regulaminu,

b) wedlug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym sag prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wptywaé na jego
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu,
a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie
danymi instrumentami.

§3'
W przypadkach uzasadnionych interesem uczestnikbw obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wprowadzi¢ do obrotu w alternatywnym systemie
instrumenty finansowe emitenta, w stosunku do ktérego toczy sie postepowanie, o
ktorym mowa w § 3 ust. 1 pkt 3), jezeli instrumenty finansowe objete wnioskiem byty

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.



§ 3°

1. Obowigzku sporzgdzenia dokumentu informacyjnego nie stosuje sie w przypadku,

gdy

instrumenty finansowe emitenta objete wnioskiem o wprowadzenie,

sg przedmiotem obrotu na krajowym rynku regulowanym.

2. Obowigzku sporzadzenia dokumentu informacyjnego nie stosuje sie takze

w przypadku, gdy instrumenty finansowe emitenta objete wnioskiem

o wprowadzenie, byly przedmiotem obrotu na krajowym rynku regulowanym,

jezeli wniosek ten zostat ztozony najpdzniej nastepnego dnia po dniu wykluczenia

tych instrumentéw z obrotu na rynku regulowanym.

§4

1. Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie

nastepuje na wniosek ich emitenta. Wzo6r wniosku okresla Organizator

Alternatywnego Systemu.

2. Do wniosku o wprowadzenie emitent zobowigzany jest dotaczy¢:

1)

2)
3)

odpis aktu zatozycielskiego, aktualny statut albo inne dokumenty (lub ich
odpisy) okreslajgce status prawny emitenta,

odpis z wtasciwego rejestru,

wiasciwy publiczny dokument informacyjny (w terminie jego waznosci) i
aneksy do tego dokumentu, a takze informacje o okolicznosciach Ilub
zdarzeniach, ktére nastgpity od dnia, do ktérego emitent zobowigzany byt
zgodnie z wiasciwymi przepisami do publikowania anekséw do publicznego
dokumentu informacyjnego, do dnia ztozenia wniosku o wprowadzenie, jezeli
informacje te moga miec istotny wptyw na sytuacje gospodarcza, majgtkowg
lub finansowg emitenta lub w ocenie emitenta mogtyby w sposéb znaczacy
wptyng¢ na cene lub warto$¢ jego instrumentéw finansowych, albo wtasciwy
dokument informacyjny (w terminie jego waznosci) wraz z informacjami o
okolicznosciach lub zdarzeniach, ktére nastgpity w okresie od jego
sporzadzenia do dnia ztozenia wniosku o wprowadzenie, a ktére mogg miec¢
istotny wptyw na sytuacje gospodarcza, majatkowg lub finansowg emitenta
lub w ocenie emitenta mogtyby w sposoéb znaczacy wptyna¢ na cene lub
wartos$¢ jego instrumentéw finansowych,

decyzje wiasciwego organu nadzoru o zatwierdzeniu publicznego
dokumentu informacyjnego i anekséw do tego dokumentu albo oswiadczenie

Autoryzowanego Doradcy, o ktérym mowa w § 3 ust. 2 pkt 2),



5) oswiadczenie emitenta i Autoryzowanego Doradcy, ze zostaly spetnione
warunki wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu okreslone w niniejszym
Regulaminie,

6) oswiadczenie emitenta i Autoryzowanego Doradcy o ustanowieniu przez
emitenta tego podmiotu do wykonywania obowigzkéw okreslonych w
niniejszym Regulaminie.

3. Organizator Alternatywnego Systemu moze zgdac¢ przedstawienia przez emitenta
lub Autoryzowanego Doradce dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw
zwigzanych z wprowadzaniem okreslonych instrumentéw finansowych do obrotu w
alternatywnym systemie. Organizator Alternatywnego Systemu moze opublikowac

otrzymane informacje, oswiadczenia lub dokumenty na swojej stronie internetowe;j.

§5

1. Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
nastepuje z uptywem 5 dni roboczych od dnia zilozenia przez ich emitenta
wiasciwego wniosku (wraz z wymaganymi zgodnie z postanowieniami niniejszego
Regulaminu dokumentami), o ile w przed uptywem tego terminu Organizator
Alternatywnego Systemu nie wyrazi sprzeciwu wobec tego wprowadzenia.
Organizator Alternatywnego Systemu w porozumieniu z emitentem mogq okresli¢
inny termin wprowadzenia danych instrumentow finansowych do obrotu.
2. Organizator Alternatywnego Systemu wyraza sprzeciw wobec wprowadzenia do
obrotu instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, jezeli nie zostaty spetnione
warunki wprowadzenia okreslone w niniejszym Regulaminie.
3. Organizator Alternatywnego Systemu moze wyrazi¢ sprzeciw wobec
wprowadzenia do obrotu instrumentow finansowych objetych wnioskiem, w
szczegolnosci jezeli uzna, ze:

1) dokument informacyjny nie odpowiada wymogom formalnym okreslonym w

Zataczniku Nr 1 do niniejszego Regulaminu,
2) wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazatoby
bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikow.

4. Wyrazajac sprzeciw wobec wprowadzenia do obrotu instrumentéw finansowych
objetych wnioskiem Organizator Alternatywnego Systemu obowigzany jest uzasadnic

swojg decyzje i niezwtocznie przekazaé jej odpis wraz z uzasadnieniem emitentowi.



5. W terminie 5 dni roboczych od daty doreczenia decyzji, o ktérej mowa w ust. 4,

emitent moze zlozy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Organizator

Alternatywnego Systemu zobowigzany jest rozpatrzy¢ ten wniosek niezwiocznie.

6. Organizator Alternatywnego Systemu podaje niezwtocznie do publicznej

wiadomosci na swojej stronie internetowej informacje o wprowadzeniu danych

instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie.

7. Po wprowadzeniu instrumentow finansowych do obrotu na stronie internetowej

Organizatora Alternatywnego Systemu publikuje sie:
1) wiasciwy publiczny dokument informacyjny i aneksy do tego dokumentu, a
takze przekazane przez emitenta informacje o okolicznosciach lub zdarzeniach,
ktore nastagpity od dnia, do ktérego emitent zobowigzany byt zgodnie z wtasciwymi
przepisami do publikowania anekséw do publicznego dokumentu informacyjnego,
do dnia ztozenia wniosku o wprowadzenie danych instrumentéw do obrotu w
alternatywnym systemie, jezeli informacje te mogg mie¢ istotny wpltyw na sytuacje
gospodarcza, majgtkowg lub finansowg emitenta lub w ocenie emitenta mogtyby
W sposob znaczacy wptyngc na cene lub wartosc¢ jego instrumentow finansowych,
albo
2) wiasciwy dokument informacyjny oraz przekazane przez emitenta informacje o
okolicznosciach lub zdarzeniach, ktére nastgpity w okresie od jego sporzadzenia
do dnia ztozenia wniosku o wprowadzenie danych instrumentéw do obrotu w
alternatywnym systemie, a ktére mogg mie¢ istotny wptyw na sytuacje
gospodarcza, majagtkowg lub finansowg emitenta lub w ocenie emitenta mogtyby

w sposOb znaczacy wptyna¢ na cene lub wartosc jego instrumentoéw finansowych.

§6
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
wstrzymuje wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu w
alternatywnym systemie, na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Informacje w tej sprawie
Organizator Alternatywnego Systemu publikuje niezwtocznie na swojej stronie

internetowe;.



Rozdziat Il

Obrot instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie

Oddziat 1

Rozpoczecie notowania

§7
1. Rozpoczecie notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
nastepuje na wniosek ich emitenta o wyznaczenie pierwszego dnia notowania.
2. Warunkiem rozpoczecia notowania instrumentow finansowych w alternatywnym
systemie jest:

1) wprowadzenie tych instrumentéw do obrotu zgodnie z postanowieniami
niniejszego Regulaminu,

2) opublikowanie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu
dokumentow i informacji, o ktérych mowa w § 5 ust. 7, najpdzniej w dniu
poprzedzajgcym pierwszy dzieh notowania,

3) rejestracja tych instrumentéw w depozycie papierow wartosciowych.

3. Wniosek emitenta o wyznaczenie pierwszego dnia notowania powinien zawiera¢ w
szczegolnosci:

1) kod pod jakim instrumenty te zostaty zarejestrowane w depozycie papierow
wartosciowych,

2) proponowany dzien pierwszego notowania,

3) proponowany rynek (rynek kierowany zleceniami albo rynek kierowany cenami).

4. Do wniosku o wyznaczenie pierwszego dnia notowania emitent zobowigzany jest
dotaczy¢ dokumenty Krajowego Depozytu okre$lajgce kod, pod jakim instrumenty te
beda rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych.

5. Na podstawie wniosku emitenta, o ktérym mowa w ust. 3, Organizator
Alternatywnego Systemu wyznacza w szczegodlnosci dzien pierwszego notowania
danych instrumentéw w alternatywnym systemie, a takze rynek i system notowan.

6. Organizator Alternatywnego Systemu moze uzalezni¢ rozpoczecie notowan od
przedstawienia przez emitenta, Autoryzowanego Doradce, Animatora Rynku lub
Market Makera dodatkowych informaciji, oswiadczen lub dokumentéw. Organizator
Alternatywnego Systemu moze opublikowa¢ otrzymane informacje, oswiadczenia lub

dokumenty na swojej stronie internetowe.



§8
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
wstrzymuje rozpoczecie notowan wskazanymi instrumentami finansowymi w
alternatywnym systemie obrotu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Informacja w tej
sprawie jest niezwilocznie publikowana na stronie internetowej Organizatora

Alternatywnego Systemu.

Oddziat 2

Zasady obrotu

§9
1. Notowanie instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym
systemie odbywa sie:
1) narynku kierowanym zleceniami:
a) w systemie notowan ciggtych, albo
b) w systemie notowan jednolitych, albo
2) na rynku kierowanym cenami w systemie notowan ciagtych.
2. Z zastrzezeniem postanowien niniejszego Regulaminu, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych na rynku kierowanym zleceniami jest w okresie
pierwszych 2 lat notowania w alternatywnym systemie instrumentéw finansowych
danego emitenta, istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do
wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku na
zasadach okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu. Organizator
Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych
na rynku kierowanym zleceniami pomimo niespetnienia warunku, o ktérym mowa w
zdaniu pierwszym, w szczegolnosci gdy przemawiajg za tym jego przewidywania co
do ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta.
3. Z zastrzezeniem postanowien niniejszego Regulaminu, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych na rynku kierowanym cenami jest istnienie waznego
zobowigzania co najmniej jednego Market Makera do wykonywania w stosunku do
danych instrumentéw finansowych zadan Market Makera na zasadach okreslonych
przez Organizatora Alternatywnego Systemu.
4. Z zastrzezeniem § 20 ust. 3 i § 21 ust. 2, zmiana rynku, na ktérym notowane sg
instrumenty finansowe emitenta, nastepuje na jego wniosek. Decyzje w sprawie

zmiany rynku dla danych instrumentéw finansowych podejmuje Organizator
9



Alternatywnego Systemu. Decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na
jego stronie internetowej co najmniej na 5 dni roboczych przed dniem jej wejscia w
zycie.
5. Decyzje w sprawie zmiany systemu notowan podejmuje Organizator
Alternatywnego Systemu. Decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na
jego stronie internetowej co najmniej na 5 dni roboczych przed dniem jej wejscia w
zycie.
§10

1. Strong transakcji w alternatywnym systemie obrotu moze by¢ wytgcznie Cztonek
Rynku, a takze Krajowy Depozyt na zasadach okreslonych w umowie =z
Organizatorem Alternatywnego Systemu.
2. Szczegdétowe zasady obrotu instrumentami finansowymi w alternatywnym
systemie, w tym:

1) zasady, tryb i warunki zawierania i anulowania transakciji,

2) zasady, tryb i warunki notowania, ustalania i ogtaszania kurséow lub cen

notowanych instrumentow,

3) zasady ewidencji i rozliczania zawieranych transakciji,

4) zasady rozstrzygania sporéw dotyczacych przebiegu lub rozliczania transakciji,

5) zasady upowszechniania informacji dotyczacych sktadanych ofert oraz

zawieranych transakgcji,
6) Srodki stuzgce przeciwdziataniu i ujawnianiu przypadkéw manipulaciji

- okres$la Zatgcznik Nr 2 do niniejszego Regulaminu.
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Rozdziat IV

Zawieszanie i wykluczanie z obrotu instrumentow finansowych

w alternatywnym systemie

§ 11

1. Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3i § 16
ust. 2:

1) na wniosek emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

2. W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego
Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz
miesigc.

§12
1. Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta
na zaspokojenie kosztow postepowania,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

2. Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.
3. Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia
§ 11 ust. 1.
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§13
Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
publikowane sg niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego

Systemu.

Rozdziat V

Obowiazki emitentéw instrumentéw finansowych

w alternatywnym systemie

Oddziat 1

Postanowienia ogdlne

§ 14
Emitenci instrumentéow finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym
systemie zobowigzani sg przestrzegaC zasad i przepisbw obowigzujacych w tym
systemie.
§ 15
Emitenci instrumentéow finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym
systemie zobowigzani sg informowac niezwitocznie Organizatora Alternatywnego
Systemu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw finansowych, o ktérych
wprowadzenie do obrotu zamierzajg sie ubiega¢ lub wykonywaniem praw z
instrumentéw juz notowanych, jak rowniez o podjetych w tym zakresie decyzjach,
oraz uzgadnia¢ z Organizatorem Alternatywnego Systemu te decyzje w zakresie, w
ktorym mogq mie¢ wplyw na organizacje i sposOb dokonywania obrotu w
alternatywnym systemie.
§ 16
1. Jezeli emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w niniejszym rozdziale
Organizator Alternatywnego Systemu moze:
1) upomnie¢ emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowaé na swojej stronie
internetowe;,
2) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
3) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
2. Do terminu zawieszenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2), nie stosuje sie

postanowienia § 11 ust. 1.
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3. Jezeli informacje przekazane przez emitenta mogg mie¢ istotny wplyw na
notowanie jego instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie, ich
przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora

Alternatywnego Systemu obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie.

Oddziat 2

Obowiazki informacyjne

§17

1. Z zastrzezeniem ust. 3, emitenci instrumentéw finansowych wprowadzonych do
obrotu lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu
zobowigzani sg do przekazywania Organizatorowi Alternatywnego Systemu
informacji biezacych i okresowych w zakresie i na zasadach okreslonych przez
Organizatora Alternatywnego Systemu w odrebnym dokumencie. Dokument ten oraz
jego zmiany Organizator Alternatywnego Systemu publikuje na swojej stronie
internetowej co najmniej na 14 dni przed ich wejsciem w zycie.
2. Informacje biezace i okresowe powinny:

1) zawierac¢ informacje odzwierciedlajgce specyfike opisywanej sytuacji w sposob

prawdziwy, rzetelny i kompletny,

2) by¢ sporzadzone w sposOb umozliwiajacy inwestorom ocene wptywu

przekazywanych informacji na sytuacje gospodarczg, majatkowg i finansowqg

emitenta lub na cene lub wartos¢ notowanych instrumentéw finansowych.
3. Emitenci instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym
systemie i notowanych réwnoczesnie na rynku regulowanym zobowigzani sg do
przekazywania Organizatorowi Alternatywnego Systemu informacji biezacych i
okresowych w zakresie i w terminach w jakich zgodnie z wtasciwymi przepisami
informacje te sg przekazywane na danym rynku regulowanym.
4. Emitenci z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej mogq przekazywac
informacje biezace i okresowe w jezyku polskim lub w jezyku angielskim. Wraz z
przekazaniem pierwszej informacji biezacej lub okresowej emitent powinien okresli¢
w jakim jezyku bedg one przekazywane, chyba ze informacje te przekazywane bedg
w obu wersjach jezykowych. Emitent zobowigzany jest do uprzedniego
opublikowania na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu

informacji o zmianie decyzji w powyzszym zakresie.
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5. Informacje biezace i okresowe sg niezwtocznie po ich przekazaniu publikowane na
stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem ust. 6.

6. Informacje biezace i okresowe, o ktorych mowa w ust. 3, sg publikowane na
stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu niezwtocznie po ich

przekazaniu do publicznej wiadomos$ci zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie.

Rozdziat VI

Uczestnicy Alternatywnego Systemu

Oddziat 1

Autoryzowani Doradcy

§18
1. Autoryzowanym Doradcg jest firma inwestycyjna lub inny podmiot $wiadczacy
ustugi zwigzane z obrotem gospodarczym, w tym doradztwo finansowe, doradztwo
prawne lub audyt finansowy, wpisane na liste prowadzong przez Organizatora
Alternatywnego Systemu. Autoryzowanym Doradcg dla danego emitenta nie moze
by¢ podmiot dominujgcy wobec emitenta albo od niego zalezny.
2. Autoryzowany Doradca zobowigzany jest do:

1) badania, czy sporzadzenie dokumentu informacyjnego w zwigzku z
ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu danych instrumentéw finansowych
nastgpito zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do niniejszego
Regulaminu, oraz ztozenia oswiadczenia, o ktérym mowa w § 3 ust. 2 pkt 2);

2) badania, czy spetnione zostaty warunki wprowadzenia instrumentow
finansowych emitenta do obrotu w alternatywnym systemie;

3) wspoidziatania z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta
obowigzkéw informacyjnych okreslonych w niniejszym Regulaminie;

4) biezacego doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania
jego instrumentow finansowych w alternatywnym systemie.

3. Umowa z Autoryzowanym Doradcg powinna przewidywa¢ wykonywanie przez
niego obowigzkow okreslonych w ust. 2 pkt 3) i 4) przez okres co najmniej jednego
roku od dnia pierwszego notowania instrumentow finansowych danego emitenta w
alternatywnym systemie obrotu.

4. Na wniosek emitenta Organizator Alternatywnego Systemu moze, po zapoznaniu

sie z opinig Autoryzowanego Doradcy, zwolni¢ emitenta z obowigzku zapewnienia
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obowigzywania umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu, o ktérym
mowa w ust. 3, jezeli:

1) (skreslony)

2) przemawia za tym dotychczasowe doswiadczenie emitenta i prawidtowe
wykonywanie przez niego obowigzkéw wynikajacych z niniejszego
Regulaminu, w szczegodlnosci obowigzkéw informacyjnych, albo

3) przemawia za tym uzasadniony interes emitenta, a emitent ogtaszat, na
zasadach okreslonych w odrebnych przepisach, sprawozdania finansowe
wraz z opinig podmiotu uprawnionego do ich badania co najmniej przez 2
kolejne lata obrotowe poprzedzajace ztozenie wniosku o wprowadzenie jego
instrumentéw do obrotu w alternatywnym systemie, albo,

4) udziat w akcjonariacie emitenta inwestorow kwalifikowanych wynosi co
najmniej 25 % kapitatu zaktadowego emitenta.

4a. Na wniosek emitenta Organizator Alternatywnego Systemu moze go zwolni¢ z
obowigzku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca, jezeli instrumenty finansowe
tego emitenta sg notowane réwnoczesnie na rynku regulowanym albo od
zaprzestania obrotu na tym rynku uptynat okres nie dtuzszy niz 3 miesigce.

5. Emitent zobowigzany jest niezwtocznie zawiadomi¢ Organizatora Alternatywnego
Systemu o zmianie tresci umowy z Autoryzowanym Doradcg (z wyjatkiem zmiany
warunkow wynagrodzenia), jej wypowiedzeniu lub wygasnieciu, a takze o zawarciu
nowej umowy. Organizator Alternatywnego Systemu moze zgda¢ od emitenta lub
Autoryzowanego Doradcy niezwtocznego przedstawienia dodatkowych informacji w
powyzszym zakresie.

6. Organizator Alternatywnego Systemu moze wyrazi¢ sprzeciw co do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy na podstawie zmienionej lub nowej umowy,
w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania informacji w tym zakresie, jezeli uzna
ze jej postanowienia sg sprzeczne z przepisami obowigzujgcymi w alternatywnym
systemie lub nie gwarantujg nalezytego wykonywania obowigzkow zwigzanych z
obrotem instrumentami emitenta.

7. W przypadku:

1) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed

uptywem okresu wskazanego w ust. 3, z wytgczeniem rozwigzania umowy na

podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w ust. 4,

2) wyrazenia sprzeciwu, o ktérym mowa w ust. 6,
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3) zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym
systemie,

4) skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktorej mowa w ust. 1
- Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi emitenta, dla ktérego podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego
Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym
systemie lub interes uczestnikow tego obrotu.
8. Organizator Alternatywnego Systemu okresla w odrebnym dokumencie warunki
jakie musi spetnia¢ podmiot ubiegajacy sie o wpis na liste Autoryzowanych Doradcéw
oraz zasady dokonywania tego wpisu. W dokumencie tym Organizator
Alternatywnego Systemu moze okreslic takze przypadki, w ktdérych moze nastgpic
zawieszenie prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie
lub skreslenie go z listy Autoryzowanych Doradcéw. Dokument ten oraz informacje o
wszelkich zmianach w jego tresci Organizator Alternatywnego Systemu publikuje na
swojej stronie internetowej co najmniej na 14 dni przed dniem wejscia w zycie.
9. Organizator Alternatywnego Systemu rozpatrujgc wniosek o wpis na liste
Autoryzowanych Doradcoéw bierze przede wszystkim pod uwage bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie oraz zapewnienie przez wnioskodawce
prawidtowego wykonywania obowigzkéow Autoryzowanego Doradcy.
10. Decyzja w sprawie wpisu na liste Autoryzowanych Doradcow powinna zostac
podjeta w terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania przez Organizatora
Alternatywnego Systemu wniosku o wpis wraz z wszystkimi dokumentami i
informacjami wymaganymi przez Organizatora Alternatywnego Systemu, okreslonymi
w dokumencie, o ktorym mowa w ust. 8.
11. Organizator Alternatywnego Systemu powiadamia pisemnie wnioskodawce o
decyzji w sprawie wpisu niezwitocznie po rozpatrzeniu wniosku. W przypadku
podjecia decyzji o wpisie Organizator Alternatywnego Systemu dokonuje
niezwtocznie tego wpisu.
12. Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje o odmowie wpisu na
liste Autoryzowanych Doradcédw, o zawieszeniu prawa do dziatania Autoryzowanego
Doradcy w alternatywnym systemie albo o skresleniu z listy Autoryzowanych
Doradcow obowigzany jest ja uzasadnic, a jej odpis wraz z uzasadnieniem przekazacé
niezwtocznie zainteresowanemu podmiotowi i zainteresowanemu emitentowi.
13. W terminie 5 dni roboczych od daty doreczenia decyzji, o ktérej mowa w

ust. 12, podmiot ubiegajgcy sie o wpis na liste albo odpowiednio Autoryzowany
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Doradca moze ztozyé wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Do czasu uptywu
tego terminu, a w przypadku ztozenia wniosku do czasu jego rozpatrzenia, decyzja o
skresleniu z listy Autoryzowanych Doradcow nie podlega wykonaniu. Decyzja o
odmowie wpisu na liste Autoryzowanych Doradcow albo o zawieszeniu prawa do
dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie podlega
natychmiastowemu wykonaniu.

14. Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy¢
wniosek 0 ponowne rozpoznanie sprawy.

15. Organizator Alternatywnego Systemu publikuje liste Autoryzowanych Doradcéw

na swojej stronie internetowe;.

Oddziat 2

Czionkowie Rynku

§19

1. Organizator Alternatywnego Systemu okresla na wniosek cztonka gietdy date
rozpoczecia i zakres jego dziatania w alternatywnym systemie jako Cztonka Rynku.
Decyzja w tej sprawie moze zosta¢ uzalezniona od spetniania przez czionka gietdy
szczegotowych warunkéw okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu.
2. Cztonek Rynku zobowigzany jest prowadzi¢ swojg dziatalnos¢ zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi w alternatywnym systemie oraz zasadami starannosci,
lojalnosci i bezstronnosci wobec uczestnikow obrotu, a takze z zachowaniem zasad
bezpieczenstwa obrotu.

3. Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ prawo do dziatania Cztonka
Rynku w alternatywnym systemie:

1) w przypadku zawieszenia jego dziatalnosci na gietdzie,

2) jezeli uzna, ze nie daje on rekojmi prawidtowego wykonywania podstawowych
obowigzkéw wynikajagcych z zasad i przepisbw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie,

3) jezeli uzna, ze jego dziatalnos¢ moze narusza bezpieczehstwo obrotu w
alternatywnym systemie lub interes uczestnikow tego obrotu.

4. Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ Cztonka Rynku z dziatania
w alternatywnym systemie, jezeli uzna, ze:
1) jego dziatalno$¢ narusza bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie lub

interes uczestnikdw tego obrotu,
17



2) razaco narusza on zasady i przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
5. Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza Czionka Rynku z dziatania w
alternatywnym systemie, w przypadku:

1) uchylenia uchwaty o jego dopuszczeniu do dziatania na gietdzie,

2) wykluczenia go z dziatania na gietdzie.
6. Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje o zawieszeniu prawa do
dziatania albo o wykluczeniu Cztonka Rynku z dziatania w alternatywnym systemie
obowigzany jest ja uzasadnié¢, a jej odpis wraz z uzasadnieniem przekazac
niezwtocznie zainteresowanemu podmiotowi.
7. W terminie 5 dni roboczych od daty doreczenia decyzji, o ktérej mowa w ust. 6,
Cztonek Rynku moze ztozy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy.
8. Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwiocznie rozpatrzyé
wniosek 0 ponowne rozpoznanie sprawy.
9. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym Regulaminie do dziatania Cztonkéw
Rynku w alternatywnym systemie obrotu stosuje sie odpowiednio postanowienia
Regulaminu Gietdy dotyczgce dziatalnosci czionkéw gietdy na gietdzie.
10. Organizator Alternatywnego Systemu prowadzi liste Cztonkéw Rynku i publikuje

ja na swojej stronie internetowe;.

Oddziat 3

Animatorzy Rynku

§20

1. Animatorem Rynku jest Cztonek Rynku lub podmiot bedacy firmg inwestycyjng lub
zagraniczng firma inwestycyjng niebedacy Cztonkiem Rynku, ktéry na mocy umowy z
Organizatorem Alternatywnego Systemu zobowigzat sie do dokonywania na wtasny
rachunek na rynku kierowanym zleceniami czynnosci majacych na celu
wspomaganie ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na
zasadach okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu. Podmiot
niebedacy Czionkiem Rynku wykonuje czynnosci Animatora Rynku za
posrednictwem Cztonka Rynku uprawnionego do dziatania na rachunek klienta.

2. Umowa z Animatorem Rynku powinna przewidywa¢ wykonywanie przez niego
wskazanych powyzej obowigzkéw przez okres co najmniej 2 lat od dnia pierwszego
notowania instrumentéw finansowych emitenta na rynku kierowanym zleceniami.

Animator Rynku moze ztozy¢ wniosek o zwolnienie go z wykonywania tych
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obowigzkdéw przed uptywem powyzszego okresu, w szczegolnosci gdy przemawia za
tym ptynnos¢ obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta.

3. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku przed
uptywem wskazanego powyzej okresu, a takze w przypadku zawieszenia prawa do
dziatania Animatora Rynku w alternatywnym systemie lub wykluczenia go z tego
dziatania Organizator Alternatywnego Systemu moze:

1) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta do czasu zawarcia i
wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku albo umowy z Market
Makerem, przy czym w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem
wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytgcznie na rynku kierowanym cenami,

2) w uzasadnionych przypadkach postanowi¢ o kontynuowaniu notowania
danych instrumentow finansowych na rynku kierowanym zleceniami, w
systemie notowan okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu,
bez zawierania umowy z Animatorem Rynku.

4. Organizator Alternatywnego Systemu okresla w odrebnym dokumencie
szczegotowe zasady wykonywania obowigzkéw przez Animatora Rynku. W
dokumencie tym Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ takze
przypadki, w ktérych moze nastgpi¢ zawieszenie prawa do dziatania Animatora
Rynku w alternatywnym systemie lub wykluczenie go z tego dziatania. Dokument ten
oraz informacje o wszelkich zmianach w jego tresci Organizator Alternatywnego
Systemu publikuje na swojej stronie internetowej co najmniej na 14 dni przed dniem
wejscia w zycie.

5. Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje o wykluczeniu
Animatora Rynku z dziatania w alternatywnym systemie obowigzany jest jg
uzasadni¢, a jej odpis wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwitocznie
zainteresowanemu podmiotowi.

6. W terminie 5 dni roboczych od daty doreczenia decyzji, o ktérej mowa w ust. 5,
Animator Rynku moze ztozy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Do czasu
uptywu tego terminu, a w przypadku ztozenia wniosku do czasu jego rozpatrzenia,
decyzja o wykluczeniu z dziatania w alternatywnym systemie nie podlega wykonaniu.
7. Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy¢
wniosek 0 ponowne rozpoznanie sprawy.

8. Organizator Alternatywnego Systemu prowadzi liste Animatorow Rynku i publikuje

ja na swojej stronie internetowe;.
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Oddziat 4
Market Makerzy

§ 21

1. Market Makerem jest Cztonek Rynku lub podmiot bedacy firmg inwestycyjng lub
zagraniczng firmg inwestycyjng niebedgcy Cztonkiem Rynku, ktéry na mocy umowy z
Organizatorem Alternatywnego Systemu zobowigzat sie do sktadania na rynku
kierowanym cenami ofert kupna i sprzedazy na zasadach okreslonych przez
Organizatora Alternatywnego Systemu. Podmiot niebedgcy Czionkiem Rynku
wykonuje czynnosci Market Makera za posrednictwem Cztonka Rynku uprawnionego
do dziatania na rachunek klienta.
2. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem, a takze w
przypadku zawieszenia prawa do dziatania Market Makera w alternatywnym
systemie lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator Alternatywnego Systemu
moze:

1) zawiesiC obrét instrumentami finansowymi emitenta do czasu zawarcia i

wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem

Rynku, przy czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku

wznowienie obrotu moze nastgpi¢ wylacznie na rynku kierowanym zleceniami,

w systemie notowan okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu,

2) w uzasadnionych przypadkach postanowi¢ o zmianie rynku i kontynuowaniu

notowania danych instrumentéw finansowych na rynku kierowanym zleceniami, w

systemie notowan okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu, bez

zawierania umowy z Animatorem Rynku.
3. Organizator Alternatywnego Systemu okresla w odrebnym dokumencie
szczegotowe zasady wykonywania obowigzkéw przez Market Makera. W
dokumencie tym Organizator Alternatywnego Systemu moze okreslic takze
przypadki, w ktdérych moze nastgpi¢ zawieszenie prawa do dziatania Market Makera
w alternatywnym systemie lub wykluczenie go z tego dziatania. Dokument ten oraz
informacje o wszelkich zmianach w jego tresci Organizator Alternatywnego Systemu
publikuje na swojej stronie internetowej co najmniej na 14 dni przed dniem wejscia w
zycie.
4. Organizator Alternatywnego Systemu podejmujgc decyzje o wykluczeniu Market
Makera z dziatania w alternatywnym systemie obowigzany jest jg uzasadni¢, a jej

odpis wraz z uzasadnieniem przekazac¢ niezwtocznie zainteresowanemu podmiotowi.
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5. W terminie 5 dni roboczych od daty doreczenia decyzji, o ktérej mowa w ust. 4,
Market Maker moze ztozy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Do czasu
uptywu tego terminu, a w przypadku ztozenia wniosku do czasu jego rozpatrzenia,
decyzja o wykluczeniu z dziatania w alternatywnym systemie nie podlega wykonaniu.
6. Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwiocznie rozpatrzy¢
wniosek 0 ponowne rozpoznanie sprawy.

7. Organizator Alternatywnego Systemu prowadzi liste Market Makerow i publikuje jg

na swojej stronie internetowej.

Rozdziat VII

Optaty pobierane w alternatywnym systemie

§ 22
Emitenci instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym
systemie oraz Cztonkowie Rynku sg zobowigzani do uiszczania optat na rzecz
Organizatora Alternatywnego Systemu, w wysokosci i na zasadach okreslonych
przez Organizatora Alternatywnego Systemu w odrebnym dokumencie. Dokument
ten oraz jego zmiany Organizator Alternatywnego Systemu publikuje na swojej

stronie internetowej co najmniej na 14 dni przed dniem wejscia w zycie.

Rozdziat VIl

Indeksy i subindeksy w alternatywnym systemie obrotu

§23

1. Instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na alternatywnym systemie stanowig
podstawe do obliczania indeksow lub subindekséw w alternatywnym systemie
obrotu.

2. Organizator Alternatywnego Systemu okresla w odrebnym dokumencie
szczegotowe zasady obliczania i podawania do publicznej wiadomos$ci wartoSci
indeksow i subindekséw. Dokument ten oraz jego zmiany Organizator
Alternatywnego Systemu publikuje na swojej stronie internetowej co najmniej na 14

dni przed dniem wejscia w zycie.
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Rozdziat IX

Postanowienia koncowe i przejsciowe

§ 24
Jezeli podmiotem uprawnionym do przechowywania instrumentéw finansowych lub
rozliczania transakcji zawieranych w alternatywnym systemie jest podmiot inny niz
Krajowy Depozyt, przepisy niniejszego Regulaminu dotyczace Krajowego Depozytu

stosuje sie odpowiednio do tego podmiotu.

§ 25
Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ w odrebnym dokumencie zasady
tadu korporacyjnego obowigzujgce emitentéw instrumentéw finansowych
wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie oraz Uczestnikow
Alternatywnego Systemu.

§ 26
1. Wyktadni postanowiehr niniejszego Regulaminu dokonuje Organizator
Alternatywnego Systemu z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Komisiji,
Krajowego Depozytu, emitentéw instrumentéw notowanych w alternatywnym
systemie, a takze Autoryzowanych Doradcow Ilub innych Uczestnikow
Alternatywnego Systemu.
2. Wyktadnia postanowien niniejszego Regulaminu jest publikowana na stronie

internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.

§ 27
Zmiany w niniejszym Regulaminie wchodzg w zycie nie wczesniej niz po uptywie 14
dni od ich opublikowania na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego

Systemu, pod warunkiem zatwierdzenia tych zmian przez Komisje.

§ 28
W zakresie nieuregulowanym w niniejszym Regulaminie do obrotu w alternatywnym
systemie stosuje sie odpowiednio przepisy obowigzujgce na krajowym rynku

regulowanym, w szczegdlnosci przepisy odnoszace sie do spotek publicznych.
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Zalacznik Nr 1
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

DOKUMENT INFORMACYJNY

Rozdziat 1

Postanowienia ogdlne

§1
Niniejszy Zatacznik okresla forme, zakres oraz szczegdétowe zasady sporzadzania
przez emitentdéw instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem ubiegania sie o
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu dokumentu
informacyjnego, o ktérym mowa w § 2 ust. 1 pkt 13) Regulaminu Alternatywnego

Systemu Obrotu.

§2

1. Dokument informacyjny powinien zawieraC¢ prawdziwe, rzetelne i kompletne
informacje o emitencie i innych wskazanych w niniejszym Zataczniku osobach, ich
sytuacji finansowej i prawnej oraz o objetych dokumentem instrumentach
finansowych majgcych by¢ przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym
systemie, wedtug stanu na dzien ztozenia przez emitenta wniosku o wprowadzenie
tych instrumentéw do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, z zastrzezeniem
ust. 3. Informacje zawarte w dokumencie informacyjnym powinny by¢ przedstawione
W sposob umozliwiajgcy inwestorom ocene wptywu tych informacji na sytuacje
gospodarcza, majagtkowg i finansowg emitenta oraz perspektywy rozwoju emitenta.
W przypadku, gdy specyfika opisywanych w dokumencie informacyjnym danych
wymaga podania dodatkowych informacji, gwarantujgcych ich prawdziwy, rzetelny i
kompletny obraz lub dodatkowych informacji majacych znaczacy wptyw na ocene
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do
obrotu w alternatywnym systemie, emitent jest obowigzany zamiescic te informacje w
tresci dokumentu informacyjnego.

2. W przypadku, gdy postanowienia niniejszego Zatacznika wymagajg zamieszczenia
w dokumencie informacyjnym lub emitent postanowit zamiesci¢ w dokumencie

informacyjnym informacje dotyczace grupy kapitalowej emitenta, w dokumencie tym
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nalezy réwniez zamiesci¢ odpowiednie informacje dotyczace jednostek
stowarzyszonych oraz jednostek wspoizaleznych (w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, a w przypadku emitentbw =z siedzibg poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej - w rozumieniu obowigzujacych ich przepiséw o
rachunkowosci), bedacych spdtkami handlowymi, ktérych dziatalnos$¢ jest istotna z
punktu widzenia dziatalnosci emitenta lub jego grupy kapitatowe;.

3. Dzien bilansowy, na ktory emitent sporzadza sprawozdanie finansowe lub
skonsolidowane sprawozdania finansowe, zamieszczane w dokumencie
informacyjnym nie moze poprzedza¢ daty ztozenia wniosku o wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu o wiecej niz

18 miesiecy.

§3
1. Dokument informacyjny moze zosta¢ sporzadzony w jezyku polskim albo w jezyku
angielskim.
2. Wszelkie informacje stanowigce tres¢ dokumentu informacyjnego zamieszcza sie
wedtug kolejnosci okreslonej w niniejszym Zatgczniku.
3. W dokumencie informacyjnym nie powinno zamieszczaé sie sformutowan
technicznych lub zawodowych (profesjonalnych), ktére moga by¢ niejasne dla
nabywcéw instrumentow finansowych niezwigzanych zawodowo z dziatalnoscig
emitenta lub z rynkiem kapitalowym, bez ich wiasciwego wyjasnienia.
4. W przypadku, gdy informacje przedstawione w dokumencie informacyjnym sg
podawane w innej walucie niz ztoty lub euro, emitent ma obowigzek wskazania
Srednich kursow wymiany tej waluty, w okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub sprawozdaniem finansowym, w stosunku do ztotego
i euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski, a w szczegolnosci:
1) kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego okresu,
2) kursu sredniego w kazdym okresie, obliczonego jako Srednia arytmetyczna
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie,
a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego jako $rednia arytmetyczna
kursow obowigzujgcych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzieh okresu
go poprzedzajacego,

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie.



§4
1. Dokument informacyjny sporzadza sie w postaci elektronicznej, w sposéb
uniemozliwiajgcy dokonanie zmian w informacjach w nim zamieszczonych przez
osoby nieuprawnione.
2. Na pisemne zadanie osoby zainteresowanej, zgtoszone emitentowi w terminie
waznosci dokumentu informacyjnego, emitent zobowigzany jest do nieodptatnego

dostarczenia tego dokumentu wnioskodawcy w postaci drukowane;j.

Rozdziat 2

Dokument informacyjny — podstawowy

§5
1. Z zastrzezeniem postanowieh Rozdziatu 3, dokument informacyjny skfada sie z
nastepujacych czesci:
1) wstepu;
2) rozdziatow:
a) "Czynniki ryzyka",
b) "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w dokumencie informacyjnym",
c) "Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu",
d) "Dane o emitencie",
e) "Sprawozdania finansowe",
f) "Zatgczniki".
2. Na pierwszej stronie dokumentu informacyjnego w widocznym miejscu pogrubiong
czcionkg zamieszcza sie informacje nastepujacej tresci:
,Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem
sie 0 wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtéwnie dla spotek,
w ktérych inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem

inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym

systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych
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instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub

rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich
decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wiasciwg analizg, a takze,

jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.
Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez

Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci

informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.”

§6

We wstepie zamieszcza sie co najmnie;j:

1)
2)
3)

4)

tytut "Dokument informacyjny";

nazwe (firme) i siedzibe emitenta,

nazwe (firme) oraz siedzibe (miejsce zamieszkania) Autoryzowanego
Doradcy,

liczbe, rodzaj, jednostkowg wartos¢ nominalng i oznaczenie emisji
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym
systemie,

termin waznosci dokumentu informacyjnego nie dtuzszy niz 12 miesiecy od

dnia jego sporzadzenia i jednoczesnie nie pozniejszy niz dzieh rozpoczecia
obrotu w alternatywnym systemie,

informacje o trybie i sposobie, w jakim informacje o zmianie danych zawartych
w dokumencie informacyjnym, w terminie jego waznosci, bedg podawane do
publicznej wiadomosci (przy czym powinny by¢ one publikowane zgodnie z
trybem i sposobem okreslonym w niniejszym Regulaminie dla publikaciji
dokumentu informacyjnego),

spis tresci, zawierajacy liste podstawowych rozdziatéw i punktow dokumentu

informacyjnego, ze wskazaniem numeru strony.

§7



W rozdziale "Czynniki ryzyka" zamieszcza sie informacje na temat czynnikéw
powodujgcych ryzyko dla nabywcy instrumentéw finansowych objetych dokumentem
informacyjnym, a w szczegolnosci czynnikdw zwigzanych z sytuacjg gospodarcza,

majatkowa i finansowg emitenta i jego grupy kapitatowe;j.

§8
W  rozdziale "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym" zamieszcza sie:
1) Wskazanie wszystkich os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w
dokumencie informacyjnym lub, jezeli ma to miejsce, za jego okreslone czesci, ze
wskazaniem tych czesci, za ktére poszczegolne osoby odpowiadajg. W przypadku
oséb fizycznych, w tym czionkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych emitenta, nalezy poda¢ imie i nazwisko tej osoby oraz zajmowane
stanowisko; w przypadku os6b prawnych nalezy poda¢ firme i siedzibe.
2) Oswiadczenia o0sob odpowiedzialnych za informacje zawarte w okreslonych
czesSciach dokumentu informacyjnego stwierdzajgce, ze zgodnie z ich najlepszg
wiedzg i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewnié¢ taki stan, informacje
zawarte w cze$Sciach dokumentu informacyjnego, za ktére osoby te sg
odpowiedzialne, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie
pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.
3) Os$wiadczenie Autoryzowanego Doradcy, ze dokument informacyjny zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzgdu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.),
oraz ze wedilug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym
sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim
zadnych faktow, ktore mogtyby wptywacC na jego znaczenie i wycene instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Zze opisuje on rzetelnie czynniki

ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

§9
W rozdziale "Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego

systemu obrotu " zamieszcza sie co najmniej:



1) szczegdtowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tgcznej wartosci instrumentéw
finansowych z wyszczegdlnieniem rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych oraz
zabezpieczen lub Swiadczen dodatkowych;

2) okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych, ze
wskazaniem:

a) organu lub o0s6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji
instrumentéw finansowych,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych,
Z przytoczeniem jej tresci;

3) oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestniczg w dywidendzie;

4) wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji;

5) okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w
przysztosci;

6) informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w

tym wskazanie ptatnika podatku.

§10
W rozdziale "Dane o emitencie" zamieszcza sie co najmniej:

1) nazwe (firme), forme prawng, kraj siedziby, siedzibe i adres emitenta wraz z
numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i
adres gtownej strony internetowej), identyfikatorem wedlug wiasciwej
klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug wiasciwej identyfikacji
podatkowej;

2) wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony;

3) wskazanie przepisOdw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony emitent;

4) wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru,
a w przypadku gdy emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato
uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem
organu, ktéry je wydat;

5) krotki opis historii emitenta;

6) okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wilasnych emitenta oraz
zasad ich tworzenia;

7) informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego;



8) informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji
dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze
wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji;

9) wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére - na podstawie
statutu przewidujgcego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze by¢ podwyzszony
kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego,
o ktére w terminie waznosci dokumentu informacyjnego moze by¢ jeszcze
podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie;

10) wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg Ilub byty
notowane instrumenty finansowe emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi
kwity depozytowe;

11) podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych
emitenta, majacych istotny wptyw na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem
istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej
z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dziatalnosci i udziatu emitenta w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtoséw;

12) podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach,
wraz z ich okre$leniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem
poszczegolnych grup produktéow, towardw i ustug albo, jezeli jest to istotne,
poszczegolnych produktow, towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogotem dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci;

13) opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym
inwestycji kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym Ilub
skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w
dokumencie informacyjnym;

14) informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: upadtosciowym,
uktadowym lub likwidacyjnym;

15) informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
miec¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci emitenta;

16) informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami

rzgdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi
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postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, lub takimi, ktére mogg wystgpi¢ wedtug wiedzy emitenta, a ktére to
postepowania mogty miec¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub mogg miec¢
istotny wptyw na sytuacje finansowg emitenta, albo zamieszczenie stosownej
informacji o braku takich postepowan;

17) zobowigzania emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentow finansowych, ktére zwigzane sg w szczegolnosci
z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej;

18) informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw
na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem
finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym;

19) wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majgtkowej
i finansowej emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informac;ji istotnych
dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych
mowa w § 11;

20) w odniesieniu do osob zarzadzajacych i osdb nadzorujgcych emitenta: imie,
nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jakg zostali
powotani;

21) w przypadku spotek kapitatowych - dane o strukturze akcjonariatu emitenta,
ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajagcych co najmniej 10% gtoséw na

walnym zgromadzeniu.

§ 11
1. W rozdziale "Sprawozdania finansowe" zamieszcza sie:

1) sprawozdanie finansowe emitenta za ostatni rok obrotowy, wraz z danymi
poréwnawczymi, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta
lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi;

2) skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej emitenta za
ostatni rok obrotowy, wraz z danymi porownawczymi, sporzgdzone zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta lub standardami uznawanymi w skali
miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i

normami zawodowymi;



3) w przypadku, gdy emitent prowadzi dziatalno$¢ krécej niz przez okres, za
ktory wymagane jest przedstawienie sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o ktérych mowa w pkt. 1) i 2),
a jego prawnym poprzednikiem byfa inna osoba prawna lub nastgpita zmiana
formy prawnej (przeksztatcenie), sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prawnych poprzednikdw emitenta, za okres nieobjety
sprawozdaniem  finansowym lub  skonsolidowanym  sprawozdaniem
finansowym emitenta, sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi emitenta
przepisami lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz
zbadane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi;

4) opinie (opinie) podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
badanych sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, o ktérych mowa w pkt. 1)-3), zbadane zgodnie =z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

2. W przypadku, gdy emitent sporzgdza zaréwno jednostkowe, jak i skonsolidowane
sprawozdania finansowe, w dokumencie informacyjnym zamieszcza sie co najmniej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. W przypadku, gdy emitent prowadzi dziatalno$¢ krécej niz przez okres, za ktory
przedstawia sie sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
w dokumencie informacyjnym zamieszcza sie sprawozdanie finansowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe =za okres od dnia rejestracji, z
zastrzezeniem ust. 1 pkt 3), sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowe;.

4. W przypadku instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu przez
emitenta, ktéry wypetnia obowigzki informacyjne zgodnie z przepisami Ustawy o
ofercie, lub emitenta, ktérego instrumenty finansowe sg dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w panstwie, ktore
jest strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, w dokumencie
informacyjnym mozna zamiesci¢ sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawarte w ostatnim udostepnionym do publicznej
wiadomosci raporcie rocznym sporzgdzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi
emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz zbadane

zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.



§12
W rozdziale "Zatgczniki" zamieszcza sie:
1) odpis z wiasciwego dla emitenta rejestru;
2) ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat
walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spoétki nie zarejestrowanych
przez sad;

3) definicje i objasnienia skrotow.

Rozdziat 3

Dokument informacyjny — uproszczony

§13

1. W przypadku ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie
instrumentéw finansowych notowanych na rynku regulowanym wskazanym na liscie
opublikowanej przez Organizatora Alternatywnego Systemu Ilub instrumentéw
finansowych tego samego rodzaju co instrumenty tego emitenta notowane na takim
rynku regulowanym lub instrumentéw finansowych tego samego rodzaju co
instrumenty tego emitenta notowane w alternatywnym systemie obrotu, w
dokumencie informacyjnym zamieszcza sie informacje obejmujgce co najmnie;j:

1) tytut "Dokument informacyjny";

2) nazwe (firme), forme prawng, kraj siedziby, siedzibe i adres emitenta, wraz z
numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej i poczty
elektronicznej, identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej i
numerem wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowej;

3) liczbe, rodzaj, jednostkowg wartos¢ nominalng i oznaczenie emis;ji
instrumentéw finansowych, ktére majg by¢ przedmiotem wprowadzenia do
obrotu w alternatywnym systemie;

4) streszczenie praw i obowigzkow z instrumentow finansowych, przewidzianych
Swiadczen dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na nabywcy, a takze
przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez
nabywce lub zbywce odpowiednich zezwoleh Iub obowigzku dokonania
okreslonych zawiadomien;

5) wskazanie oséb zarzadzajgcych emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz
podmiotéw dokonujgcych badania sprawozdan finansowych emitenta (wraz ze

wskazaniem biegtych rewidentéw dokonujgcych badania);
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6) wybrane dane finansowe lub skonsolidowane dane finansowe emitenta,
obejmujgce miedzy innymi kapitalizacje i zobowigzania, za ostatni rok
obrotowy, za ktéry emitent sporzadzit sprawozdanie finansowe Iub
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zbadane zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi, oraz dane $rédroczne, jezeli emitent
publikowat je na swoim rynku, sporzadzone zgodnie z przepisami
obowigzujacymi  emitenta lub  standardami uznawanymi w  skali
miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi;

7) wskazanie gtéwnych czynnikbw ryzyka zwigzanych z emitentem i
wprowadzanymi instrumentami finansowymi;

8) zwiezte przedstawienie:

a) historii emitenta,

b) dziatalnosci prowadzonej przez emitenta,

c) akcjonariuszy emitenta posiadajacych co najmniej 10% gtoséw na walnym
zgromadzeniu;

9) informacje dodatkowe, w tym wysokosc¢ kapitatu zaktadowego, oraz wskazanie
dokumentoéw korporacyjnych emitenta udostepnionych do wgladu;

10) termin waznosci dokumentu informacyjnego nie dtuzszy niz 12 miesiecy od
dnia sporzadzenia i jednoczes$nie nie pozniejszy niz dzien rozpoczecia obrotu
w alternatywnym systemie;

11) wskazanie trybu i sposobu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w
dokumencie informacyjnym, w terminie jego waznosci, bedg udostepniane do
publicznej wiadomosci (przy czym powinny by¢ one publikowane zgodnie z
trybem i sposobem okreslonym w niniejszym Regulaminie dla publikacji
dokumentu informacyjnego);

12) wskazanie miejsca udostepnienia:

a) ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci publicznego
dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych
instrumentéw finansowych lub instrumentéw finansowych tego samego
rodzaju co te instrumenty finansowe,

b) okresowych raportéw finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z
obowigzujgcymi emitenta przepisami.

2. Na pierwszej stronie dokumentu informacyjnego w widocznym miejscu pogrubiong

czcionkg zamieszcza sie informacje nastepujacej tresci:
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,Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem
sie 0 wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtéwnie dla spotek, w

ktérych inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych
instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub

rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich
decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwg analizg, a takze,

jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci

informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.”

3. Na drugiej stronie dokumentu informacyjnego w widocznym miejscu pogrubiong
czcionkg zamieszcza sie oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy, ze dokument
informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr
1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 r. (z pdézn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z
dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w
dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego
znaczenie i wycene instrumentoéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze
opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi

instrumentami.
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4. Postanowienia ust. 1-3 stosuje sie odpowiednio do dokumentu informacyjnego
sporzgdzanego w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie:

1) praw poboru z akcji notowanych na rynku regulowanym wskazanym na liscie
opublikowanej przez Organizatora Alternatywnego Systemu lub z akcji tego samego
rodzaju co akcje tego emitenta notowane na takim rynku regulowanym lub z akcji
tego samego rodzaju co akcje tego emitenta notowane w alternatywnym systemie
obrotu,

2) praw do akcji (PDA) notowanych na rynku regulowanym wskazanym na liscie
opublikowanej przez Organizatora Alternatywnego Systemu lub do akcji tego samego
rodzaju co akcje tego emitenta notowane na takim rynku regulowanym lub do akc;ji
tego samego rodzaju co akcje tego emitenta notowane w alternatywnym systemie

obrotu.
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Zalacznik Nr 2
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

ZASADY OBROTU INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI
W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Rozdziat 1

Postanowienia ogodlne

NR 0101
1. Niniejszy Zatacznik okresla zasady dokonywania obrotu w alternatywnym systemie
obrotu instrumentami finansowymi wprowadzonymi do tego obrotu zgodnie z
postanowieniami Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
2. llekro¢ w niniejszym Zataczniku jest mowa o podaniu lub przekazaniu informacji do
publicznej wiadomosci rozumie sie przez to jej opublikowanie na stronie internetowej

Organizatora Alternatywnego Systemu.

ZLECENIA MAKLERSKIE, ZAWIERANIE TRANSAKCJI

NR 0102
1. W alternatywnym systemie obrotu transakcje zawierane sg na podstawie zlecen
maklerskich przekazanych przez Cztonkdéw Rynku, ktérych przyjecie do systemu
informatycznego Organizatora Alternatywnego Systemu zostalo przez niego
potwierdzone.
2. Na zasadach okreslonych w umowie pomiedzy Krajowym Depozytem a
Organizatorem Alternatywnego Systemu, zlecenie maklerskie moze takze ztozy¢
Krajowy Depozyt.
3. Transakcje w alternatywnym systemie zawierane sg z chwilg dokonania
odpowiedniego zapisu w systemie informatycznym Organizatora Alternatywnego

Systemu (zwanym dalej ,systemem informatycznym”).
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NR 0103
1. Czlonek Rynku sporzadza zlecenia maklerskie w imieniu wikasnym na rachunek
klienta albo na rachunek wtasny.
2. Informacje zawarte w zleceniach maklerskich sg dostepne wytacznie dla
upowaznionych pracownikdw Organizatora Alternatywnego Systemu oraz oso6b
upowaznionych do tego na podstawie wtasciwych przepiséw prawa.
3. Organizator Alternatywnego Systemu moze ograniczycC, na czas okreslony, zakres
rodzajéw zlecen maklerskich, dodatkowych warunkéw wykonania lub oznaczen
waznosci zlecen przyjmowanych do realizacji w alternatywnym systemie.
4. Czlonek Rynku zobowigzany jest do stosowania srodkdéw organizacyjnych i
technicznych stuzacych kontroli wielkosci i poprawnosci zlecen maklerskich

przekazywanych do alternatywnego systemu.

NR 0104
W uzasadnionych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze
uniewazni¢ przekazane w alternatywnym systemie, a nie zrealizowane zlecenia
maklerskie, a takze dokonaé uniewaznienia kursow poszczegodlnych instrumentow
finansowych. Decyzja w tej sprawie moze by¢ podjeta nie pdzniej niz do chwili
przekazania do Krajowego Depozytu kart umoéw dotyczacych transakcji zawartych w

danym dniu.

EWIDENCJA | ROZLICZANIE TRANSAKCJI

NR 0105
1. Bezzwiocznie po zawarciu transakcji wystawiane sg i przekazywane Cztonkom
Rynku karty uméw bedace dowodem zawarcia transakcji.
2. Karty umow przekazywane sg w formie przekazu elektronicznego.
3. W sytuacjach nadzwyczajnych karty uméw mogq by¢ przekazywane w formie i w
sposo6b inny niz okreslone w niniejszym Regulaminie, okreslony przez Organizatora
Alternatywnego Systemu.
4. Organizator Alternatywnego Systemu przekazuje potwierdzone karty uméw do

Krajowego Depozytu w celu rozliczenia zawartych transakcji.
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NR 0106

1. W celu zapewnienia prawidtowego przebiegu rozliczen i rozrachunkéw transakciji
zawieranych w alternatywnym systemie Organizator Alternatywnego Systemu
wspotdziata w tym zakresie z Krajowym Depozytem.

2. Rozrachunek transakcji zawartych w alternatywnym systemie nastepuje w
terminach ustalonych w umowie pomiedzy Organizatorem Alternatywnego Systemu a
Krajowym Depozytem. Organizator Alternatywnego Systemu podaje do publicznej
wiadomosci informacje o terminach rozrachunku, co najmniej na 5 dni roboczych
przed dniem rozpoczecia obrotu pierwszymi instrumentami finansowymi w
alternatywnym systemie. Organizator Alternatywnego Systemu podaje takze do
publicznej wiadomosci informacje o zmianie termindéw rozrachunku, co najmniej na 5

dni roboczych przed dniem wejscia tej zmiany w zycie.

NR 0107
Karta umowy moze dotyczy¢ jednej lub wielu transakcji i powinna okreslaé w
szczegolnosci:
a. numer wiasny,
date zawarcia transakcji,
kod instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem transakciji,
liczbe instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem transakcji,

wartos$¢ transakcji,

- ® oo T

rodzaj transakcji (kupno/sprzedaz),

indywidualny kod Cztonka Rynku zawierajgcego transakcje,

= Q@

numer i date ztozenia zlecenia maklerskiego.

TRYB ROZSTRZYGANIA SPOROW

NR 0108
1. W przypadku powstania w trakcie trwania obrotu w alternatywnym systemie sporu
zwigzanego z jego przebiegiem i porzadkiem, a wymagajgcego natychmiastowego
rozpatrzenia, rozstrzyga go Organizator Alternatywnego Systemu w formie decyzji,
ktorg niezwtocznie przekazuje do wiadomosci zainteresowanym Cztonkom Rynku.

2. Od decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, nie przystuguje odwotanie.
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NR 0109
1. W czasie 30 minut od momentu zawarcia transakcji strony transakcji mogq zgtosi¢
Organizatorowi Alternatywnego Systemu sprzeciw co do zgodnosci kart umow z
przyjetymi zleceniami.
2. Niezgtoszenie sprzeciwu, o ktérym mowa w ust. 1, oznacza potwierdzenie
zgodnosci kart uméw z przyjetymi zleceniami.
3. W przypadku zgtoszenia przez strone transakcji sprzeciwu, o ktérym mowa w ust.

1, dalszy tok postepowania okresla Organizator Alternatywnego Systemu.

PRZECIWDZIALANIE MANIPULACJI

NR 0110
Czionek Rynku zobowigzany jest do badania zlecen maklerskich oraz zawieranych
przez siebie transakcji pod katem mozliwosci dokonania manipulacji kursami

instrumentéw finansowych.

NR 0111
1. Organizator Alternatywnego Systemu informuje Komisje o wszystkich ztozonych
zleceniach maklerskich oraz zawartych transakcjach.
2. W przypadku stwierdzenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu, ze
ztozone zlecenia maklerskie lub zawarte transakcje mogg wskazywacC na probe
manipulacji kursami instrumentéw finansowych, przekazuje on stosowne zgtoszenie

do Komisji.

NR 0112
Czionek Rynku obowigzany jest zapewni¢ szybka i kompletng informacje swoim
klientom o wszystkich czynnosciach wykonywanych w ich imieniu w ramach obrotu

instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie.

NR 0113
Cztonek Rynku nie moze dokonywac transakcji na wtasny rachunek na warunkach

uprzywilejowanych w stosunku do transakcji przeprowadzanych na cudzy rachunek.
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NR 0114
Cztonek Rynku nie moze podejmowac dziatan, a w szczegodlnosci sktadac takich
zlecen, ktoére majg na celu stwarzanie warunkéw, w ktorych kurs instrumentu

finansowego, uktad zlecen lub obroty nie wyrazajg rzeczywistej sytuacji rynkowe;.

NR 0115
Cztonek Rynku obowigzany jest zapewni¢ przestrzeganie przez swoich pracownikéw
tajemnicy co do informacji zwigzanych z transakcjami przeprowadzanymi w
alternatywnym systemie i ponosi odpowiedzialno$¢ za szkode wynikitg z naruszenia

tego obowigzku.

NR 0116
Czionek Rynku obowigzany jest okresli¢ zasady nabywania i zbywania instrumentow
finansowych notowanych w alternatywnym systemie przez cztonkéw jego wtadz lub
jego pracownikéw, ktorych zakres obowigzkéw obejmuje czynnosci zwigzane z

obrotem w alternatywnym systemie oraz zapewni¢ przestrzeganie tych zasad.

NR 0117
Organizator Alternatywnego Systemu moze dokonacC kontroli Czionka Rynku w
zakresie zwigzanym z obrotem w alternatywnym systemie i zasadami dostepu do
systemu informatycznego Iub innych systemdéw informatycznych Organizatora
Alternatywnego Systemu. O stwierdzonych podczas kontroli Czionka Rynku
uchybieniach Organizator Alternatywnego Systemu bezzwtocznie powiadamia

Komisje Nadzoru Finansowego.
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Rozdziat 2

Rynek kierowany zleceniami — system notowan ciggtych

HARMONOGRAM OBROTU

NR 0201

1. Na rynku kierowanym zleceniami obr6t w systemie notowan ciggtych odbywa sie

od poniedziatku do piatku, wedtug nastepujgcego harmonogramu:

godz. 8:30 — 9:30

Faza przed otwarciem (przyjmowanie zlecen na otwarcie)
- mozliwe jest przekazywanie, modyfikowanie i anulowanie
Zlecen

- transakcje nie sg zawierane

godz. 9:30

Faza otwarcia (okreslanie kursu i zawarcie transakcji na
otwarciu)

- zawieszone jest przekazywanie, modyfikowanie i
anulowanie zlecen

- zawierane sg transakcje po kursie rownym kursowi otwarcia

godz. 9:30 — 16:10

Faza notowan ciggtych
- mozliwe jest przekazywanie, modyfikowanie i anulowanie
zlecen

- transakcje sg zawierane

godz. 16:10 — 16:20

Faza przed zamknieciem (przyjmowanie zlecen na
zamkniecie)

- mozliwe jest przekazywanie, modyfikowanie i anulowanie
zlecen

- transakcje nie sg zawierane

godz. 16:20

Faza zamkniecia (okreslanie kursu i zawarcie transakcji na
zamknieciu)

- zawieszone jest przekazywanie, modyfikowanie i
anulowanie zlecen

- zawierane sg transakcje po kursie rownym kursowi

zamkniecia
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godz. 16:20 — 16:30  Dogrywka

godz. 16:30 — 16:35 | Faza przed otwarciem (przyjmowanie zlecen na nastepne
otwarcie)

- mozliwe jest przekazywanie, modyfikowanie i anulowanie
Zlecen

- transakcje nie sg zawierane

2. Godziny okres$lone w harmonogramie notowan okreslajg najwczesniejszy mozliwy
moment rozpoczecia lub zakonczenia danej fazy notowan.

3. Jezeli we wskazanym w harmonogramie terminie nie nastapi rozpoczecie danej
fazy notowan dla okre$lonej grupy instrumentéow finansowych to instrumenty z tej
grupy pozostajg w fazie poprzednie;j.

4. Organizator Alternatywnego Systemu moze zmieni¢ termin lub harmonogram
notowan. Decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ podana do publicznej wiadomosci, w
drodze komunikatu, co najmniej na 5 dni roboczych przed dniem jej wejscia w zycie.
5. W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach decyzja w sprawie zmiany terminu lub
harmonogramu notowan moze zosta¢ podana do publicznej wiadomosci bez

zachowania terminu, o ktorym mowa w ust . 4.

ZASADY WYZNACZANIA KURSOW ORAZ ZAWIERANIA TRANSAKCJI

NR 0202
1. W systemie notowan ciggtych kurs otwarcia oraz kurs zamkniecia okreslany jest
przy zastosowaniu kolejno nastepujgcych zasad:

a. maksymalizacji wolumenu obrotu,

b. minimalizacji wartosci bezwzglednej rdznicy miedzy liczbg instrumentow
finansowych w zleceniach sprzedazy i zleceniach kupna mozliwych do
zrealizowania po okre$lonym kursie,

c. minimalizacji wartosci bezwzglednej réznicy miedzy kursem okreslanym a
kursem odniesienia.

2. W przypadku, gdy najwyzszy limit ceny w zleceniu kupna jest nizszy od

najnizszego limitu ceny w zleceniu sprzedazy lub gdy wystepujg wytgcznie zlecenia
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kupna lub wytgcznie zlecenia sprzedazy lub gdy wystepuje brak zlecen (rynek zlecen
rozbieznych), za kurs otwarcia przyjmuje sie kurs pierwszej transakcji w danym dniu
zawartej w fazie notowan ciggtych, a za kurs zamkniecia kurs ostatniej transakcji w
danym dniu. Jesli w danym dniu nie zawarto zadnej transakc;ji, kursu otwarcia oraz
kursu zamkniecia nie okresla sie.

3. Z chwilg ogtoszenia kursu otwarcia staje sie on ceng, po ktorej zostajg zawarte
transakcje na otwarciu.

4. Z chwilg ogtoszenia kursu zamkniecia staje sie on ceng, po ktérej zostajg zawarte

transakcje na zamknieciu.

NR 0203
W okreslaniu kursu otwarcia, kursu zamkniecia oraz kursu okreslanego w wyniku
rébwnowazenia biorg udziat kolejno nastepujace zlecenia maklerskie:
a. po kazdej cenie,
b. po cenie rynkowej na otwarcie,

c. zlimitem ceny.

NR 0204
1. Przy okreslaniu kursu otwarcia, kursu zamkniecia oraz kursu okreslanego w
wyniku réwnowazenia przyjmuje sie catkowity wolumen poszczegolnych zlecen
zawierajgcych warunek wielkosci ujawnianej.
2. W przypadku czesciowej realizacji zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie nie
zrealizowana czesc zlecenia staje sie zleceniem z limitem ceny rownym odpowiednio
kursowi otwarcia, kursowi zamkniecia lub kursowi okreslonemu w wyniku

rownowazenia.

NR 0205
W fazie otwarcia, w fazie zamkniecia oraz w okresie zawierania transakcji po kursie
okreslonym w wyniku réwnowazenia, zlecenia maklerskie nie sg przyjmowane oraz

nie mogg by¢ anulowane lub modyfikowane.
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NR 0206
1. W przypadku kursu otwarcia, kursu zamkniecia oraz kursu okreslanego w wyniku
rownowazenia, przy zachowaniu priorytetu ceny i czasu przyjecia lub uaktywnienia
Zlecenia oraz zasady minimalizaciji liczby transakgciji:

a. wszystkie aktywne (bez warunku aktywacji oraz zlecenia ze spetnionym
warunkiem aktywaciji) zlecenia po kazdej cenie, wszystkie aktywne zlecenia
kupna z limitem ceny wyzszym od kursu okreslonego oraz wszystkie aktywne
Zlecenia sprzedazy z limitem ceny nizszym od kursu okreslonego muszg by¢
zrealizowane w catosci,

b. zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie i aktywne zlecenia z limitem ceny
rownym kursowi okreslonemu mogg byC¢ zrealizowane catkowicie Iub
czesciowo, jak rowniez mogg zostaé nie zrealizowane,

c. wszystkie zlecenia kupna z limitem ceny nizszym od kursu okreslonego oraz
wszystkie zlecenia sprzedazy z limitem ceny wyzszym od kursu okreslonego
nie sg realizowane.

2. W przypadku kursu otwarcia, kursu zamkniecia oraz kursu okreslanego w wyniku
rébwnowazenia realizowane sg kolejno:

a. zlecenia po kazdej cenie,

b. zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie,

c. zlecenia z limitem ceny wyzszym (w przypadku zlecen kupna) lub nizszym (w
przypadku zlecen sprzedazy) od kursu okreslonego,

d. zlecenia z limitem ceny réwnym kursowi okreslonemu.

3. W przypadku zlecen po kazdej cenie oraz zlecenh z takim samym limitem ceny jako

ostatnie realizowane sa zlecenia z limitem aktywac;ji.

NR 0207
1. Po ogtoszeniu rozpoczecia notowan ciggtych transakcje zawierane sg po kursie
transakcyjnym rownym limitowi ceny zlecenia oczekujgcego.
2. Zlecenia oczekujace na realizacje wykonywane sg wedtug limitu ceny, a gdy limity
ceny sg takie same, wedtug kolejnosci przyjecia lub ujawnienia zlecenia.
3. Po okresleniu kursu zamkniecia mogg by¢ skladane dodatkowe zlecenia kupna i
sprzedazy z limitem ceny réwnym kursowi zamkniecia (dogrywka). Do okreslania

kursu zamkniecia nie stosuje sie NR 0232.
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4. Dogrywke mozna przeprowadzi¢, jezeli na zakonczenie notowan ciggtych
okreslono transakcyjny kurs zamkniecia zgodnie z zasadami okreslonymi w
NR 0202.
5. Jezeli kurs zamkniecia okreslony zgodnie z NR 0202 wykracza poza ograniczenia
wahan kursow, Organizator Alternatywnego Systemu moze:
1) zmieni¢ ograniczenia wahan kurséw i ogtosi¢ kurs zamkniecia mieszczacy sie
w tych ograniczeniach, albo
2) zakonczy¢ notowanie ogtaszajgc nietransakcyjny kurs zamkniecia réwny
goérnemu ograniczeniu wahan kurséw (w przypadku przewagi zlecen kupna),
badz réwny dolnemu ograniczeniu wahan kursow (w przypadku przewagi
zlecen sprzedazy).
6. W trakcie dogrywki dopuszcza sie mozliwos¢ stosowania i tgczenia dodatkowych
warunkow wykonania lub oznaczen waznosci zlecen maklerskich zgodnie
z zestawieniem, o ktérym mowa w NR 0216.
7. Zlecenia maklerskie przekazane w trakcie dogrywki realizowane sg w catosci lub w
czesci zgodnie z kolejnoscig ich przyjecia, jak rowniez mogg zostaC nie
zrealizowane.
8. W trakcie trwania dogrywki mozna modyfikowa¢ wczesniej ztozone, a nie
zrealizowane zlecenia maklerskie, jak rowniez przekazane zlecenia maklerskie, ktore
nie zostaty zrealizowane w catosci.
9. Zlecenie zmodyfikowane musi posiadac limit ceny rowny kursowi zamkniecia.
10. Organizator Alternatywnego Systemu moze opdzni¢ rozpoczecie dogrywki,

skrocic lub wydtuzy€ czas jej trwania, jak rowniez odwotac¢ dogrywke.

DOKtADOSC OKRESLANIA KURSOW

NR 0208
Kurs instrumentéw finansowych notowanych w systemie notowan ciggtych okreslany
jest w ztotych, euro lub dolarach amerykanskich - z doktadnoscig do 0,01 waluty

notowania.
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OGRANICZENIA WAHAN KURSOW

NR 0209
1. W systemie notowan ciggtych obowigzujg ograniczenia wahan kurséw. Podstawe
dla ustalenia dopuszczalnych wahan kurséw stanowi kurs odniesienia.
2. Kursem odniesienia dla kursu otwarcia w systemie notowan ciggtych jest ostatni
kurs zamkniecia.
3. Kursem odniesienia dla kurséw transakcji zawieranych w fazie notowan ciggtych
oraz dla kursu zamkniecia jest kurs otwarcia wyznaczony w trakcie otwarcia lub w
trakcie rownowazenia na otwarciu.
4. W przypadku braku kursu otwarcia wyznaczonego w trakcie otwarcia lub w trakcie
rownowazenia na otwarciu, kursem odniesienia dla kursow transakcji zawieranych w
fazie notowanh ciggtych oraz dla kursu zamkniecia jest ostatni kurs zamkniecia.
5. W przypadku zmiany ograniczeh wahan kurséw w trakcie fazy notowan ciagtych i
wyznaczenia Kkursu transakcji poza dotychczasowymi ograniczeniami, kursem
odniesienia dla kurséw transakcji zawieranych w fazie notowan ciggtych oraz dla
kursu zamkniecia jest:

a. gbérne ograniczenie wahan Kkursow obowigzujgce przed tg zmiang, w
przypadku gdy kurs transakcyjny zostat wyznaczony powyzej tego
ograniczenia,

b. dolne ograniczenie wahan kursow obowigzujgce przed tgq zmiang, w
przypadku gdy kurs transakcyjny zostat wyznaczony ponizej tego

ograniczenia.

NR 0210
1. Kurs otwarcia wyznaczony w trakcie otwarcia, kurs transakcji zawieranych w fazie
notowan ciggtych oraz kurs zamkniecia moze by¢ wyzszy (gorne ograniczenie) lub
nizszy (dolne ograniczenie) od kursu odniesienia najwyzej o 20%.
2. Kurs otwarcia wyznaczony w trakcie rownowazenia na otwarciu moze by¢ wyzszy
(gbrne ograniczenie) lub nizszy (dolne ograniczenie) od kursu odniesienia najwyzej o
44%.
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NR 0211
1. W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach ograniczenia wahan kurséw mogqg by¢
zmienione przez Organizatora Alternatywnego Systemu i wykracza¢ poza okreslone
limity.
2. Jezeli przy okreslaniu kursu otwarcia (zamkniecia) powstanie rynek zlecen
rozbieznych, Organizator Alternatywnego Systemu ogtasza rozpoczecie

(zakonczenie) notowan ciggtych.

ZASADY PRZYJMOWANIA, REALIZACJI ORAZ MODYFIKACJI | ANULOWANIA
ZLECEN MAKLERSKICH

NR 0212
1. Zlecenie maklerskie powinno okresla¢ w szczegdlnosci:
a. nazwe lub kod instrumentu finansowego, ktérego zlecenie dotyczy,
rodzaj oferty (kupno lub sprzedaz),
limit ceny lub polecenie wykonania zlecenia bez okreslania limitu ceny,
liczbe instrumentow finansowych majacych by¢ przedmiotem transakgiji,

termin waznosci zlecenia,

~ @ oo T

nazwe lub kod wystawcy zlecenia,

date wystawienia zlecenia,

= @

numer wtasny,

date wazno$ci lub oznaczenie waznosci,
j- numer konta depozytowego (typ uczestnictwa i rodzaj konta) wystawcy
zlecenia.
2. Limit ceny w zleceniu maklerskim powinien by¢ okreslony zgodnie z obowigzujacg
dokfadnoscig okreslania kursu.
3. Informacje zawarte w zleceniach maklerskich sg dostepne wytacznie dla
upowaznionych pracownikdw Organizatora Alternatywnego Systemu oraz oso6b

upowaznionych do tego Ustawg o obrocie.
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NR 0213

1. Zlecenie maklerskie z limitem ceny okresla poziom ceny, poza ktorym zlecenie nie
moze by¢ wykonane, przy czym dla zlecen kupna jest to maksymalny limit ceny
kupna, a dla zlecen sprzedazy jest to minimalny limit ceny sprzedazy.
2. Zlecenie maklerskie bez okreslonego limitu ceny powinno zawiera¢ oznaczenie
polecenia wykonania zlecenia:

a. po cenie rynkowej, albo

b. po cenie rynkowej na otwarcie, albo

C. po kazdej cenie.

NR 0214
Zlecenie maklerskie moze zawieraC nastepujgce dodatkowe warunki wykonania:
a. minimalna wielkos¢ (wolumen) wykonania,
b. limit aktywaciji,

c. wielkos¢ (wolumen) ujawniana.

NR 0215
1. Zlecenie maklerskie bez okreslonej daty waznosci, powinno zawiera¢ oznaczenie
waznosci zlecenia:
a. do konca dnia, albo
b. waznos¢ domysina, albo
c. wazne do pierwszego wykonania, albo
d. wykonaj lub anuluj.
2. Zlecenia maklerskie z oznaczeniem wazno$ci:
a. do konca dnia — wazne sg tylko w dniu ich przekazania w alternatywnym
systemie,
b. waznos¢ domysina — wazne sg bezterminowo,
c. wazne do pierwszego wykonania:
- w przypadku zlecen z limitem wazne sg do momentu zawarcia pierwszej
transakcji (lub pierwszych transakcji, jezeli zlecenie realizowane jest
jednoczesnie w kilku transakcjach), jednak nie diuzej niz do kohca fazy
przyjmowania zleceh na nastepne otwarcie, przy czym niezrealizowana cze$¢

zlecenia traci waznosg¢,
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- w przypadku zlecen z limitem aktywacji wazne sg do momentu zawarcia
pierwszej transakcji (lub pierwszych transakciji, jezeli zlecenie realizowane jest
jednoczesnie w kilku transakcjach), przy czym niezrealizowana czesc zlecenia
traci waznosg;

d. wykonaj lub anuluj — wazne sg do momentu zawarcia pierwszej transakcji (lub
pierwszych transakcji, jezeli zlecenie realizowane jest jednoczesnie w kilku
transakcjach), przy czym zlecenie musi byC zrealizowane w catosci albo nie
zostac zrealizowane w ogodle.

3. Jezeli w fazie notowan ciggtych z chwilg skfadania zlecenia z oznaczeniem
waznosci do pierwszego wykonania albo z oznaczeniem wykonaj lub anuluj, w
arkuszu zlecen brak jest zlecen przeciwstawnych z limitem ceny umozliwiajgcym

zawarcie transakcji, zlecenie traci waznosc.

NR 0216
Stosowanie i tgczenie dodatkowych warunkéw wykonania lub oznaczen waznosci

zlecen maklerskich musi by¢ zgodne z przedstawionym ponizej zestawieniem:
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Faza przed otwarciem (zamknigciem) notowan ciagtych Faza notowan ciagtych Dogrywka
oraz w trakcie rwnowazenia
Limit Brak | Lim | WMi | WUJ | DZIE | DOM | WiN | WuA Limit Brak Lim WMin || WUJ DZIE | DOM WiN WuA Limit Brak | LimA | WMin || WUJ DOM WiN WuA
Akt n N Akt N kt
DZIE
N
Brak TAK || TAK TAK | TAK || TAK [ TAK Brak TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK Brak TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK
LimAkt | TAK TAK | TAK || TAK [ TAK LimAkt TAK TAK TAK TAK TAK LimAkt
WMin Wmin TAK TAK TAK TAK TAK TAK WMin TAK TAK TAK TAK TAK TAK
wuJ TAK || TAK TAK | TAK wuJ TAK TAK TAK TAK TAK wuJ TAK TAK TAK TAK
DZIEN TAK || TAK TAK DZIEN TAK TAK TAK TAK DZIEN TAK TAK TAK
DOM TAK || TAK TAK DOM TAK TAK TAK TAK DOM TAK TAK TAK
WiN TAK || TAK WiN TAK TAK TAK WiN TAK TAK
WuA WuA TAK TAK WuA TAK TAK
Brak || LimA | WMi | WUJ | DZIE | DOM | WiN | WuA PKC Brak (| LimA | WMin | WUJ DZIE | DOM WiN WuA PKC NIE PRZYJMOWANE
kt n N kt N
BEC Brak TAK || TAK TAK | TAK Brak TAK TAK TAK TAK PCR NIE PRZYJMOWANE
LimAkt | TAK TAK | TAK LimAkt TAK TAK TAK PCRO NIE PRZYJMOWANE
WMin Wmin * - skroty zastosowane w tabeli oznaczajg:
Limit - zlecenie z limitem ceny
WuJ WuUJ PKC - zlecenie po kazdej cenie
PCRO - zlecenie po cenie rynkowej na otwarcie
DZIEN | TAK | TAK DZIEN | TAK | TAK PR = ZdlEEnl [Fo @l @) )
LimAkt - zlecenie z warunkiem limitu aktywacji
DOM TAK | TAK DOM TAK TAK WMin - zlecer)le z warunll(lem \Allle|k0’5(.:I rln|n|n'1alnel:j
WU - zlecenie z warunkiem wielkosci ujawnianej
= = DZIEN - zlecenie z oznaczeniem waznosci do konca sesji
WiN WiN DOM - zlecenie z oznaczeniem waznosci domysinej (bezterminowej)
WiN - zlecenie z oznaczeniem waznosci do pierwszego wykonania
WuA WuA WUA - zlecenie z oznaczeniem waznosci wykonaj lub anulyj
BRAK - brak warunkéw dodatkowych zlecenia
PCRO Brak | Lim | WMi | WUJ | DZIE DOM || WiN | WuA PCR Brak Lim WMin || WUJ DZIE DOM
Akt n N Akt N
WiN WuA
Brak TAK TAK || TAK || TAK Brak TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK
LimAkt LimAkt
WMin Wmin TAK TAK TAK TAK TAK TAK
wuJ wuJ TAK TAK TAK TAK
DZIEN TAK DZIEN TAK TAK TAK
DOM TAK DOM TAK TAK TAK
WiN TAK WiN TAK TAK
WuA TAK TAK
WuA
PCR NIE PRZYJMOWANE PCRO || NIE PRZYJMOWANE
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NR 0217

1. Zlecenia maklerskie po cenie rynkowej mogg byC¢ przekazywane w systemie
notowan ciggtych wytagcznie w fazie notowan ciggtych, z wytgczeniem okresow
rownowazen rynku. W chwili jego przyjecia musi oczekiwac¢ na realizacje co najmniej
jedno zlecenie przeciwstawne z limitem ceny.

2. Zlecenie maklerskie po cenie rynkowej podlega realizacji po cenie zgtoszonego
wczesniej, a nie zrealizowanego najlepszego zlecenia przeciwstawnego -—
odpowiednio sprzedazy lub kupna.

3. Nie zrealizowana czesc¢ zlecenia po cenie rynkowej staje sie zleceniem z limitem

ceny rownym kursowi po jakim zostata zrealizowana ostatnia transakcja.

NR 0218

1. Zlecenia maklerskie po cenie rynkowej na otwarcie mogg by¢ przekazywane w
systemie notowan ciggtych wytacznie w fazie przed otwarciem i w fazie przed
zamknieciem oraz w okresach rownowazen rynku i w okresach zawieszenia obrotu.
2. Zlecenie maklerskie po cenie rynkowej na otwarcie podlega realizacji
odpowiednio po kursie otwarcia, kursie zamkniecia lub po kursie okreslonym w
wyniku rGwnowazenia.

3. Nie zrealizowana czesC zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie staje sie
zleceniem z limitem ceny rownym kursowi po jakim zostata zrealizowana ostatnia

transakcja.

NR 0219

1. Zlecenia maklerskie po kazdej cenie mogg by¢ przekazywane w systemie
notowan ciggtych we wszystkich fazach za wyjatkiem fazy otwarcia, fazy
zamkniecia, fazy dogrywki oraz okresu zawierania transakcji po kursie okreslonym w
wyniku rGwnowazenia.

2. Zlecenia maklerskie po kazdej cenie ztozone w trakcie fazy przed otwarciem,
fazy przed zamknieciem oraz w okresie rownowazenia podlegajg realizacji
odpowiednio po kursie otwarcia, zamkniecia lub kursie okreslonym w wyniku

rownowazenia.
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3. W przypadku zlecen sktadanych w fazie notowan ciggtych, za wyjatkiem okresow
rownowazen, jezeli na realizacje oczekuje co najmniej jedno zlecenie przeciwstawne
z limitem ceny, zlecenie maklerskie po kazdej cenie podlega realizacji po cenie lub
cenach zgtoszonych wczesniej, a nie zrealizowanych najlepszych zlecen
przeciwstawnych — odpowiednio sprzedazy lub kupna.

4. Jezeli z chwilg skfadania zlecenia po kazdej cenie w fazie notowan ciggtych w
arkuszu zlecen brak jest zlecen przeciwstawnych z limitem ceny zapewniajgcych
petng realizacje zlecenia po kazdej cenie, nastepuje wstrzymanie obrotu, o ktérym
mowa w NR 0227.

NR 0220
1. Zlecenia maklerskie z warunkiem minimalnej wielkosci wykonania mogg byc¢
przekazywane w systemie notowan ciggtych wytgcznie w fazie notowan ciggtych, z
wytgczeniem okreséw rownowazen rynku.
2. Zlecenie maklerskie z warunkiem minimalnej wielkosci wykonania realizowane
jest w catosci lub czesciowo co najmniej w wielkosci okreslonej w warunku, z
zastrzezeniem ust. 3.
3. W przypadku, gdy uktad zlecen w arkuszu zleceh nie pozwala na realizacje
Zlecenia co najmniej w wielkosci okreslonej w warunku, zlecenie traci waznosc.
4. Nie zrealizowana czesc¢ zlecenia maklerskiego z warunkiem minimalnej wielkosci
wykonania pozostaje w arkuszu zlecen jako zlecenie maklerskie bez warunku

minimalnej wielkosci wykonania.

NR 0221
Zlecenia maklerskie z oznaczeniem waznosci: wazne do pierwszego wykonania
mogg byC¢ przekazywane w systemie notowan ciggtych we wszystkich fazach za
wyjatkiem fazy otwarcia, zamkniecia oraz okresu zawierania transakcji po kursie

okreslonym w wyniku rownowazenia.

NR 0222
1. Zlecenia maklerskie z oznaczeniem waznosci wykonaj lub anuluj moga byc¢
przekazywane w systemie notowan ciggtych wytacznie w fazie notowan ciggtych, z

wylaczeniem okresow rownowazen rynku.
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2. Zlecenie maklerskie z oznaczeniem waznosci wykonaj lub anuluj realizowane jest
w catosci albo nie jest realizowane w ogole.
3. W przypadku, gdy uktad zlecen w arkuszu zleceh nie pozwala na realizacje
Zlecenia w cato$ci, zlecenie traci waznosc.
4. Zlecenia z oznaczeniem waznosci wykonaj lub anuluj i z warunkiem minimalnej
wielkosci wykonania jednoczes$nie, realizowane sg jak zlecenia z oznaczeniem

waznosci wykonaj lub anuluj.

NR 0223

1. Zlecenia maklerskie z warunkiem limitu aktywacji mogg by¢ przekazywane w
systemie notowan ciagtych we wszystkich fazach za wyjatkiem fazy otwarcia,
zamkniecia oraz okresu zawierania transakcji po kursie okreslonym w wyniku
rownowazenia.
2. Limit aktywacji musi by¢ réwny lub w przypadku zlecen kupna nizszy a w
przypadku zlecen sprzedazy wyzszy od limitu zlecenia, chyba Ze zlecenie zawiera
polecenie wykonania po kazdej cenie.
3. Z chwilg wprowadzania zlecenia limit aktywacji musi by¢ wyzszy (w przypadku
zlecen kupna) badz nizszy (w przypadku zlecen sprzedazy) od kursu ostatniej
transakcji z danego dnia, a w przypadku, gdy w danym dniu nie zawarto zadnej
transakcji - od kursu odniesienia dla kursu otwarcia.
4. Aktywacja zlecen maklerskich z warunkiem limitu aktywacji nastepuje wytgcznie w
trakcie okreslania kursu otwarcia, kursu zamkniecia lub kursu okreslanego w wyniku
rownowazenia oraz w fazie notowan ciggtych.
5. Zlecenie maklerskie z warunkiem limitu aktywacji podlega aktywacji z chwilg, gdy
kurs otwarcia, kurs zamkniecia lub kurs okreslony w wyniku rownowazenia albo kurs
ostatniej transakcji w fazie notowan ciagtych - jest wyzszy lub réwny (w przypadku
zlecen kupna) albo nizszy lub réwny (w przypadku zlecen sprzedazy) od limitu
aktywacji.
6. W fazie notowan ciggtych zlecenie maklerskie z warunkiem limitu aktywac;ji jest
ujawniane z chwilg jego aktywacji.
7. W fazie przed otwarciem (zamknieciem) oraz w trakcie rownowazenia zlecenia
maklerskie z warunkiem limitu aktywacji sg ujawniane pod warunkiem, ze:

a. kurs teoretyczny jest wyzszy lub réwny (w przypadku zlecen kupna) albo

nizszy lub réwny (w przypadku zlecen sprzedazy) od limitu aktywacji,
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b. limit badz wolumen tego zlecenia powodujg zmiane wartosci kursu
teoretycznego, przy czym jezeli warunek ten zostanie spetniony w stosunku
do wiecej niz jednego zlecenia jednoczesnie, ujawniane jest wytgcznie
zlecenie o0 najwyzszym priorytecie realizacji.

8. O kolejnosci aktywacji zleceh maklerskich z warunkiem limitu aktywacji decyduje
limit aktywaciji zlecenia, a w przypadku zlecen z tym samym limitem aktywacji czas
przyjecia zlecenia w alternatywnym systemie.

9. O priorytecie realizacji uaktywnionych zleceh z warunkiem limitu aktywac;ji
decyduje limit zlecenia lub polecenie wykonania zlecenia po kazdej cenie, a w
przypadku zlecen z tym samym limitem ceny lub poleceniem wykonania zlecenia po
kazdej cenie czas aktywacji zlecenia.

10. Realizacja zlecenh maklerskich z warunkiem limitu aktywacji po ich aktywaciji
nastepuje zgodnie z zasadami okreslonymi dla zlecen maklerskich bez limitu
aktywaciji, natomiast ich modyfikacja mozliwa jest wytgcznie pod warunkiem podania
nowego limitu aktywacji spetniajgcego zasady okreslone w ust. 2 i 3. Nie jest
mozliwa modyfikacja zlecenia maklerskiego polegajgca na usunieciu limitu
aktywaciji.

11. W przypadku ogtoszenia kursu nietransakcyjnego zlecenia maklerskie z
warunkiem limitu aktywacji nizszym lub réownym (w przypadku zlecen kupna) albo
wyzszym lub réwnym (w przypadku zlecen sprzedazy) od tego kursu, tracg
wazno$¢ po zakonczeniu w tym dniu fazy przyjmowania zlecen na otwarcie

nastepnych notowan.

NR 0224
1. Zlecenia maklerskie z warunkiem wielko$ci ujawnianej mogg by¢ przekazywane w
systemie notowan ciggtych we wszystkich fazach za wyjatkiem fazy otwarcia, fazy
zamkniecia oraz okresu zawierania transakcji po kursie okreslonym w wyniku
rownowazenia.
2. Warunek wielkosci ujawnianej okresla wolumen zlecenia ujawniany w arkuszu
zlecen. Kolejna czes$¢ zlecenia ujawniana jest po zrealizowaniu poprzednio
ujawnionej czesci zlecenia. W przypadku gdy ostatnia czes¢ zlecenia jest mniejsza
od wielkosci ujawnianej, ujawniana jest ta pozostata czesc zlecenia.
3. W przypadku zleceh z tym samym limitem ceny o priorytecie realizacji wielkosci

ujawnianej zlecenia decyduje czas ujawnienia wielkosci ujawnianej zlecenia.
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4. W przypadku zlecen z tym samym limitem ceny o kolejnosci ujawnienia zlecenia
decyduje czas przyjecia zlecenia do alternatywnego systemu.
5. Wielkos¢ ujawniana zlecenia nie moze by¢ mniejsza niz 100 jednostek

transakcyjnych.

NR 0225

1. Zlecenia maklerskie moga by¢ modyfikowane przez Cztonka Rynku, ktory ztozyt
dane zlecenie maklerskie.
2. W przypadku modyfikacji zlecenia maklerskiego polegajacej na:

a. zwiekszeniu wielkosci ujawnianej zlecenia,

b. zwiekszeniu wolumenu zlecenia bez warunku wielkosci ujawnianej,

c. zmianie limitu ceny badz oznaczenia limitu ceny,

d. zmianie lub okres$leniu limitu aktywaciji zlecenia,
zlecenie maklerskie traci priorytet czasu przyjecia do systemu informatycznego, a
modyfikacja traktowana jest jako wprowadzenie nowego zlecenia.
3. W przypadku innych rodzajow modyfikacji, zlecenie maklerskie zachowuje
priorytet czasu przyjecia do systemu informatycznego.
4. W fazie otwarcia, fazie zamkniecia oraz w okresie zawierania transakcji po
kursie okreslonym w wyniku rownowazenia zlecenia nie mogq byc¢ przekazywane,

modyfikowane lub anulowane.

NR 0226
1. Zlecenia sktadane przez Animatora Rynku muszg posiadac limit ceny.
2. Animator Rynku nie moze sktadac¢ zlecen, w wyniku ktorych dosztoby do zawarcia

transakcji, w ktorej wystepowatby on jako sprzedajacy i kupujacy jednoczesnie.

ZASADY WSTRZYMANIA OBROTU | ROWNOWAZENIA

NR 0227
1. Wstrzymanie obrotu w fazie notowan ciggtych danym instrumentem finansowym
nastepuje w przypadku, gdy:
a. kurs transakcji tego instrumentu finansowego wykracza poza ograniczenia

wahan kursow lub
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b. do systemu informatycznego zostato przekazane zlecenie kupna Ilub
sprzedazy tego instrumentu po kazdej cenie, ktére nie moze bycC
zrealizowane w cato$ci.

2. W okresie wstrzymania obrotu zlecenia maklerskie nie sg przyjmowane.

NR 0228

1. Po okresie wstrzymania obrotu mozliwe jest rozpoczecie réwnowazenia w fazie
notowan ciggtych z jednoczesnym przyjeciem zlecenia, ktére spowodowato
wstrzymanie obrotu.
2. W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach mozliwe jest wznowienie fazy
notowan ciggtych poprzez:

a. zmiane ograniczeh wahan kursow z jednoczesnym przyjeciem zlecenia

powodujgcego wstrzymanie obrotu, albo

b. odrzucenie zlecenia, ktére spowodowato wstrzymanie obrotu.

NR 0229
Jezeli w wyniku rbwnowazenia w fazie notowan ciggtych mozliwe jest okreslenie
kursu transakgcji, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

a. zakonhczyC¢ réwnowazenie poprzez ogtoszenie kursu transakcji i powrét do
notowan ciggtych w przypadku, gdy wyznaczony kurs transakcji miesci sie w
ograniczeniach wahan kurséw, albo

b. gdy wyznaczony kurs transakcji wykracza poza ograniczenia wahan kurséw:

- zmieni¢ ograniczenia wahan kursow i zakonczy¢ réwnowazenie poprzez
ogtoszenie kursu transakcji i powrot do notowan ciggtych, albo

- zakonczy¢ notowania i ogtosi¢ kurs nietransakcyjny rowny gornemu
ograniczeniu wahan kurséw (w przypadku przewagi zlecen kupna), badz
réwny dolnemu ograniczeniu wahan kurséw (w przypadku przewagi zlecen

sprzedazy).

NR 0230
1. W trakcie rownowazenia Cztonkowie Rynku mogg skfada¢ dodatkowe zlecenia
kupna i sprzedazy oraz anulowac¢ i modyfikowac¢ wczesniej ztozone zlecenia.
2. W trakcie rownowazenia przyjmowane sg zlecenia z limitem ceny, po cenie

rynkowej na otwarcie i po kazdej cenie.
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3. W przypadku rozpoczecia rownowazenia, jezeli wstrzymanie obrotu jest
spowodowane przez zlecenie po cenie rynkowej, jest ono przyjmowane z limitem
rownym :
a. limitowi ceny oczekujgcego zlecenia sprzedazy z najnizszym limitem ceny, w
przypadku zlecenia kupna,
b. limitowi ceny oczekujgcego zlecenia kupna z najwyzszym limitem ceny, w

przypadku zlecenia sprzedazy.

NR 0231
Jezeli w wyniku rownowazenia w fazie notowan ciggtych nie jest mozliwe okreslenie
kursu transakcji, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

a. zakonczy¢ réwnowazenie i wznowi¢ notowania ciggte, w przypadku
powstania rynku ofert rozbieznych,

b. zakonczyé notowania ogtaszajac kurs nietransakcyjny réwny gérnemu
ograniczeniu wahan kurséw (w przypadku przewagi zlecen kupna), badz
rowny dolnemu ograniczeniu wahan kursow (w przypadku przewagi zlecen
sprzedazy) w przypadku, gdy do systemu zostato przekazane zlecenie kupna
lub sprzedazy po kazdej cenie, ktére nie moze byc¢ zrealizowane w catosci,

c. przedtuzy¢ rownowazenie.

NR 0232

1. Jezeli przy okreslaniu kursu otwarcia (zamkniecia) wykracza on poza
ograniczenia wahanh kursow lub w arkuszu zlecen znajduje sie zlecenie kupna lub
sprzedazy tego instrumentu po kazdej cenie, ktére nie moze by¢ zrealizowane w
catosci, kurs otwarcia (zamkniecia) nie jest ogtaszany i rozpoczyna sie
rownowazenie na otwarciu (zamknieciu).
2. Z chwilg stwierdzenia, ze na skutek rownowazenia mozliwe jest okreslenie kursu
otwarcia (zamkniecia) mieszczacego sie w ograniczeniach wahan kurséw,
rownowazenie ulega zakonczeniu i ogtaszany jest kurs otwarcia (zamkniecia).
3. Jezeli w wyniku rownowazenia na otwarciu (zamknieciu) nie jest mozliwe
okreslenie kursu otwarcia (zamkniecia) mieszczgcego sie w ograniczeniach wahan
kurséw, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

a. zmieni¢ ograniczenia wahan kursow i zakohczyC rownowazenie poprzez

ogtoszenie kursu otwarcia i rozpoczecie notowan ciggtych, w przypadku
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rownowazenia na otwarciu,

b. zmieni¢ ograniczenia wahan kurséw i zakonczyé réwnowazenie poprzez
ogtoszenie kursu zamkniecia, w przypadku rownowazenia na zamknieciu,

c. zakonhczy¢ notowanie ogftaszajgc nietransakcyjny kurs otwarcia (zamkniecia)
rowny gérnemu ograniczeniu wahan kursow (w przypadku przewagi zlecen
kupna), badz rowny dolnemu ograniczeniu wahan kurséw (w przypadku
przewagi zlecen sprzedazy).

4. Jezeli w wyniku rownowazenia na otwarciu (zamknieciu) w arkuszu zlecenh
znajduje sie zlecenie kupna lub sprzedazy tego instrumentu po kazdej cenie, ktére
nie moze by¢ zrealizowane w catosci, kursu otwarcia (zamkniecia) nie okresla sie.
Organizator Alternatywnego Systemu moze:

a. zakonczyC notowanie ogtaszajgc nietransakcyjny kurs otwarcia (zamkniecia)
rowny gérnemu ograniczeniu wahan kurséw (w przypadku przewagi zlecen
kupna), badz réwny dolnemu ograniczeniu wahan kurséw (w przypadku
przewagi zlecen sprzedazy),

b. przedtuzy¢ rownowazenie, w przypadku rownowazenia na otwarciu.

5. Jezeli w wyniku réwnowazenia na otwarciu (zamknieciu) powstanie rynek zlecen
rozbieznych, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

a. przedtuzy¢ rownowazenie,

b. zakonczy¢ rownowazenie z jednoczesnym rozpoczeciem notowan ciggtych,
w przypadku rébwnowazenia na otwarciu,

c. zakonczyc¢ notowanie, w przypadku rownowazenia na zamknieciu.

ANULOWANIE TRANSAKCJI

NR 0233
Organizator Alternatywnego Systemu moze anulowac transakcje, jezeli zostata ona
zawarta na podstawie btednie sporzadzonego zlecenia maklerskiego przekazanego
przez Czionka Rynku. Przez bfednie sporzadzone zlecenie maklerskie rozumie sie
zlecenie, w ktorym zostat btednie wprowadzony limit ceny, wolumen, rodzaj oferty

lub wskazanie instrumentu finansowego, ktorego zlecenie dotyczy. Anulowanie
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transakcji oznacza uznanie transakcji za niezawartg oraz uniewaznienie zlecen

maklerskich, na podstawie ktorych zostata ona zawarta.

NR 0234
Wyrazenie zgody na anulowanie transakcji zawartej na podstawie btednie
sporzadzonego zlecenia skutkuje anulowaniem wszystkich transakcji, ktorych
przedmiotem jest dany instrument finansowy, zawartych od momentu wprowadzenia
do systemu informatycznego btednie sporzadzonego zlecenia maklerskiego, a w
przypadku zlecen maklerskich zawierajgcych warunek limitu ich aktywacji, od
momentu spetnienia tego warunku, do momentu przekazania Czionkom Rynku

informacji o ztozeniu wniosku.

NR 0235
W przypadku, gdy anulowanie dotyczy transakcji zawartej na podstawie zlecenia
maklerskiego uwzglednionego przy okreslaniu kursu otwarcia, kursu zamkniecia lub
kursu wyznaczonego w wyniku rownowazenia, uniewazniany jest takze ten kurs

oraz okreslany jest dalszy tok postepowania.

NR 0236
1. Decyzja o wyrazeniu zgody na anulowanie transakcji zawartej na podstawie
btednie sporzgdzonego zlecenia maklerskiego podejmowana jest po spetnieniu
tacznie nastepujgcych warunkéw:

a. otrzymania wniosku Cztonka Rynku o anulowanie transakcji zawartej na
podstawie bfednie sporzadzonego zlecenia maklerskiego zawierajgcego
oswiadczenie Czionka Rynku o popetnionym btedzie,

b. wyrazenia zgody na anulowanie wszystkich transakcji, przez wiecej niz
potowe Cztonkdw Rynku bedgcych stronami transakcji podlegajacych
anulowaniu, jezeli przedmiotem transakcji jest liczba instrumentéw
finansowych stanowigcych co najmniej 90% catkowitego wolumenu transakgciji
podlegajacych anulowaniu (przez catkowity wolumen transakcji rozumie sie
sume liczby instrumentéow finansowych, bedacych przedmiotem wszystkich
podlegajacych anulowaniu transakcji, pomnozong przez dwa).

2. Zgoda na anulowanie transakcji musi by¢ wyrazona przez wszystkich Cztonkéw

Rynku, ktorzy zawarli transakcje, na podstawie zlecen uwzglednionych przy
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okreslaniu odpowiednio kursu otwarcia, kursu zamkniecia lub kursu wyznaczonego
w wyniku rownowazenia.

3. W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach pomimo spetnienia warunkéw
wskazanych w ust. 1 mozliwa jest odmowa wyrazenia zgody na anulowanie

transakgiji.

NR 0237
1. Wniosek o anulowanie transakcji musi by¢ przekazany w ciggu 15 minut od
momentu zawarcia pierwszej transakcji na podstawie bfednie sporzadzonego
zlecenia maklerskiego.
2. Wniosek o anulowanie transakcji ztozony w przypadku transakcji, dla ktorych
karty umowy zostaty przekazane do Krajowego Depozytu, zostaje odrzucony.
3. Cztonek Rynku sktadajgcy wniosek o anulowanie transakcji zobowigzany jest do
przekazania Organizatorowi Alternatywnego Systemu (w dniu ziozenia wniosku)
pisemnego wyjasnienia przyczyn i okolicznosci przekazania btednego zlecenia
maklerskiego.
4. Jezeli wniosek o anulowanie transakcji nie zostat odrzucony to nie pézniej niz 20
minut po otrzymaniu wniosku informacja o nim jest przekazywana do publicznej

wiadomosci.

NR 0238
Obraét instrumentem finansowym, ktérego dotyczy wniosek o anulowanie transakcji
moze zosta¢ zawieszony na okres niezbedny do przygotowania informacji o

anulowaniu transakcji.

NR 0239
1. Kazdy Cztonek Rynku, ktéry byt strong transakcji bedacych przedmiotem wniosku
o0 anulowanie, zobowigzany jest do przekazania informacji Organizatorowi
Alternatywnego Systemu o wyrazeniu zgody na anulowanie tej transakcji albo
odmowie wyrazenia takiej zgody, w terminie 30 minut od momentu przekazania
informacji o ztozeniu wniosku. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach termin

przekazania takiej informacji przez Cztonkéw Rynku moze zosta¢ wydtuzony.
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2. W przypadku gdy Cztonek Rynku skfada wniosek o anulowanie transakcji, uznaje
sie, ze wyrazit zgode na anulowanie tej transakcji z momentem ziozenia tego

whniosku.

NR 0240
1. Decyzja o anulowaniu transakcji podejmowana jest w ciggu 10 minut od
uzyskania zgody Cztonkéw Rynku na anulowanie transakc;ji.
2. W przypadku nie przekazania przez cztonkdéw rynku zgody na anulowanie
transakcji Organizator Alternatywnego Systemu podejmuje decyzje o nie wyrazeniu

zgody na anulowanie transakcji.

NR 0241
1. Organizator Alternatywnego Systemu przekazuje bezzwiocznie do publicznej
wiadomosci informacje o decyzji podjetej w zwigzku z przeprowadzong procedurg
anulowania transakcji.
2. Organizator Alternatywnego Systemu przekazuje Komisji w kazdym przypadku
informacje o otrzymaniu wniosku o anulowanie transakcji oraz kopie wyjasnien

Czionka Rynku dotyczacych przyczyn ztozenia wniosku.

ZAPYTANIE O CENE

NR 0242
1. Cztonek Rynku moze przekazac¢ do systemu informatycznego zapytanie o cene.
2. Zapytanie powinno okreslac instrument finansowy oraz moze okre$la¢ dodatkowo
wolumen, ktérego dotyczy.
3. Zapytanie nie moze by¢ modyfikowane ani anulowane i jest wazne tylko w dniu

jego przekazania na rynek.

NR 0243
1. Zapytanie o cene moze by¢ skierowane wytgcznie do wszystkich Cztonkéw Rynku
i nie stanowi dla sktadajacego zobowigzania do ztozenia zlecen odpowiadajacych
tresci zapytania.
2. W odpowiedzi na przekazane zapytanie Cztonek Rynku moze przekazac

zlecenia kupna lub sprzedazy danego instrumentu finansowego.

39



UPOWSZECHNIANIE INFORMACJI

NR 0244
1. Organizator Alternatywnego Systemu upowszechnia w formie elektroniczne;
informacje dotyczace transakcji i obrotéw w systemie notowan ciggtych na rynku
kierowanym zleceniami , a w szczegolnosci nastepujace dane:

a. w czasie rzeczywistym — pieC najlepszych ofert kupna i ofert sprzedazy, z
uwzglednieniem liczby zlecen oraz skumulowanego wolumenu zlecen przy
danym poziomie cenowym - w stosunku do ofert zamieszczanych w arkuszu
Zlecen,

b. niezwlocznie po zawarciu transakcji — wielkos¢ obrotow w ujeciu ilosciowym
oraz cene i czas zawarcia transakcji - dla kazdej transakcji zawartej w danym
dniu,

C. niezwitocznie po zakonczeniu notowan — kursy otwarcia i zamkniecia, kursy
minimalny i maksymalny oraz wielkos¢ obrotdw w ujeciu wartosciowym i
ilosciowym.

2. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach, jezeli wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikdw, Organizator Alternatywnego Systemu moze
podja¢ decyzje o opdznieniu lub zawieszeniu upowszechniania informaciji, podajgc
do wiadomosci publicznej przyczyne tego opoznienia lub zawieszenia oraz, w miare

mozliwosci, informacje o planowanym wznowieniu upowszechniania informaciji.

NR 0245

1. Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ szczegdtowe zasady
oznaczania i podawania do publicznej wiadomosci informacji dotyczacej
instrumentéw finansowych notowanych na rynku kierowanym zleceniami w systemie
notowan ciggtych, w przypadku realizacji praw wynikajgcych z tych instrumentow.
2. Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ szczegdlne zasady
oznaczania i podawania do publicznej wiadomosci informacji dotyczacych notowania
instrumentdéw finansowych emitenta, w szczegdlnoéci gdy:

a. emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki informacyjne,

b. emitent narusza przepisy obowigzujace na rynku,

c. w stosunku do emitenta otwarte zostato postepowanie uktadowe,

d

. sad ogtosit upadtos¢ emitenta lub oddalit wniosek o ogtoszenie jego upadtosci
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z powodu braku srodkdbw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania (do czasu wykluczenia instrumentow finansowych z obrotu ),

e. emitent ztozyt do sgdu wniosek o ogtoszenie swojej upadtosci.

NR 0246
W szczegolnie uzasadnionych przypadkach, jezeli wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikow, Organizator Alternatywnego Systemu moze
podja¢ decyzje o opdznieniu lub zawieszeniu upowszechniania informaciji, podajgc
do wiadomosci publicznej przyczyne tego opdznienia lub zawieszenia oraz, w miare

mozliwosci, informacje o planowanym wznowieniu upowszechniania informac;ji.
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Rozdziat 3

Rynek kierowany zleceniami — system notowan jednolitych

HARMONOGRAM OBROTU

NR 0301

1. Na rynku kierowanym zleceniami obrét w systemie notowan jednolitych odbywa

sie od poniedziatku do pigtku, wedtug nastepujgcego harmonogramu:

godz. 8:30 — 11:00

Faza przed otwarciem (przyjmowanie zlecen na otwarcie)
- mozliwe jest przekazywanie, modyfikowanie i anulowanie
Zlecen

- transakcje nie sg zawierane

godz. 11:00 — 11:15

Faza interwenc;ji

godz. 11:15

Faza otwarcia (okreslanie kursu jednolitego i zawarcie
transakcji na otwarciu)

- zawieszone jest przekazywanie, modyfikowanie i
anulowanie zlecen

- zawierane sg transakcje po kursie rownym Kursowi

otwarcia

godz. 11:15 - 11:45

Dogrywka

godz. 11:45 — 14:45

Faza przed otwarciem (przyjmowanie zlecen na otwarcie)
- mozliwe jest przekazywanie, modyfikowanie i anulowanie
Zlecen

- transakcje nie sg zawierane

godz. 14:45 — 15:00

Faza interwenc;ji

godz. 15:00

Faza otwarcia (okreslanie kursu jednolitego i zawarcie
transakcji na otwarciu)

- zawieszone jest przekazywanie, modyfikowanie i
anulowanie zlecen

- zawierane sg transakcje po kursie rownym Kursowi

otwarcia

godz. 15:00 — 15:30

Dogrywka
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godz. 15:30 — 16:35 | Faza przed otwarciem (przyjmowanie zleceh na nastepne
otwarcie)

- mozliwe jest przekazywanie, modyfikowanie i anulowanie
Zlecen

- transakcje nie sg zawierane

2. Godziny okreslone w harmonogramie notowan okreslajg najwczesniejszy mozliwy
moment rozpoczecia lub zakonczenia danej fazy notowan.

3. Jezeli we wskazanym w harmonogramie terminie nie nastgpi rozpoczecie danej
fazy notowan dla okreslonej grupy instrumentoéw finansowych to instrumenty z tej
grupy pozostajg w fazie poprzednie;j.

4. Organizator Alternatywnego Systemu moze zmieni¢ termin lub harmonogram
notowan. Decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ podana do publicznej wiadomosci,
w drodze komunikatu, co najmniej na 5 dni roboczych przed dniem jej wejscia w
zycie.

5. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach decyzja w sprawie zmiany terminu
lub harmonogramu notowan moze zosta¢ podana do publicznej wiadomosci bez

zachowania terminu, o ktorym mowa w ust . 4.

NR 0302

1. Po zakonczeniu przyjmowania zlecen, a przed ogtoszeniem kursu jednolitego
nastepuje interwencja.
2. W czasie interwencji Cztonek Rynku bedacy Animatorem Rynku moze dokonac
modyfikacji ztozonych przez siebie zlecen.
3. Postanowienia ustepu 2 stosuje sie odpowiednio do Czionkéw Rynku
sktadajgcych zlecenia maklerskie na rachunek innych podmiotow w zwigzku z
wykonywaniem przez te podmioty zadan Animatora Rynku.
4. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie zawarto umowy o
wykonywanie zadan Animatora Rynku, w czasie interwencji wszyscy Cztonkowie
Rynku mogg dokonywac¢ modyfikacji ztozonych przez siebie zlecen maklerskich.
5. W przypadku modyfikacji zlecen, o ktérej mowa w ust. 2 lub 3:

a. wolumen zlecen moze by¢ wytacznie zwiekszany,

b. limit ceny w zleceniach kupna moze by¢ wytacznie podwyzszany,

c. limit ceny w zleceniach sprzedazy moze by¢ wytacznie obnizany.
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6. Organizator Alternatywnego Systemu moze zdecydowa¢ o rezygnacji z

przeprowadzania fazy interwencji.

ZASADY WYZNACZANIA KURSOW ORAZ ZAWIERANIA TRANSAKCJI

NR 0303
1. Kurs jednolity okreslany jest przy zastosowaniu kolejno nastepujacych zasad:

a. maksymalizacji wolumenu obrotu,

b. minimalizacji wartosci bezwzglednej réznicy miedzy liczbg instrumentow
finansowych w zleceniach sprzedazy i zleceniach kupna mozliwych do
zrealizowania po okreslonym kursie,

c. minimalizacji warto$ci bezwzglednej roznicy miedzy kursem okreslanym a
kursem odniesienia.

2. W przypadku, gdy najwyzszy limit ceny w zleceniu kupna jest nizszy od
najnizszego limitu ceny w zleceniu sprzedazy lub gdy wystepujg wytgcznie zlecenia
kupna lub wylacznie zlecenia sprzedazy lub gdy wystepuje brak zlecen (rynek
zlecen rozbieznych), kursu jednolitego nie okresla sie.

3. Z chwilg ogtoszenia kursu jednolitego staje sie on ceng, po ktérej zostajg zawarte

transakcje w fazie otwarcia i fazie dogrywki.

NR 0304
W okreslaniu kursu jednolitego biorg udziat kolejno nastepujgce zlecenia maklerskie:
a. po kazdej cenie,
b. po cenie rynkowej na otwarcie,

c. zlimitem ceny.

NR 0305
1. Przy okreslaniu kursu jednolitego przyjmuje sie catkowity wolumen
poszczegolnych zlecen zawierajgcych warunek wielkosci ujawniane;j.
2. W przypadku czesciowej realizacji zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie nie
zrealizowana cze$¢ zlecenia staje sie zleceniem 2z limitem ceny rownym

odpowiednio kursowi jednolitemu.
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NR 0306

W fazie otwarcia zlecenia maklerskie nie sg przyjmowane oraz nie moga byc¢

anulowane lub modyfikowane.

NR 0307

1. W przypadku kursu jednolitego, przy zachowaniu priorytetu ceny i czasu przyjecia

lub uaktywnienia zlecenia oraz zasady minimalizacji liczby transakcji:

a

. wszystkie aktywne (bez warunku aktywacji oraz zlecenia ze spetnionym

warunkiem aktywacji) zlecenia po kazdej cenie, wszystkie aktywne zlecenia
kupna z limitem ceny wyzszym od kursu okres$lonego oraz wszystkie aktywne
Zlecenia sprzedazy z limitem ceny nizszym od kursu okreslonego muszg by¢
zrealizowane w catosci,

Zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie i aktywne zlecenia z limitem ceny
rownym kursowi okreslonemu mogg by¢ zrealizowane catkowicie lub
czesciowo, jak réwniez mogg zostac¢ nie zrealizowane,

wszystkie zlecenia kupna z limitem ceny nizszym od kursu okreslonego oraz
wszystkie zlecenia sprzedazy z limitem ceny wyzszym od kursu okreslonego

nie sg realizowane.

2. W przypadku kursu jednolitego realizowane sg kolejno:

d.

. zlecenia po kazdej cenie,

. zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie,

Zlecenia z limitem ceny wyzszym (w przypadku zlecen kupna) lub nizszym (w
przypadku zleceh sprzedazy) od kursu okreslonego,

Zlecenia z limitem ceny rownym kursowi okreslonemu.

3. W przypadku zlecen po kazdej cenie oraz zlecen z takim samym limitem ceny

jako ostatnie realizowane sg zlecenia z limitem aktywaciji.

NR 0308

Jezeli kurs jednolity wykracza poza ograniczenia wahan kursow Organizator

Alternatywnego Systemu moze:

a.

b.

zmieni¢ ograniczenia wahan kurséw i ogtosi¢ kurs jednolity mieszczacy sie w
tych ograniczeniach, albo
zakonczy¢ notowanie ogtaszajac nietransakcyjny kurs jednolity rowny

gornemu ograniczeniu wahan kurséw (w przypadku przewagi zlecen kupna),
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badz rowny dolnemu ograniczeniu wahan kursow (w przypadku przewagi

Zlecen sprzedazy).

NR 0309
1. Po ogtoszeniu kursu jednolitego rozpoczyna sie sktadanie dodatkowych zlecenh
kupna isprzedazy z limitem ceny réwnym okreslonemu kursowi jednolitemu
(dogrywka).
2. W trakcie trwania dogrywki mozna takze anulowa¢ i modyfikowaC wczes$niej
ztozone zlecenia maklerskie w celu ich realizacji po cenie rownej wyznaczonemu
kursowi jednolitemu.
3. Transakcje w trakcie dogrywki zawierane sg po kursie jednolitym.
4. Dogrywka organizowana jest dla wszystkich instrumentow finansowych
notowanych w systemie notowan jednolitych.
5. Organizator Alternatywnego Systemu moze opd6zni¢ rozpoczecie dogrywki,

skrocic lub wydtuzy¢ czas jej trwania, jak rowniez odwotac¢ dogrywke.

DOKtADOSC OKRESLANIA KURSOW

NR 0310
Kurs instrumentéw finansowych notowanych w systemie notowan jednolitych
okreslany jest w ztotych, euro lub dolarach amerykanskich - z doktadnoscig do 0,01

waluty notowania.

OGRANICZENIA WAHAN KURSOW

NR 0311
1. W systemie notowan jednolitych obowigzujg ograniczenia wahan kursow.
Podstawe dla ustalenia dopuszczalnych wahan kurséw w danym systemie stanowi
kurs odniesienia.

2. Kursem odniesienia dla kursu jednolitego jest ostatni kurs jednolity.

NR 0312
Kurs jednolity moze by¢ wyzszy (gorne ograniczenie) lub nizszy (dolne

ograniczenie) od kursu odniesienia najwyzej 0 20%.
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NR 0313
W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach ograniczenia wahan kurséw mogg byc¢
zmienione przez Organizatora Alternatywnego Systemu i wykraczac poza okreslone

limity.

ZASADY PRZYJMOWANIA, REALIZACJI ORAZ MODYFIKACJI | ANULOWANIA
ZLECEN MAKLERSKICH

NR 0314
1. Zlecenie maklerskie powinno okresla¢ w szczegdlnosci:
a. nazwe lub kod instrumentu finansowego, ktérego zlecenie dotyczy,
rodzaj oferty (kupno lub sprzedaz),
limit ceny lub polecenie wykonania zlecenia bez okres$lania limitu ceny,
liczbe instrumentéw finansowych majgcych by¢ przedmiotem transakciji,

termin waznosci zlecenia,

- @ oo o

nazwe lub kod wystawcy zlecenia,

date wystawienia zlecenia,

= Q@

numer wiasny,

date waznosci lub oznaczenie waznosci,
j- numer konta depozytowego (typ uczestnictwa i rodzaj konta) wystawcy
Zlecenia.
2. Limit ceny w zleceniu maklerskim powinien by¢ okreslony zgodnie z obowigzujgcg
doktadnoscig okreslania kursu.
3. Informacje zawarte w zleceniach maklerskich sg dostepne wytacznie dla
upowaznionych pracownikéw Organizatora Alternatywnego Systemu oraz oséb

upowaznionych do tego Ustawg o obrocie.
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NR 0315

1. Zlecenie maklerskie z limitem ceny okresla poziom ceny, poza ktorym zlecenie
nie moze by¢ wykonane, przy czym dla zlecen kupna jest to maksymalny limit ceny
kupna, a dla zleceh sprzedazy jest to minimalny limit ceny sprzedazy.
2. Zlecenie maklerskie bez okreslonego limitu ceny powinno zawiera¢ oznaczenie
polecenia wykonania zlecenia:

a. po cenie rynkowej, albo

b. po cenie rynkowej na otwarcie, albo

C. po kazdej cenie.

NR 0316
Zlecenie maklerskie moze zawieraC nastepujgce dodatkowe warunki wykonania:
a. minimalna wielkos¢ (wolumen) wykonania,
b. limit aktywaciji,

c. wielkos¢ (wolumen) ujawniana.

NR 0317
1. Zlecenie maklerskie bez okreslonej daty waznosci powinno zawiera¢ oznaczenie
waznosci zlecenia:
a. do konca dnia, albo
b. waznos¢ domysina, albo
c. wazne do pierwszego wykonania, albo
d. wykonaj lub anuluj.
2. Zlecenia maklerskie z oznaczeniem waznosci:
a. do konca dnia — wazne sg tylko w dniu ich przekazania w alternatywnym
systemie,
b. waznos¢ domysina — wazne sg bezterminowo,
C. wazne do pierwszego wykonania:
- w przypadku zlecen z limitem wazne sg do momentu zawarcia pierwszej
transakcji (lub pierwszych transakcji, jezeli zlecenie realizowane jest
jednoczesnie w kilku transakcjach), jednak nie dtuzej niz do konca fazy
przyjmowania zlecen na otwarcie w nastepnym dniu notowan, przy czym

niezrealizowana czes¢ zlecenia traci waznosc,
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- w przypadku zlecen z limitem aktywacji wazne sg do momentu zawarcia
pierwszej transakcji (lub pierwszych transakcji, jezeli zlecenie realizowane
jest jednoczesnie w kilku transakcjach), przy czym niezrealizowana cze$é
Zlecenia traci waznosc¢;

d. wykonaj lub anuluj — wazne sg do momentu zawarcia pierwszej transakcji (lub
pierwszych transakcji, jezeli zlecenie realizowane jest jednoczesnie w kilku
transakcjach), przy czym zlecenie musi by¢ zrealizowane w catosci albo nie
zostac zrealizowane w ogole.

3. Jezeli w fazie dogrywki z chwilg sktadania zlecenia z oznaczeniem waznosci do
pierwszego wykonania albo z oznaczeniem wykonaj lub anuluj, w arkuszu zlecen
brak jest zlecen przeciwstawnych z limitem ceny umozliwiajgcym zawarcie

transakcji, zlecenie traci waznosc.

NR 0318
Stosowanie i tgczenie dodatkowych warunkéw wykonania lub oznaczen waznosci

zlecen maklerskich musi by¢ zgodne z przedstawionym ponizej zestawieniem:
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Faza przed otwarciem

Limit Brak 'I&in WMin [WuJ |[DZIEN [DOM [[WiN [ WuA
Brak | TAK TAtK TAK [ TAK TAK [ TAK
LimAkt [ TAK TAK [ TAK TAK [ TAK
WMin
WUJ [ TAK [ TAK TAK TAK
DZIEN [ TAK | TAK TAK
DOM [ TAK [ TAK TAK
WiN TAK [ TAK
WuA

PKC Brak | LimAkt [[WMin [[wuJ [ DzZIEN [[DOM [[WiN [ wWuA
Brak | TAK [ TAK TAK TAK
LimAkt [ TAK TAK TAK
WMin
wWuJ
DZIEN | TAK | TAK
DOM [ TAK [ TAK
WiN
WuA

PCRO Brak 'I&in WMin [WuUJ |[DZIEN [DOM [[WiN [ WuA
Brak | TAK . TAK TAK [ TAK
LimAkt
WMin
WUJ
DZIEN [ TAK
DOM [ TAK
WiN TAK
WuA

PCR NIE PRZYJMOWANE

Dogrywka
Limit Brak || LimAk [ WMmin | wuJ DOM [ WiN [ wuA
t [)ZlE
N
Brak TAK TAK [ TAK || TAK | TAK || TAK | TAK
LimAkt
WMin TAK TAK [ TAK | TAK | TAK | TAK
wWuJ TAK TAK TAK | TAK
DZIEN [ TAK TAK | TAK
DOM TAK TAK | TAK
WiN TAK TAK
WuA TAK TAK

PKC NIE PRZYJMOWANE

PCR NIE PRZYJMOWANE

PCRO NIE PRZYJMOWANE

* - skréty zastosowane w tabeli oznaczaja;
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Limit - zlecenie z limitem ceny

PKC - zlecenie po kazdej cenie

PCRO - zlecenie po cenie rynkowej na otwarcie

PCR - zlecenia po cenie rynkowej

LimAkt - zlecenie z warunkiem limitu aktywacji

WMin - zlecenie z warunkiem wielko$ci minimalnej

WUJ - zlecenie z warunkiem wielkosci ujawnianej

DZIEN - zlecenie z oznaczeniem waznosci do dnia

DOM - zlecenie z oznaczeniem waznosci domysinej (bezterminowej)
WiN - zlecenie z oznaczeniem waznosci do pierwszego wykonania
WUA - zlecenie z oznaczeniem wazno$ci wykonaj lub anulu;j

BRAK - brak warunkéw dodatkowych zlecenia

NR 0319
1. Zlecenia maklerskie po cenie rynkowej na otwarcie mogg by¢ przekazywane w
systemie notowan jednolitych wytgcznie w fazie przed otwarciem.
2. Zlecenie maklerskie po cenie rynkowej na otwarcie podlega realizacji po kursie
jednolitym.
3. Nie zrealizowana czes$¢ zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie staje sie
zleceniem z limitem ceny réwnym kursowi po jakim zostata zrealizowana ostatnia

transakcja.

NR 0320
Zlecenia maklerskie po kazdej cenie mogg by¢ przekazywane w systemie notowan

jednolitych wytgcznie w fazie przed otwarciem.

NR 0321
Zlecenia maklerskie z oznaczeniem waznosci: wazne do pierwszego wykonania
moga byC przekazywane w systemie notowan jednolitych wytgcznie w fazie przed

otwarciem i fazie dogrywki.

NR 0322
1. Zlecenia maklerskie z oznaczeniem waznosci wykonaj lub anuluj mogag byc¢
przekazywane w systemie notowan jednolitych wytacznie fazie dogrywki.
2. Zlecenie maklerskie z oznaczeniem waznosci wykonaj lub anuluj realizowane jest
w catosci albo nie jest realizowane w ogole.
3. W przypadku, gdy uktad zlecen w arkuszu zlecen nie pozwala na realizacje

zlecenia w catosci, zlecenie traci waznosc.
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4. Zlecenia z oznaczeniem waznosci wykonaj lub anuluj i z warunkiem minimalnej
wielkosci wykonania jednoczes$nie, realizowane sg jak zlecenia z oznaczeniem

waznosci wykonaj lub anuluj.

NR 0323
1. Zlecenia maklerskie z warunkiem limitu aktywacji mogg by¢ przekazywane w
systemie notowan jednolitych wytgcznie w fazie przed otwarciem.
2. Limit aktywacji musi by¢ rowny lub w przypadku zlecen kupna nizszy a w
przypadku zlecen sprzedazy wyzszy od limitu zlecenia, chyba Zze zlecenie zawiera
polecenie wykonania po kazdej cenie.
3. Z chwilg wprowadzania zlecenia limit aktywacji musi by¢ wyzszy (w przypadku
zlecen kupna) badz nizszy (w przypadku zlecen sprzedazy) od ostatniego kursu
jednolitego.
4. Aktywacja zlecen maklerskich z warunkiem limitu aktywacji nastepuje wytgcznie w
trakcie okreslania kursu jednolitego.
5. Zlecenie maklerskie z warunkiem limitu aktywacji podlega aktywacji z chwilg, gdy
kurs jednolity jest wyzszy lub rowny (w przypadku zleceh kupna) albo nizszy lub
réwny (w przypadku zlecen sprzedazy) od limitu aktywacji.
6. W fazie przed otwarciem zlecenia maklerskie z warunkiem limitu aktywacji sg
ujawniane pod warunkiem, ze:

a. kurs teoretyczny jest wyzszy lub réwny (w przypadku zlecen kupna) albo
nizszy lub réwny (w przypadku zlecen sprzedazy) od limitu aktywacji,

b. limit badz wolumen tego zlecenia powodujg zmiane wartosci kursu
teoretycznego, przy czym jezeli warunek ten zostanie spetniony w stosunku
do wiecej niz jednego zlecenia jednoczesnie, ujawniane jest wytgcznie
Zlecenie o0 najwyzszym priorytecie realizacji.

7. O kolejnosci aktywacji zleceh maklerskich z warunkiem limitu aktywacji decyduje
limit aktywaciji zlecenia, a w przypadku zlecen z tym samym limitem aktywacji czas
przyjecia zlecenia w alternatywnym systemie.

8. O priorytecie realizacji uaktywnionych zlecen z warunkiem limitu aktywaciji
decyduje limit zlecenia lub polecenie wykonania zlecenia po kazdej cenie, a w
przypadku zlecen z tym samym limitem ceny lub poleceniem wykonania zlecenia po

kazdej cenie czas aktywacji zlecenia.
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9. Realizacja zlecen maklerskich z warunkiem limitu aktywacji po ich aktywacji
nastepuje zgodnie z zasadami okreslonymi dla zlecen maklerskich bez limitu
aktywacji, natomiast ich modyfikacja mozliwa jest wytacznie pod warunkiem podania
nowego limitu aktywacji spetniajgcego zasady okresSlone w ust. 2 i 3. Nie jest
mozliwa modyfikacja zlecenia maklerskiego polegajgca na usunieciu limitu
aktywacji.

10. W przypadku ogtoszenia kursu nietransakcyjnego zlecenia maklerskie z
warunkiem limitu aktywacji nizszym lub réwnym (w przypadku zlecen kupna) albo
wyzszym lub rownym (w przypadku zlecen sprzedazy) od tego kursu, tracg
waznos$¢ po zakonczeniu w tym dniu fazy przyjmowania zlecen na nastepne

otwarcie.

NR 0324
1. Zlecenia maklerskie z warunkiem wielko$ci ujawnianej mogq by¢ przekazywane w
systemie notowan jednolitych wytgcznie w fazie przed otwarciem i fazie dogrywki.
2. Warunek wielkosci ujawnianej okresla wolumen zlecenia ujawniany w arkuszu
Zlecen. Kolejna czesS¢ zlecenia ujawniana jest po zrealizowaniu poprzednio
ujawnionej czesci zlecenia. W przypadku gdy ostatnia czes¢ zlecenia jest mniejsza
od wielkosci ujawnianej, ujawniana jest ta pozostata czesc zlecenia.
3. W przypadku zlecen z tym samym limitem ceny o priorytecie realizacji wielkosci
ujawnianej zlecenia decyduje czas ujawnienia wielkosci ujawnianej zlecenia.
4. W przypadku zlecen z tym samym limitem ceny o kolejnosci ujawnienia zlecenia
decyduje czas przyjecia zlecenia do alternatywnego systemu.
5. Wielkos¢ ujawniana zlecenia nie moze by¢ mniejsza niz 100 jednostek

transakcyjnych.

NR 0325
1. Zlecenia maklerskie mogg by¢ modyfikowane przez Czionka Rynku, ktory ztozyt
dane zlecenie maklerskie.
2. W przypadku modyfikacji zlecenia maklerskiego polegajacej na:
a. zwiekszeniu wielkosci ujawnianej zlecenia,
b. zwiekszeniu wolumenu zlecenia bez warunku wielkosci ujawnianej,
c. zmianie limitu ceny badz oznaczenia limitu ceny,

d. zmianie lub okres$leniu limitu aktywaciji zlecenia,
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zlecenie maklerskie traci priorytet czasu przyjecia do systemu informatycznego, a
modyfikacja traktowana jest jako wprowadzenie nowego zlecenia.

3. W przypadku innych rodzajéw modyfikacji, zlecenie maklerskie zachowuje
priorytet czasu przyjecia do systemu informatycznego.

4. W fazie otwarcia zlecenia nie mogg by¢ przekazywane, modyfikowane lub

anulowane.

NR 0326
1. Zlecenia sktadane przez Animatora Rynku musza posiadac limit ceny.
2. Animator Rynku nie moze skfada¢ zlecenh, w wyniku ktérych dosztoby do zawarcia

transakciji, w ktorej wystepowatby on jako sprzedajacy i kupujacy jednoczesnie.

NR 0327
1. W trakcie trwania dogrywki mozna modyfikowaé wczesniej ziozone a nie
zrealizowane zlecenia maklerskie, jak réwniez przekazane zlecenia maklerskie,
ktore nie zostaty zrealizowane w catosci.
2. Zlecenie zmodyfikowane otrzymuje czas przyjecia rowny czasowi modyfikacji.

3. Zlecenie zmodyfikowane musi posiadac limit ceny réwny kursowi jednolitemu.

ANULOWANIE TRANSAKCJI

NR 0328
Organizator Alternatywnego Systemu moze anulowaé transakcje, jezeli zostata ona
zawarta na podstawie btednie sporzadzonego zlecenia maklerskiego przekazanego
przez Czionka Rynku. Przez btednie sporzadzone zlecenie maklerskie rozumie sie
Zlecenie, w ktorym zostat btednie wprowadzony limit ceny, wolumen, rodzaj oferty
lub wskazanie instrumentu finansowego, ktorego zlecenie dotyczy. Anulowanie
transakcji oznacza uznanie transakcji za niezawartg oraz uniewaznienie zlecenh

maklerskich, na podstawie ktorych zostata ona zawarta.

NR 0329
Wyrazenie zgody na anulowanie transakcji zawartej na podstawie btednie
sporzadzonego zlecenia maklerskiego skutkuje anulowaniem wszystkich transakcji,

ktérych przedmiotem jest dany instrument finansowy, zawartych w trakcie danej fazy
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otwarcia. W takim przypadku uniewazniany jest kurs jednolity oraz okreslany jest

dalszy tok postepowania.

NR 0330
1. Decyzja o wyrazeniu zgody na anulowanie transakcji zawartej na podstawie
btednie sporzadzonego zlecenia maklerskiego podejmowana jest po spetnieniu
tacznie nastepujgcych warunkéw:

a. otrzymania wniosku Cztonka Rynku o anulowanie transakcji zawartej na
podstawie btednie sporzadzonego zlecenia maklerskiego zawierajgcego
oswiadczenie Czionka Rynku o popetnionym btedzie,

b. wyrazenia zgody na anulowanie wszystkich transakcji, przez wszystkich
Cztonkéw Rynku bedacych stronami transakcji podlegajgcych anulowaniu.

2. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach pomimo spetnienia warunkow
wskazanych w ust. 1 mozliwa jest odmowa wyrazenia zgody na anulowanie

transakciji.

NR 0331
1. Wniosek o anulowanie transakcji musi by¢ przekazany w ciggu 15 minut od
momentu zawarcia transakcji na podstawie btednie sporzgdzonego zlecenia
maklerskiego.
2. Wniosek o anulowanie transakcji ztozony w przypadku transakcji, dla ktérych
karty umowy zostaty przekazane do Krajowego Depozytu, zostaje odrzucony.
3. Czlonek Rynku sktadajgcy wniosek o anulowanie transakcji zobowigzany jest do
przekazania Organizatorowi Alternatywnego Systemu (w dniu ziozenia wniosku)
pisemnego wyjasnienia przyczyn i okolicznosci przekazania btednego zlecenia
maklerskiego.
4. Jezeli wniosek o anulowanie transakcji nie zostat odrzucony to nie pdzniej niz 20
minut po otrzymaniu wniosku informacja o nim jest przekazywana do publicznej

wiadomosci.

NR 0332
Obrdét instrumentem finansowym, ktérego dotyczy wniosek o anulowanie transakciji
moze zosta¢ zawieszony na okres niezbedny do przygotowania informacji o

anulowaniu transakcji.

55



NR 0333

1. Kazdy Cztonek Rynku, ktory byt strong transakcji bedacych przedmiotem wniosku
o anulowanie, zobowigzany jest do przekazania informacji Organizatorowi
Alternatywnego Systemu o wyrazeniu zgody na anulowanie tej transakcji albo
odmowie wyrazenia takiej zgody, w terminie 15 minut od momentu przekazania
informacji o ztozeniu wniosku. W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach termin
przekazania takiej informacji przez Cztonkow Rynku moze zosta¢ wydtuzony.

2. W przypadku gdy Cztonek Rynku sktada wniosek o anulowanie transakcji, uznaje
sie, ze wyrazit zgode na anulowanie tej transakcji z momentem ztozenia tego

whiosku.

NR 0334
1. Decyzja o anulowaniu transakcji podejmowana jest w ciggu 10 minut od
uzyskania zgody Cztonkéw Rynku na anulowanie transakc;ji.
2. W przypadku nie przekazania przez czionkéw rynku zgody na anulowanie
transakcji Organizator Alternatywnego Systemu podejmuje decyzje o nie wyrazeniu

zgody na anulowanie transakcji.

NR 0335
1. Organizator Alternatywnego Systemu przekazuje bezzwitocznie do publicznej
wiadomosci informacje o decyzji podjetej w zwigzku z przeprowadzong procedurg
anulowania transakcji.
2. Organizator Alternatywnego Systemu przekazuje Komisji w kazdym przypadku
informacje o otrzymaniu wniosku o anulowanie transakcji oraz kopie wyjasnien

Cztonka Rynku dotyczacych przyczyn ztozenia wniosku.

UPOWSZECHNIANIE INFORMACJI

NR 0336
1. Organizator Alternatywnego Systemu upowszechnia w formie elektroniczne;
informacje dotyczace transakcji i obrotow w systemie notowan jednolitych na rynku
kierowanym zleceniami, a w szczegdélnosci nastepujgce dane:

a. w czasie rzeczywistym — pie¢ najlepszych ofert kupna i ofert sprzedazy, z

56



uwzglednieniem liczby zlecen oraz skumulowanego wolumenu zlecen przy
danym poziomie cenowym - w stosunku do ofert zamieszczanych w arkuszu
Zlecen,

b. niezwiocznie po zawarciu transakcji — wielko$¢ obrotéw w ujeciu ilosciowym
oraz cene i czas zawarcia transakcji - dla kazdej transakcji zawartej w danym
dniu,

C. niezwtocznie po zakonczeniu notowan — kursy jednolite oraz wielko$¢
obrotéw w ujeciu wartosciowym i ilosciowym.

2. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach, jezeli wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikdow, Organizator Alternatywnego Systemu moze
podja¢ decyzje o opdznieniu lub zawieszeniu upowszechniania informaciji, podajgc
do wiadomosci publicznej przyczyne tego opdznienia lub zawieszenia oraz, w miare

mozliwosci, informacje o planowanym wznowieniu upowszechniania informac;ji.

NR 0337
1. Organizator Alternatywnego Systemu moze okreslic szczegotowe zasady
oznaczania i podawania do publicznej wiadomosci informacji dotyczacej
instrumentéw finansowych notowanych na rynku kierowanym zleceniami w systemie
notowan jednolitych, w przypadku realizacji praw wynikajgcych z tych instrumentow.
2. Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ szczegdlne zasady
oznaczania i podawania do publicznej wiadomosci informacji dotyczacych notowania
instrumentéw finansowych emitenta, w szczegdélnoéci gdy:
a. emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki informacyjne,
b. emitent narusza przepisy obowigzujace na rynku,
c. w stosunku do emitenta otwarte zostato postepowanie uktadowe,
d. sad ogtosit upadtosé emitenta lub oddalit wniosek o ogtoszenie jego upadtosci
z powodu braku srodkdbw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania (do czasu wykluczenia instrumentow finansowych z obrotu ),

e. emitent ztozyt do sgdu wniosek o ogtoszenie swojej upadtosci.
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Rozdziat 4

Rynek kierowany cenami

HARMONOGRAM OBROTU

NR 0401
1. Na rynku kierowanym cenami w systemie notowan ciggtych obrét odbywa sie od

poniedziatku do pigtku, wedtug nastepujacego harmonogramu:

godz. 9:30 — 16:10 Faza notowan ciggtych
- sktadanie zlecen przez Market Makeréw (kwotowanie)
- sktadanie zlecen przez pozostatych Czionkéw Rynku

- zawieranie transakgc;ji

2. Godziny okreslone w harmonogramie notowan okreslajg najwczesniejszy mozliwy
moment rozpoczecia lub zakonczenia notowan w danym dniu.

3. Organizator Alternatywnego Systemu moze zmieni¢ termin lub harmonogram
notowan. Decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ podana do publicznej wiadomosci,
w drodze komunikatu, co najmniej na 5 dni roboczych przed dniem jej wejscia w
zycie.

4. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach decyzja w sprawie zmiany terminu
lub harmonogramu notowan moze zosta¢ podana do publicznej wiadomosci bez

zachowania terminu, o ktérym mowa w ust. 3.

ZASADY WYZNACZANIA KURSOW

NR 0402
1. Kursem otwarcia dla danego instrumentu finansowego jest kurs, po ktérym
zostata zawarta pierwsza transakcja tym instrumentem finansowym w tym dniu.
2. Kursem zamkniecia dla danego instrumentu finansowego jest kurs, po ktérym
zostata zawarta ostatnia transakcja tym instrumentem finansowym w tym dniu.
3. Jesli w danym dniu nie zawarto zadnej transakcji, kursu otwarcia oraz kursu

zamkniecia nie okresla sie.
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DOKEADOSC WYZNACZANIA KURSOW

NR 0403

Kurs instrumentow finansowych notowanych na rynku kierowanym cenami okreslany

jest w ztotych, euro lub dolarach amerykanskich - z doktadnoscig do 0,01 waluty

notowania.

ZASADY PRZYJMOWANIA, REALIZACJI ORAZ MODYFIKACJI | ANULOWANIA

ZLECEN MAKLERSKICH, ZAWIERANIE TRANSAKCJI

NR 0404

1. Zlecenie maklerskie powinno okresla¢ w szczegdlnosci:

a.
b.

~ 0 o

= Q@

nazwe lub kod instrumentu finansowego, ktérego zlecenie dotyczy,

rodzaj oferty (kupno lub sprzedaz),

limit ceny,

liczbe instrumentéw finansowych majgcych by¢ przedmiotem transakciji,
termin waznosci zlecenia,

nazwe lub kod wystawcy zlecenia,

date wystawienia zlecenia,

numer wiasny,

date waznosci lub oznaczenie waznosci,

numer konta depozytowego (typ uczestnictwa i rodzaj konta) wystawcy

zlecenia.

2. Limit ceny w zleceniu maklerskim powinien by¢ okreslony z doktadnoscig
okreslong w NR 0403.
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NR 0405
1. Cztonek Rynku moze przekazac na rynek kierowany cenami wytacznie zlecenia
maklerskie z limitem ceny.
2. Zlecenie maklerskie z limitem ceny okresla poziom ceny, poza ktérym zlecenie
nie moze by¢ wykonane, przy czym dla zlecen kupna jest to maksymalny limit ceny
kupna, a dla zlecen sprzedazy jest to minimalny limit ceny sprzedazy.
3. Zlecenie maklerskie przekazane na rynek kierowany cenami nie moze zawiera¢
dodatkowych warunkow wykonania.
4. Informacje zawarte w zleceniach maklerskich sg dostepne wytgcznie dla
upowaznionych pracownikéw Organizatora Alternatywnego Systemu oraz oséb

upowaznionych do tego przepisami prawa.

NR 0406
Zlecenie maklerskie wystawione przez Market Makera musi posiada¢ date waznosci

do konca dnia, w ktérym zostato ztozone.

NR 0407

1. Zlecenia maklerskie przekazane na rynek kierowany cenami mogg byc¢
modyfikowane przez Market Makera , ktéry ztozyt dane zlecenie maklerskie.
2. W przypadku modyfikacji zlecenia maklerskiego polegajacej na:

a. zwiekszeniu wolumenu zlecenia lub

b. zmianie limitu ceny,
zlecenie maklerskie traci priorytet czasu przyjecia do systemu informatycznego, a
modyfikacja traktowana jest jako wprowadzenie nowego zlecenia.
3. W przypadku innych rodzajow modyfikacji zlecenie maklerskie zachowuje
priorytet czasu przyjecia do systemu informatycznego.
4. W przypadku zmiany grupy notowania, zlecenia maklerskie na dany instrument
finansowy przekazane w alternatywnym systemie, a nie zrealizowane do konca dnia

w ostatnim dniu przed tg zmiang trgcg waznos¢ po zakonczeniu obrotu w tym dniu.

NR 0408
Zlecenie maklerskie przekazane na rynek kierowany cenami, wystawione przez
Czionka Rynku i nie bedace zleceniem Market Makera, musi posiada¢ date

waznosci jako wazne do pierwszego wykonania.
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NR 0409
1. Zlecenia maklerskie z oznaczeniem waznosci wazne do pierwszego wykonania
wazne sg do momentu zawarcia pierwszej transakcji (lub pierwszych transakciji,
jezeli zlecenie realizowane jest jednoczesnie w kilku transakcjach), przy czym
niezrealizowana czesc¢ zlecenia traci waznosg.
2. Jezeli z chwilg sktadania zlecenia z oznaczeniem waznosci do pierwszego
wykonania w arkuszu zlecen brak jest zlecen przeciwstawnych z limitem ceny

umozliwiajgcym zawarcie transakcji, zlecenie traci waznosc.

NR 0410
1. Na rynku kierowanym cenami przynajmniej jedng strong transakcji powinien by¢
Market Maker.
2. Market Maker nie moze sktadac zlecen, w wyniku ktérych dosztoby do zawarcia

transakcji, w ktorej wystepowatby on jako sprzedajacy i kupujacy jednoczesnie.

ZAPYTANIE O CENE

NR 0411
1. Cztonek Rynku moze przekazaé¢ do systemu informatycznego zapytanie o cene.
2. Zapytanie powinno okreslac instrument finansowy oraz wolumen ktérego dotyczy.
3. Zapytanie nie moze by¢ modyfikowane ani anulowane i jest wazne tylko w dniu

jego przekazania na rynek.

NR 0412
1. Zapytanie o cene moze by¢ skierowane wytacznie do Cztonka Rynku petnigcego
funkcje Market Makera i nie stanowi dla sktadajgcego zobowigzania do ztozenia
zlecen odpowiadajgcych tresci zapytania.
2. W odpowiedzi na przekazane zapytanie Market Maker moze przekazac zlecenia

kupna lub sprzedazy danego instrumentu finansowego.
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UPOWSZECHNIANIE INFORMACJI

NR 0413
Organizator Alternatywnego Systemu upowszechnia w formie elektronicznej
informacje dotyczace transakcji i obrotdw na rynku kierowanym cenami, a w
szczegolnosci nastepujgce dane:
a. w czasie rzeczywistym — oferty kupna i oferty sprzedazy, z uwzglednieniem
liczby zlecen oraz skumulowanego wolumenu zlecen przy danym poziomie
cenowym - w stosunku do ofert zamieszczanych w arkuszu zleceh przez
Market Makerow,
b. niezwlocznie po zawarciu transakcji — wielkoS¢ obrotow w ujeciu
ilosciowym oraz cene i czas zawarcia transakcji - dla kazdej transakcji
zawartej w danym dniu,
c. niezwtocznie po zakonczeniu notowan — skumulowang wielkos¢ obrotéw w
ujeciu ilosciowym i wartosciowym dla kazdego instrumentu finansowego, dla

ktorego w danym dniu zostaty zawarte transakcje.

NR 0414
W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach, jezeli wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikdow, Organizator Alternatywnego Systemu moze
podja¢ decyzje o opdznieniu lub zawieszeniu upowszechniania informaciji, podajgc
do wiadomosci publicznej przyczyne tego opdznienia lub zawieszenia oraz, w miare

mozliwosci, informacje o planowanym wznowieniu upowszechniania informac;ji.

NR 0415

1. Organizator Alternatywnego Systemu moze okreslic szczegotowe zasady
oznaczania i podawania do publicznej wiadomosci informacji dotyczacej
instrumentéw finansowych notowanych na rynku kierowanym cenami w przypadku
realizacji praw wynikajgcych z tych instrumentow.

2. Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ szczegdlne zasady
oznaczania i podawania do publicznej wiadomosci informacji dotyczacych notowania
instrumentéw finansowych emitenta, w szczegdélnoéci gdy:

a. emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki informacyjne,

b. emitent narusza przepisy obowigzujace na rynku,
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c. w stosunku do emitenta otwarte zostato postepowanie uktadowe,

d.

sad ogtosit upadtos¢ emitenta lub oddalit wniosek o ogtoszenie jego upadtosci
z powodu braku $rodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania (do czasu wykluczenia instrumentow finansowych z obrotu ),

emitent ztozyt do sadu wniosek o ogtoszenie swojej upadtosci.
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