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, , | kwartat 2018 roku potwierdza sens inwestycji, ktore realizowalismy
w ubieglym roku, a ktore pozwalaja nam osiggac statg marze brutto
na sprzedazy na poziomie powyzej 40%. Efekty przyniosta tez
koncentracja na realizacji strategicznych kierunkow rozwoju,

a projekty z zakresu naszych wiodgcych segmentow pozytywnie ’ ,
wptynety na wyniki.

Ryszard Wtorkowski
Prezes Zarzadu LUG S.A.
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® Czwarty z kolei kw. wzrostu przy marzy brutto na sprzedazy na poziomie
powyzej 40%

@ Dalsza ekspansja na $wiecie: utworzenie spotki LUG Turkey

® Rozwoj spotki technologicznej BIOT: podwyzszenie kapitatu i zawarcie umowy
na dofinansowanie projektu z zakresu nowych technologii

® Uchwalona wypfata dywidendy: 0,17 zt / akcje
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2 List Prezesa Zarzadu
Szanowni Panstwo,

Za nami pierwsze sze$¢ miesiecy 2018 roku, ktére dla Grupy
Kapitatowej LUG S.A. byty czasem intensywnych prac zwigzanych
z zakonczeniem inwestycji w Argentynie oraz okresem realizaciji
planowych kontraktéw. To dobry czas w dziatalnosci naszej firmy, stad
z dumg i satysfakcjg zapraszam Panstwa do lektury raportu
podsumowujgcego dziatalnos¢ Grupy w Il kwartale i pierwszym
pétroczu 2018 r.

Od ubiegtego roku mam przyjemnos¢ informowa¢ Panstwa
o kolejnych najwyzszych wynikach finansowych w historii spétki. Wzorem miesiecy poprzednich,
skoncentrowaliSmy uwage na skutecznej realizacji zatozen strategicznych kierunkéw rozwoju LUG,
czego efekty obserwujemy w postaci rekordowych wynikéw operacyjnych oraz wzrostu przychodéw
i EBITDA Grupy. Szczegdlnie cieszy mnie dynamika wzrostu zysku netto i poprawa rentownosci. Pragne
podkresli¢, ze to pierwszy w historii Grupy kwartat, gdy skonsolidowane przychody przekroczyty bariere
40 min zt i osiggnety poziom ponad 41 min zt.

Rowniez na poziomie zysku brutto na sprzedazy Grupa Kapitatowa LUG S.A. osiggnefa
satysfakcjonujgca warto$¢ blisko 18 min zi, co w zestawieniu z wynikiem ponad 12 min zt z Il kwartatu
2017 r. zaowocowato wzrostem na poziomie 35,9 procent. Marza brutto na sprzedazy siegneta poziomu
42 procent. Tym samym |l kwartat 2018 roku potwierdza sens inwestycji, ktore realizowali$my
w ubiegtym roku, a ktére pozwalajg nam osigga¢ statg marze brutto na sprzedazy przekraczajgcg prog
40 procent. Efekty przyniosta tez koncentracja na realizacji strategicznych kierunkéw rozwoju, a projekty
z zakresu naszych wiodacych segmentéw pozytywnie wptynety na wyniki. Chciatbym tez zaznaczyé¢, ze
po raz pierwszy w dotychczasowej dziatalnosci Grupy marza brutto na sprzedazy utrzymywata sie na
tak wysokim poziomie w kolejnych czterech nastepujgcych po sobie kwartatach.

Rekordowy jest takze wynik zysku operacyjnego EBITDA, ktéry w Il kwartale biezacego roku wzrdst
0 49 procent do poziomu niespetna 3,5 min zt. W |l kwartale 2018 roku zysk netto wzrdst o 10 procent
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku, osiagajgc poziom blisko 1,5 min zt.

W pierwszej potowie 2018 r. skonsolidowany EBITDA osiggnat najwyzszy w historii spotki poziom ponad
5,80 min zt, wzrastajgc o 35,7 procent w stosunku do wynikéw | potrocza roku 2017. Narastajagce
przychody ze sprzedazy w pierwszych szesciu miesigcach roku wykazaty wzrost 0 20,2 procent, z kolei
zysk brutto na sprzedazy wzrést o0 27,9 procent. Wynik zysku netto wykazat wzrost o 20 procent.

Sukces finansowy osiagniety w ub.r. oraz mocna pozycja finansowa Grupy Kapitalowej LUG S.A.,
pozwolity Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy na pozytywne rozpatrzenie rekomendacji zarzgdu
i podjecie uchwaty dotyczacej wyptaty dywidendy z zysku dla udziatowcédw spotki. W dniu 19 wrzesnia
do ich rak trafi 1,22 min zt wypracowanego zysku za rok 2017, czyli 17 groszy na akcje. Bedzie to juz
trzecia wyptata dywidendy dla posiadaczy akcji LUG.

Z szacunkiem podchodzimy do naszych pracownikoéw, partneréw biznesowych i akcjonariuszy. Z tego
tez powodu od poczatku naszej gietdowej przygody poddajemy ocenie nasze relacje z inwestorami,
uczestniczgc w konkursie Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych ,Ztota Strona Emitenta”. Ocena
ekspertéw i akcjonariuszy jest istotnym elementem naszego rozwoju. Tworzac strone relacii
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inwestorskich pamietamy, Ze jest ona integralng czescig wizerunku firmy, a jej gtéwnym celem jest
budowanie zaufanie do nas, jako emitenta. Z tym wiekszym zadowoleniem przyjeliSmy wiadomosé
0 si6dmym zwyciestwie w konkursie i tytut ,Najlepszy serwis relacji inwestorskich” w kategorii ,,spofki
mate”.

Konsekwentnie pracujemy nad umocnieniem naszej pozycji na miedzynarodowym rynku oswietlenia,
realizujac cel strategiczny w postaci wzrostu przychodow z eksportu do poziomu 75 procent catkowitych
wptywéw firmy. Turcja jest kolejnym krokiem do jego urzeczywistnienia. Na przetomie lipca i sierpnia
zatozylismy nowg spétke LUG Turkey (petna nazwa: LUG AYDINLATMA SISTEMLERI ANONIM
SIRKETI). Utworzenie tego podmiotu réwniez jest jednym z elementdéw realizowanej przez Grupe
Kapitatowg LUG S.A strategii internacjonalizacji majgcej na celu zwiekszenie i pogtebienie obecnosci
LUG na rynkach miedzynarodowych. Potozenie geograficzne Turcji i jej potencjat gospodarczy
powoduja, ze jest ona naturalnym pomostem handlowym pomiedzy Europg i Azja.

W imieniu catego zarzadu LUG S.A. dziekuje wszystkim osobom zaangazowanym w rozwdj Grupy
Kapitatowej LUG S.A. Serdecznie dziekuje tez naszym akcjonariuszom za wieloletnie zaufanie.
Zapraszam do przeczytania petnej wersji raportu ufajgc, ze jego lektura bedzie zrédiem wielu
pozytywnych wnioskéw o kondycji naszej firmy.

Z wyrazami szacunku,

Q%@@D Cﬁ@%@mw

Ryszard Wtorkowski
Prezes Zarzadu LUG S.A.
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* Branza oswietleniowa
* Trendy rynkowe
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3 Sytuacja rynkowa w |l kwartale 2017 r.

3.1 Otoczenie makroekonomiczne na swiecie i w Polsce

Wedtug szacunkow Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych, w drugim kwartale 2018 roku tempo
wzrostu produktu krajowego brutto w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego
wyniosto 4,9 proc. Jest to wynik nieznacznie gorszy niz w pierwszych trzech miesigcach roku. Pomimo
nieznacznego obnizenia dynamiki wzrostu gospodarczego, podkreslic nalezy, ze w dalszym ciggu
utrzymuje sie korzystna koniunktura makroekonomiczna. Tempo wzrostu PKB bliskie pieciu procentom
utrzymuje sie juz czwarty kwartat z rzedu, co jest sytuacjg nienotowang od 2011 roku. Uwzgledniajgc
czynniki sezonowe, tempo wzrostu PKB w okresie od kwietnia do czerwca wyniosto 1,2 proc. w stosunku
do poprzedniego kwartatu.'

Historyczne, szacunkowe i prognozowane tempo
wzrostu PKB w Polsce [%] W opinii Instytutu Prognoz i Analiz

Gospodarczych, tempo wzrostu produktu
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kwartatach bedzie coraz nizszy — w trzecim

i w czwartym kwartale PKB rosngé¢ bedzie
odpowiednio w tempie 4,4 proc. i 4,0 proc.
W roku 2019 spodziewa¢ sie nalezy
alszego zmniejszenia tempa wzrostu
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2
9 w Polsce 4,5 proc., co oznacza, ze bedzie
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W ujeciu sektorowym najszybciej
rozwijajgcg sie czescig gospodarki drugiego
kwartatlu bylo budownictwo, w ktérym
przyspieszenie wynika z realizacji projektow
infrastrukturalnych oraz bardzo korzystnej koniunktury w budownictwie mieszkaniowym. Tempo wzrostu
wartosci dodanej w budownictwie szacuje sie na 19,8 proc., podczas gdy produkcja sprzedana
budownictwa (w przedsiebiorstwach zatrudniajgcych powyzej dziewieciu oséb) wzrosta o 22,5%.
Wolniej niz w budownictwie wzrastata wartos¢ dodana w przemysle. W opinii IPAG, tempo jej wzrostu
wyniosto 6,3 proc., a produkcji sprzedanej przemystu 7,0 proc. Oznacza to przyspieszenie w tym

sektorze w poréwnaniu z sytuacjg z pierwszego kwartatu. Nieco wolniejsze tempo odnotowano
w ustugach rynkowych, w ktérych warto$¢ dodana zwiekszyta sie w drugim kwartale o 4,1 proc.?

Zrédto: GUS, IPAG

Tempo wzrostu eksportu (w ujeciu rachunkéw narodowych) byto w drugim kwartale wyzsze niz tempo
wzrostu importu. W ocenie Instytutu, eksport wzrost w tym czasie o 6,5 proc., a import o 5,8 proc.
Oznacza to poprawe salda handlowego Polski z zagranica. Obrotom handlowym kraju sprzyjata
deprecjacja zlotego wzgledem waluty europejskiej oraz dolara amerykanskiego. W poréwnaniu
z okresem miedzy styczniem a marcem, $redni kurs euro w drugim kwartale zwiekszyt sie o 8 groszy,
a $redni kurs dolara wzrést 0 17 groszy.*

1 Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2018, IPAG, sierpier 2018r.
2 |bidem
3 Ibidem
4 Ibidem
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Ogolny klimat koniunktury w budownictwie W czerwcu br. ogélny  klimat

“ g ©  koniunktury w budownictwie
\ ! = i 1§ \ . . .

® M, o 0 i | @ 720! S 2 posiomie plus 7.3
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Zrédio: GUS przedsiebiorstwa uznaty, ze ich sytuacja

nie ulega zmianie.

W dalszym ciaggu mozemy obserwowac utrzymujgce sie pozytywne oceny portfela zaméwien oraz
produkcji budowlano-montazowej, jednakze same prognozy nie sg az tak optymistyczne w zestawieniu
z prognozami przedstawionymi w maju br. Sytuacja finansowa oceniana jest pozytywnie pierwszy raz
od listopada 2008 roku, co znajduje rowniez swoje odzwierciedlenie w dobrze rokujgcych prognozach.
Opéznienia ptatnosci za wykonane roboty budowlano-montazowe utrzymujg tendencje wzrostu zblizong
do sytuacji z maja br. Dyrektorzy przedsiebiorstw budowlanych planujg zwiekszenie zatrudnienia,
w stopniu zblizonym do zapowiadanego w maju.

Przewidywany jest wzrost cen rob6t budowlano-montazowych, nieco wyzszy od sygnalizowanego przed
miesigcem. Odsetek przedsigbiorcow w branzy budowlanej nieodczuwajgcych zadnych barier
w prowadzeniu biezgcej dziatalnosci ksztattuje sie na poziomie 7,2% (przed rokiem 6,1%). Najwieksze
trudnosci napotykane przez przedsigbiorstwa zgtaszajgce bariery zwigzane sg z kosztami zatrudnienia.
W najwigkszym stopniu wzrosto réwniez znaczenie barier dotyczacych niedoboru wykwalifikowanych
pracownikow (z 37,9% do 52,0%) oraz kosztami materiatéw (z 27,5% do 33,9%). Odnotowano
natomiast obnizenie barier zwigzanych ze zbyt duzg konkurencjg na rynku, niedostatecznym popytem
oraz niepewnoscig ogoélnej sytuacji gospodarczej.®

Na silng korelacje globalnej koniunktury gospodarczej z sytuacjg w branzy oswietleniowej wskazuje
raport firmy McKinsey & Company®, ktéry informuje, iz rynek opraw oswietleniowych, rynek zrédet
Swiatta oraz rynek systemow sterowania oswietleniem sg napedzane gtéwnie przez nowe instalacje,
ktore sg bezposrednio uzaleznione od aktywnosci inwestycyjnej. Ta zas jest wprost skorelowana
z dynamikg PKB.

3.2 Branza oswietleniowa

Branza oswietleniowa jest bardzo zr6znicowana i kompleksowa, a jej produkty znajdujg zastosowanie
w wielu réznych obszarach. Europejski sektor os$wietleniowy jest stosunkowo duzy i posiada
miedzynarodowa renome. Zatrudnienie w nim znajduje ponad 150 000 oséb, a jego przychody stanowig
okoto 30% wartosci globalnych przychodéw branzy oswietleniowej. Cecha charakterystyczng
europejskiego rynku oswietleniowego jest wysoki poziom innowacyjnosci oraz duze rozdrobnienie —
obok szeregu podmiotdéw o znaczacej pozycji w skali Swiatowej, obejmuje kilka tysiecy przedsigbiorstw
z sektora MSP, ktére dziatajg przede wszystkim w obszarze dystrybucji opraw o$wietleniowych.

Zgodnie z raportem LEDinside, rynek os$wietlenia LED osiagnie poziom 32,72 mld USD
w 2018 roku, a nastepnie 33,3 mld USD w 2019 roku. Wedtug badania LEDinside na swiatowym rynku

5 Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach 2000-2018 (czerwiec 2018), GUS, Warszawa,
kwiecien 2018
6 McKinsey&Company, ,Lighting the way: Perspectives on the global lighting market”, second edition, sierpien 2012.

8
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oswietlenia LED liczba zainstalowanych produktéw oswietleniowych LED zastepujacych tradycyjne
oswietlenie gwattownie wzrosta. Penetracja oswietlenia LED w 2017 r. wynosita 22%, w 2022 r. ma
osiagna¢ poziom 63%.” Najnowszy raport LEDinside donosi rowniez, globalny rynek wewnetrznego
oswietlenia komercyjnego osiagnie 15,87 miliarda USD w 2018 roku, co stanowi 42% globalnej wartosci
produkcji oswietlenia LED. Ponadto szacuje sie, iz w latach 2018-2021 komercyjne oswietlenie LED
w ujeciu globalnym osiggnie CAGR na poziomie 3%, co oznacza wolniejszy wzrost w zestawieniu
z poprzednimi latami w wyniku spadku cen produktéw oswietleniowych LED i ograniczenie instalacji na
rynku.8

Miedzynarodowe prognozy dotyczace globalnego rynku oswietleniowego wskazujg, ze jego wartos$c
w 2020 roku osiggnie poziom okoto 100 miliardéw euro®. Gtéwnymi motorami wzrostu popytu bedg
przede wszystkim wzrost populacji, postepujgca urbanizacji oraz zmiany klimatyczne pobudzajace idee
efektywnosci energetycznej i poszanowania $rodowiska naturalnego. W ramach catego rynku
os$wietleniowego wyrdznia sie 3 znaczace segmenty: backlighting (oswietlenie wykorzystywane m.in.
w technologii LCD), automotive lighting (oswietlenie stosowane w przemysle motoryzacyjnym) oraz
general lighting (oswietlenie ogdine — czyli segment dziatalnosci operacyjnej Emitenta).

Obecnie najbardziej popularng technologia, jaka wystepuje na rynku, jest oswietlenie
pétprzewodnikowe. Opiera sie ona na emitujgcych $wiatto materiatach potprzewodnikowych, ktére
przetwarzajg energie elekiryczng na swiatto (oswietlenie LED i OLED). LEDy stanowig najszybciej
rozwijajgcy sie segment. Obecnie os$wietlenie oparte o rozwigzania LED jest najbardziej
energooszczedng i wszechstronng technologig w oswietleniu ogélnym.

Wedtug szacunkéw Frost & Sullivan wartos¢ globalnego rynku LED w 2016 roku osiggneta poziom 47,3
miliarda dolaréw, co stanowito blisko 60% wartosci globalnego rynku o$wietlenia. Stopa wzrostu
2016/2015 wyniosta 18,1%. Zgodnie z prognozami w 2020 roku rynek LED osiggnie wartos¢ okoto 80
miliardéw dolaréw, co stanowi¢ bedzie okoto 80% wartosci catego rynku oswietleniowego. Do 2025 roku
udziat ten ma wzrosng¢ do poziomu 98%. Najwyzsze tempo wzrostu prognozowane jest dla Indii,
regionu Azji i Pacyfiku, Ameryki tacinskiej i Afryki'®. Europa jest najwiekszym $wiatowym rynkiem
oswietlenia LED. Udziat europejskiej branzy oswietleniowej w $wiatowym rynku LED to ok. 23%".

7 "LEDinside: Smart Lighting, Niche Lighting and Lighting in Emerging Countries are Top Three Driving Forces for
Globsl LED Lighting Market Trend" www.ledinside.com, 08.11.2017, 14:12

8 _LEDinside: Global LED Indoor Commercial Lighting Market Will Reach USD 15.87 Billion in 2018"
www.ledinside.com, 27.04.2018, 18:20

9 Lighting the way: Perspectives on the global lighting market” (Oswietlenie przysztosci: perspektywy $wiatowego
rynku o$wietlenia), McKinsey & Company, 2012 r., second edition

10 “Global LED Lighting Market Update, 2017”, Frost & Sullivan, 2017

1 Global LED lighting market to reach US $25.7 billion in 2015” (Globalny rynek oswietlenia LED osiggnie 25,7
miliardow USD w 2015 roku), LEDinside, 4.12.2014r.
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Rozmiar i struktura geograficzna rynku LED

w 2016 r.

Srodkowy Wschéd ProfleSjon.aInle zorgamzow.anly . rynekl
i Afryka 7% Europa oswietleniowy w Polsce, podobnie jak inne rynki
Ameryka 23% w Europie  Srodkowej i Wschodniej,
tacinska charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem. Na
8% rynku obserwujemy peten przekroj dostawcéow
Japonia oSwietlenia, poczgwszy od matych
9% 47 y 3 Chin kilkuosobowych firm rodzinnych,
mid USD 21%y specjalizujgcych sie w oswietleniu domowym,
Rejona poprzez duze krajowe firmy o uksztattowanej
Azjii pozycji i szerokim asortymencie (w tym Grupa
Pacyfiku g Kapitatowa LUG S.A), a konczac na

13% Ameryka - . ;
Péinocha najwigkszych miedzynarodowych korporacjach.

19%

W branzy sprzetu oswietleniowego w pierwszym
potroczu 2017 r. zarejestrowanych byto 1180
podmiotow, z czego 88% (1043 podmioty) to
jednostki mate, zatrudniajgce do 9 osob. Ich
udziat w wartosci przychodow catej branzy jest
niewielki, gtdbwnie prowadzg dziatalnos¢
ustugowa. Liczacg sie grupa na rynku sg
jednostki produkcyjne zatrudniajgce powyzej
9 0s0b. Lacznie jest ich 137, w tym 96 o zatrudnieniu 10—49 o0séb, 36 o zatrudnieniu 50-249 0s6b i tylko
5 najwiekszych przedsiebiorstw zatrudniajgcych powyzej 250 os6b'2. Branza oswietleniowa jest
segmentem dojrzatym, ktory wyrdznia sie stabilnym rynkiem odbiorcow. Gtownym kanatem dystrybucji
sg tutaj specjalistyczne hurtownie elektrotechniczne badz tez sprzedaz odbywa sie bezposrednio na
inwestycje architektoniczne.

Zrédfo: opracowanie wlasne na podstawie “Global
LED lighting market to reach US $25.7 billion in
2015” (Globalny rynek oswietlenia LED osiggnie
25,7 miliardéw USD w 2015 roku), LEDinside,
4.12.2014r.

Analiza wynikébw badan przeprowadzonych wsréd 25 cztonkédw Polskiego Zwigzku Przemystu
Oswietleniowego na przestrzeni dwoch lat (za rok 2015 oraz 2017), dotyczgcych potencjatu firm
os$wietleniowych, prowadzi o wniosku iz wartos¢ eksportu pozostaje zblizona. Wynosita ona
odpowiednio w 2015 r. — 44% catej sprzedazy, a w 2017 r. — 39%. Eksport do krajéw UE utrzymuje sie
rowniez na statym poziomie 32%. W obu przypadkach bardzo zblizona jest tez wartos¢ catkowitej
sprzedazy, co przy prawie 70% wzroscie liczby wytworzonych produktow w 2017 r., Swiadczy o spadku
cen produktéw oswietleniowych. 3

Stosunkowo nowym, a jednoczesnie bardzo dynamicznie rozwijajgcym sie segmentem rynku
odwietleniowego jest rynek odwietlenia inteligentnego. Inteligentne systemy oswietleniowe sg czescig
rozwijajgcej sie technologii 10T (Internet Rzeczy), utatwiajgc mobilne i oparte na czujnikach sterowanie
Swiattem w okreslonej przestrzeni. Wartos¢ swiatowego rynku systeméw inteligentnego oswietlenia
zostata oceniona na 10,55 mld USD w 2015 r. i szacuje sig, ze osiggnie on wartos¢ 51,05 mld USD do
2025 r.'* Za jedng z gtéwnych przyczyn rozwoju rynku inteligentnego oswietlenia uwazana jest rosnaca
popularnosé technologii bezprzewodowej w rozwigzaniach oswietleniowych.

Podsumowujac, rynkiem dziatania Grupy Kapitatowej LUG S.A. jest segment general lighting skupiony
wokot produkciji opraw oswietleniowych skierowanych do klienta profesjonalnego. Wartoscig dodang
Grupy Kapitatowej Emitenta, ktéra buduje jego pozycje konkurencyjna jest kompleksowa obstuga

12 “Rynek sprzetu o$wietleniowego”, Rynek Elektryczny nr 10/2017
'3 Potencjat Firm Oswietleniowych”, rynekelektryczny.pl, 5.07.2018 r.
14 Swiatowy rynek oswietlenia inteligentnego osiagnie warto$¢ 51,05 mid do 2025 r.” www.lighting.pl (28.11.2017r.)
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z zakresu ustug projektowych i dostarczania kompletnych rozwigzan oswietleniowych, a takze
customizacja czyli dostosowywanie gotowych rozwigzan do potrzeb indywidualnych klientow.

3.3 Trendy rynkowe

Od kilku lat niezmienne pozostajg nastepujgce czynniki, ktére pozytywnie stymulujg rozwdj rynku
odwietleniowego:

Czynniki regulacyjne

« Cel wskazany w strategii ,Europa 2020” zaktadajgcy zwiekszenie efektywnosci energetycznej
0 20% do 2020 roku. Obecnie na oswietlenie w Europie zuzywa sie 19% catkowitego zuzycia
energii.

*  Ok. 75% instalacji oswietleniowych w Europie jest starsza niz 25 lat, co bedzie dodatkowo
stymulowaé proces powszechnej wymiany oswietlenia na energooszczedne.

Czynniki technologiczne

*  Dynamiczny wzrost wartosci swiatowego rynku LED do 2020 roku do poziomu 80 mlid dolaréw
w 2020 roku. Srednioroczna stopa wzrostu rynku LED w latach 2015/2016 szacowana jest na
poziomie CAGR 18,1%15

. Rokroczny wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng, co wptywa na prognozy, iz do 2050
roku popyt na energie wzrosnie az o 50 proc. wobec stanu obecnego. Wptyw na to majg takie
zjawiska jak: industrializacji, cyfryzacji oraz urbanizaciji.

e Szybki rozwoj technologii LED, ktéry prowadzi do uzyskania coraz lepszych parametrow
w zakresie efektywnosci i trwatosci, przy jednoczesnym spadku cen ledowych zrddet swiatta.

*  Rozwdj technologiczny w kierunku sterowania oswietleniem, ktérego przewidywana stopa wzrostu
szacowana jest a poziomie blisko 20% rocznie, az do roku 2020.

*  Rozwdj nowych modeli biznesowych na bazie rozwoju nowych technologii.

Rok 2018 w branzy oswietleniowej nie przyniesie tak znaczacych zmian jakie wywotato pojawienie sie
zrodet Swiatta i opraw oswietleniowych wykorzystujacych technike LED. Jednak w Swiatowej branzy
oswietleniowej nadal wida¢ ciagty, dynamiczny rozwéj i w 2018 r. jej oferta bedzie ewoluowata od
eksponowania zagadnien energooszczednosci zwigzanej ze stosowaniem oswietlenia LED ku
kontynuacji dotychczasowych, gtéwnych trendéw rozwoju zwigzanych z cyfryzacjg systemow
oswietleniowych LED. Mozna réwniez przewidywac, ze nastapi dalszy rozwdj trendéw zwigzanych
z o$wietleniem odpowiadajgcym na potrzeby cztowieka (Human Centric Lighting) oraz technologig
Li-Fi — technologia przesytania danych za posrednictwem o$wietlenia.'®

Dominujgcym trendem technologicznym, ktéry petni obecnie role drivera rozwoju branzy oswietleniowej
jest konepcja tzw. loT (Internet of Things) — wedlug ktérej przedmioty moga posrednio albo
bezposrednio gromadzi¢, przetwarza¢ lub wymienia¢ dane za posrednictwem inteligentnej instalaciji
elektrycznej lub sieci komputerowej. Do diugiej listy tego rodzaju przedmiotéw nalezg np. urzadzenia
gospodarstwa domowego czy oswietlenie. Internet Rzeczy stopniowo rewolucjonizuje niemal wszystkie
sektory gospodarki, dlatego czasami nazywane jest juz lIoE (Internet of Everything). Podazajgc tym
nurtem, rozwoj branzy oswietleniowej skupia sie wokét takich trendow jak Smart Lighting, Smart City,
Li-Fi, ekobudownictwo czy inteligentne systemy sterowania oswietleniem.

Potencjat wzrostowy segmentu oswietlenia ogdlnego jest stymulowany takze przez takie kluczowe
wskazniki, jak rozwdj inwestycji infrastrukturalnych w krajach rozwijajgcych sie oraz coraz wieksza

15 “Global LED Lighting Market Update, 2017”, Frost & Sullivan, 2017
16 Najwazniejsze trendy w branzy oswietlenia profesjonalnego w 2018, www.lighting.pl, M.Kotakowski, 06.02.2018
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penetracja rynku przez technologie oparte o drozsze zrodta $wiatta, w tym LED, co podnosi $rednig
wartos¢ globalnej sprzedazy produktow oswietleniowych.

Jednak nie bez wptywu na rozwéj branzy majg megatrendy i zjawiska, wystepujgce w skali globalnej:

» dynamiczny wzrost populacji, szczegélnie w krajach rozwijajgcych sie oraz wzrost dochodéw
ludnosci, ktéra skionna jest przeznaczac wiecej pieniedzy na oswietlenie:
Populacja ludzi bedzie wzrasta¢ z poziomu 6,9 miliarda w 2010 roku do 7,7 miliarda w 2020
roku. Emitent obserwuje takze, ze wyzsze dochody w panstwach rozwinietych, pobudzajg
popyt na produkty oswietleniowe — szczegblnie w odniesieniu do rozwigzan
0 wysmakowanym designie i energooszczednych.

» postepujaca urbanizacja, ktéra zapewnia wzrost popytu na oswietlenie:

Prognozy wskazuja, iz gospodarka globalna wzrosnie o 3-4% w latach 2010-2020. Najwieksze
wzrosty (ok. 60% wartosci globalnego PKB) bedg napedzane przez miasta, ktére bezposrednio
stymulujg wzrost popytu na oswietlenie, w szczegdlnosci w segmencie general lighting. Na
obszarach zurbanizowanych popyt na oswietlenie jest zdecydowanie wiekszy
niz na terenach wiejskich, dlatego to wtasnie miasta bedg waznym motorem wzrostu przemystu
oswietleniowego. Oprdcz Azji, najsilniejszg urbanizacje bedzie mozna obserwowac na terenie
Ameryki Potudniowej, Europy Wschodniej i Azji Centralnej, Bliskiego Wschodu i P6tnocnej
Afryki oraz Afryki Subsaharyjskie;.

» nieodwracalne zmiany klimatyczne

Zmiany klimatyczne i niedostatek zasobow, w tym ograniczone zasoby energii elektryczne;
sprawiajg, ze upowszechnianie sie energooszczednych produktéw jest obecnie globalnym
trendem, ktéry prowadzi do stopniowego odchodzenia od rozwigzan najtanszych na rzecz
drozszego, ale efektywnego energetycznie oswietlenia. Wazne jest, iz w przeciwienstwie
do innych metod redukcji emisji CO2, wymiana energochfonnego oswietlenia na rozwigzania
efektywne energetycznie nie ma negatywnego wplywu na gospodarke Swiatowa, a wrecz
przeciwnie, pozytywnie jg stymuluje.

Tendencja rozwojowa polskiego rynku oswietleniowego jest po czesci efektem rosnacych przychodéw
z eksportu. Catkowita warto$¢ eksportu polskiego przemystu oswietleniowego stanowi okoto 1/3
wartosci  rynku. Najwiekszym odbiorcg produktéw polskiej branzy oswietleniowej sg kraje
Unii Europejskiej, na ktére przypada szacunkowo 3/4 catego eksportu.

Sytuacja gospodarcza w Polsce pozwala zachowa¢ umiarkowany optymizm dotyczacy koniunktury
w 2018 roku. Odrodzenie popytu inwestycyjnego, obserwowane juz w 2017 roku, wynika¢ bedzie
z jednoczesnego wzrostu inwestycji prywatnych, publicznych oraz samorzgdowych. Rok 2018 bedzie
sie rowniez charakteryzowacé stabilnym wzrostem wartosci dodanej w przemysle, budownictwie oraz
ustugach rynkowych.1”

17 Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2018 (97), IPAG
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4 Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej LUG S.A. w |l kwartale 2018 r.

4.1 Istotne dziatania i wydarzenia
Do najwazniejszych projektow oswietleniowych realizowanych w Il kwartale 2018 roku naleza:

« Oswietlenie uliczne Aziziya District, Riyadh, Arabia Saudyjska

« Biurowiec Plaza View, Khalidiya, Abu Dhabi, Zjednoczone Emiraty Arabskie
» Parking hipermarketu CORA, Liége, Belgia

e Parking P+R Vennes, Lausanne, Szwajcaria

»  Biuro Lux Gijon, Asturias, Hiszpania

*  Oswietlenie uliczne gminy Conches en Ouches, Francja

» Sie¢ supermarketéw Carrefour & Marjane, Casablanca, Rabat, Maroko
»  Biurowiec Hofplein, Rotterdam, Holandia

«  Oswietlenie parkingu de Morges, Szwajcaria

* Magazyn i hala produkcyjna Ongropack, Kazincbarcika, Wegry

« Centrum Handlowe Vitaminveien Bjarke, Norwergia

« Firma Aceros Arequipa, Pisco, Peru

» Apartamentowce przy ul. Wroctawskiej oraz Ractawickiej, Krakéw, Polska
+ Biurowiec CERAMO, Gliwice, Polska

»  Oswietlenie drogowe ulicy Powstancow Slgskich, Wroctaw, Polska

e Centrum Kultury Teatr w Grudzigdzu, Polska

* Oswietlenia zewnetrzne Tower Automotive Polska, Opole, Polska

» Hala produkcyjna Alsecco, Nysa, Polska

o Zespot Szkot Podstawowych, Dobrzykowice, Polska

»  Oswietlenie drogowe, Jedlina Zdroj, Polska

» Biurowiec TERA, Nowy Sacz, Polska

*  Gminny Osrodek Kultury, Krzemienica, Polska

Najistotniejsze wydarzenia w okresie od poczatku Il kw. 2018 r. do daty publikacji raportu majace
wplyw na sytuacje Grupy Kapitatlowej LUG S.A. i jej poszczegolnych spétek zaleznych:

> Podwyzszenie kapitatu zakladowego w BIOT Sp. z 0.0.

W dniu 20 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw BIOT Sp. z 0.0. z siedzibg
w Zielonej Gorze (,Spotka), podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.
Zgodnie z trescig uchwaty kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z kwoty 120.000,00 zt do
kwoty 160.000,00 zi, tji. o kwote 40.000,00 zt poprzez utworzenie 800 nowych udziatow
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Nowoutworzone udzialty zostaly objete przez
dotychczasowych wspolnikow Spétki: Emitenta oraz spdtke Toka — Burzynski, Guzowski Spétka
Jawna z siedzibg w Zielonej Gérze. Emitent objat 408 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej
20.400 zt i pokryt je w catosci gotdbwka w kwocie 275.000,00 zt. Drugi wspdlnik Spotki: Toka —
Burzynski, Guzowski Spétka Jawna z siedzibg w Zielonej Gérze objat 392 udzialy o tacznej wartosci
nominalnej 19.600 zt i pokryt je w catosci wktadem niepienieznym w postaci praw wiasnosci
intelektualnej. Srodki pozyskane z podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki zostaty
przeznaczone na finansowanie kolejnych etapéw realizacji projektéw BIOT Sp. z o.0.
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» Powotanie Zarzadu LUG S.A. na nowa kadencje
W dniu 8 maja Zarzad LUG S.A. powzigt informacje o podjeciu przez Rade Nadzorczg Emitenta na
posiedzeniu w dniu 7 maja 2018 roku uchwat nr 11/05/2018, nr 12/05/2018 oraz nr 13/05/2018, na
podstawie ktérych powotata do Zarzadu LUG S.A. na nowa kadencje nastepujgce osoby:
- Ryszard Wtorkowski — na stanowisko Prezesa Zarzadu,
- Mariusz Ejsmont — na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,
- Matgorzata Konys — na stanowisko Cztonka Zarzadu.

Tym samym Zarzad LUG S.A. pozostat w niezmienionym sktadzie. Kadencja Zarzadu trwa 3 lata.

» Zakwalifikowanie projektu spétki BIOT Sp. z o.0.

W dniu 9 maja 2018 roku Zarzad spotki LUG S.A. powzigt informacje o zakwalifikowaniu projektu
BIOT Sp. z 0.0. do listy projektéw wybranych do dofinansowania w konkursie ogtoszonym

w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego — Lubuskie 2020 (Europejski Fundusz Rozwoju
Regionalnego), Os$ Priorytetowa 1. Gospodarka i innowacje, Dziatanie 1.1. Badanie i innowacje,
Tup projektu: I. Projekty B+R przedsigbiorstw. Catkowita wartos¢ projektu wynosi 4 899 356,61 zi,
z czego: wartos¢ kosztéw kwalifikowanych wynosi 4 217 042,89 zi, kwota dofinansowania wynosi
2123 671,26 zt, a naktady w pozostatym zakresie w kwocie wynoszacej 2 775 685,35 zt zostang
sfinansowane ze $rodkéw wtasnych Spéiki. Projekt dotyczy przeprowadzenia przez Spotke prac
badawczo-rozwojowych pod nazwg ,Inteligentne uktady sensoryczne do zarzadzania oswietleniem
w rozwigzaniach od smart lighting do smart city. Badania i prototypowanie”.

» Rekomendacja Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2017
W dniu 15 maja 2018 roku Zarzad spétki LUG S.A. podjat uchwate nr 01/05/2018 w sprawie
wystgpienia do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o przeznaczenie zysku netto LUG S.A.
z 2017 rok w wysokosci 1 223 756,90 ztotych na dywidende dla akcjonariuszy Spotki, co daje 17
groszy dywidendy na 1 akcje. Proponowany dzieh dywidendy to 12 wrzesnia 2018 roku,
rekomendowany dzien wyptaty dywidendy to 19 wrzesnia 2018 roku.

» Zawarcie umowy na dofinansowanie projektu spoétki BIOT Sp. z o.0.
W dniu 13 czerwca 2018 roku Zarzad BIOT Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze zawart umowe
na dofinansowanie projektu pn. ,Inteligentne uktady sensoryczne do zarzadzania oswietleniem
w rozwigzaniach od smart lighting do smart city. Badania i prototypowanie” realizowanego
w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego — Lubuskie 2020, Os Priorytetowa 1.
Gospodarka i innowacje, Dziatanie 1.1. Badanie i innowacje, Typ projektu: I. Projekty B+R
przedsiebiorstw. Catkowity koszt projektu wynosi 4 899 356,61 zt, z czego: wartos¢ kosztow
kwalifikowanych wynosi 4 217 042,89 zt, kwota dofinansowania wynosi 2 123 671,26 zi,
a naktady w pozostatym zakresie w kwocie wynoszacej 2 775 685,35 zt zostang sfinalizowane ze
Srodkéw witasnych Spoétki. Projekt zlozony przez BIOT Sp. z o0.0. ma charakter projektu
badawczego,
w ramach ktérego zaplanowano realizacje badan przemystowych i eksperymentalnych prac
rozwojowych, ktorych efektem bedzie utworzenie systemow i rozwigzan z zakresu loT. Gtéwnym
celem projektu jest zwiekszenie konkurencyjnosci przedsiebiorstwa na rynku krajowym
i miedzynarodowym poprzez zwiekszenie aktywnosci badawczo-rozwojowe;j
i wykreowanie innowacyjnych produktéw i rozwigzan.

> Podwyzszenie kapitatu zakladowego w BIOT Sp. z 0.0.
W dniu 22 czerwca 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow BIOT Sp. z 0.0. z siedziba
w Zielonej Gorze (,Spotka), podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki.
Zgodnie z trescig uchwaty kapitat zakladowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 160.000,00 zt do
kwoty 200.000,00 zi, tj. o kwote 40.000,00 zt poprzez utworzenie 800 nowych udziatow
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Nowoutworzone udzialy zostaly objete przez
dotychczasowych wspolnikow Spétki: Emitenta oraz spétke Toka — Burzynski, Guzowski Spétka
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Jawna z siedzibg w Zielonej Gérze. Emitent objat 408 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej
20.400 zt i pokryt je w catosci gotdbwka w kwocie 275.000,00 zt. Drugi wspdlnik Spotki: Toka —
Burzynski, Guzowski Spétka Jawna z siedzibg w Zielonej Gorze objat 392 udzialy o tacznej wartosci
nominalnej 19.600 zt i pokryt je w catosci wkltadem niepienieznym w postaci praw wiasnosci
intelektualnej. Srodki pozyskane z podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Spétki zostaty
przeznaczone na finansowanie kolejnych etapow realizacji projektow BIOT Sp. z 0.0.

> Decyzja Walnego Zgromadzenia LUG S.A. w sprawie wyptaty dywidendy za 2017 rok
W dniu 25 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie LUG S.A. podjeto Uchwate nr 7
w sprawie podziatu zysku netto za 2017 rok i wyptaty dywidendy. ZWZ LUG S.A. uchwalito
wysokos$¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje w wysokosci 0,17 zt. Liczba akcji objetych
dywidenda wynosi 7 198 570 akgcji, dzien dywidendy zostat ustalony na 12 wrzesnia 2018 roku,
przy czym dzien wyptaty dywidendy wyznaczono na 19 wrzesnia 2018 roku.

» LUG Turkey - nowa spotka w Grupie Kapitatowej LUG S.A.

Dnia 1 sierpnia 2018 roku zostata zawigzana spétka akcyjna LUG AYDINLATMA SISTEMLERI
ANONIM SIRKETI (nazwa skrécona: LUG Turkey), prowadzgca dziatalno$¢ i zarejestrowana
zgodnie z prawem tureckim z siedzibg w Istambule, Republika Turcji. Kapitat zatozycielski Spotki
wynosi 50.000 TRY (stownie: pieédziesiat tysiecy lir tureckich), w ktérej Emitent objat 25.000
(stownie: dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji serii A o wartosci nominalnej 1 TRY (stownie: jedna lira
turecka) kazda akcja i tgcznej wartosci nominalnej 25.000 TRY (stownie: dwadziescia pie¢ tysiecy
lir tureckich), co stanowi 50% kapitatu zaktadowego i uprawnia do takiej samej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spofki.

Pozostate udziaty w kapitale zaktadowym Spoiki zostaty objete przez nastepujace osoby:

- Pan Ruhan Konsol objgt 8.400 (stownie: osiem tysiecy czterysta) akcji serii B o wartosci
nominalnej 1 TRY (stownie: jedna lira turecka) kazda akcja i tgcznej wartosci nominalnej 8.400 TRY
(stownie: osiem tysiecy czterysta lir tureckich), co stanowi 16,8% kapitatu zaktadowego i uprawnia
do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki;

- Pan Tomasz Jacek Dabrowski objat 8.300 (stownie: osiem tysiecy trzysta) akcji serii B o wartosci
nominalnej 1 TRY (stownie: jedna lira turecka) kazda akcja i tgcznej wartosci nominalnej 8.300 TRY
(stownie: osiem tysiecy trzysta lir tureckich), co stanowi 16,6% kapitatu zaktadowego i uprawnia do
takiej samej liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki;

- Pan Piotr Przemystaw Byzdra objat 8.300 (stownie: osiem tysiecy trzysta) akcji serii B o wartosci
nominalnej 1 TRY (stownie: jedna lira turecka) kazda akcja i tgcznej wartosci nominalnej 8.300 TRY
(stownie: osiem tysiecy trzysta lir tureckich), co stanowi 16,6% kapitatu zaktadowego i uprawnia do
takiej samej liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki.

Kapitat spotki zostat pokryty wktadem pienieznym w wysokosci 12.500 TRY (stownie: dwanascie
tysiecy piec¢set lir tureckich). Pozostata kwota kapitatu, tj. 37.500 TRY (stownie: trzydziesci siedem
tysiecy piecset lir tureckich) zostanie pokryta wktadem pienieznym w przeciggu 24 miesiecy od
momentu rejestracji spétki stosownie do przepiséw prawa tureckiego.

Spétka zostata powotana na czas nieokreslony.

Zabezpieczeniem korporacyjnym LUG S.A. w Spétce w zwigzku z podziatem gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy sg w szczegolnosci zawarte w umowie akcjonariuszy tzw. deadlock
provision (przepisy na wypadek konfliktu) z opcja kup albo sprzedaj (ang. buy-sell), prawo
przytaczenia sie do zbycia (ang. tag along) oraz powotanie dwuosobowego Zarzadu Spotki
w osobach Pana Ruhana Konsol - Prezesa Zarzgdu Spétki oraz Pana Mariusza Ejsmonta —
Wiceprezesa Zarzgdu Spotki, ktory reprezentuje w Zarzgdzie LUG S.A. Zgodnie ze Statutem Spofki
obaj czionkowie zarzadu reprezentuja ja tacznie.
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Celem dziatalnosci Spétki jest prowadzenie dziatalnosci handlowej, produkcyjnej i doradczej
z zakresu profesjonalnych rozwigzahn oswietleniowych. Utworzenie spotki LUG Turkey wynika
z realizowanej przez Grupe Kapitatowg LUG S.A. ekspansji zagranicznej, ktorej elementem jest
rozszerzenie dziatalnosci na rynku tureckim oraz na rynkach pozostatych panstw regionu.

» LUG S.A. zwyciezca w 11. edycji konkursu ,,Ztota Strona Emitenta”
Po raz siodmy firma LUG S.A. zwyciezyta w konkursie organizowanym przez Stowarzyszenie
Emitentow Gietdowych, tym razem pokonujgc konkurentéw w tgczonej kategorii dla spotek matych
z rynku regulowanego i rynku alternatywnego NewConnect. Ztota Strona Emitenta przyznawana
jest za wysokie standardy w prowadzeniu stron internetowych i proces komunikacji spotki
z inwestorami. Otrzymana statuetka stanowi potwierdzenie najwyzszego poziomu serwisu relacji
inwestorskich LUG S.A. kontynuowanemu i doskonalonemu od lat.

» LUG gospodarzem pierwszego spotkania w ramach Il edycji Lean Tour

Dnia 13 kwietnia 2018 roku w siedzibie LUG spotkali sie przedstawiciele dwunastu czotowych firm
z potudniowej czesci wojewddztwa lubuskiego w ramach Il edycji Lean Tour. Lean Tour to projekt
prowadzony przez Gorzowski Osrodek Technologiczny i Zachodnig lzbe Przemystowo -
Handlowg. Ideg projektu jest zainicjowanie wspotpracy duzych przedsiebiorstw dziatajgcych na
danym obszarze poprzez wspdélng nauke i wymiane doswiadczen dotyczacych modeli
zarzadczych, procesow oraz kultur organizacyjnych panujgcych w poszczegoélnych firmach.
W ramach projektu przedstawiciele firm odwiedzajg sie nawzajem w swoich zaktadach i poznajg
stosowane tam rozwigzania.

» LUG gospodarcza wizytowka wojewddztwa lubuskiego
19 kwietnia 2018 r. firma LUG goscita dziennikarzy ogolnopolskich mediow oraz przedstawicieli
Urzedu Marszatkowskiego Wojewodztwa Lubuskiego. Wizyta odbyta sie w ramach projektu
prowadzonego przez Urzad Marszatkowski, majgcego na celu promocje regionu lubuskiego,
ukazanie duzego potencjatu gospodarczego i mozliwosci rozwojowych.

> Prestizowe wyréznienie Warsaw Corporate Film Festival dla filmu strategicznych kierunkow
rozwoju LUG
17 maja 2018 odbyta sie gala rozdania nagréd Warsaw Corporate Film Festival, pierwszego
festiwalu filméw korporacyjnych w Polsce, ktérego gtéwnym celem jest promocja firm oraz ich
kampanii audiowizualnych w miedzynarodowym srodowisku, a takze upowszechnianie trendéw
w korporacyjnej komunikacji audiowizualnej. Film LUG prezentujacy Strategiczne Kierunki Rozwoju
LUG na lata 2017-2021 zostat doceniony i otrzymat w ramach Festiwalu prestizowe wyréznienie.

» Wyniki konkursu StandOut
Dnia 12 kwietnia 2018 poznano laureatéw 57. Edycji Konkursu StandOUT. Light+Builing 2018,
najwigkszych i najwazniejszych w branzy oswietleniowe] targéw na Swiecie. Do StandOUT.
Light+Building2018 architekci wspotpracujacy z portalem Exspace.pl nominowali 65 polskich firm.
Stoiska finalistow w ciagu 14 dni trwania gtosowania — odwiedzito 3350 oséb. Wsrdd wyrdznionych
firm znalazta sie réwniez firma LUG Light Factory Sp. z o.0.
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Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji

W | kw. 2018 r. emitent nie podejmowat dziatan stuzacych realizacji celéw emisyjnych, ktére wskazane
byty w Dokumencie Informacyjnym. Ostatnia emisja akcji LUG S.A. miata miejsce w 2010 roku, a cele
emisyjne zostaty zrealizowane.

W | kwartale 2018 roku Emitent dokonat inwestycji, sposréd ktérych najwieksze srodki przeznaczono
na maszyny i urzadzenia specjalistyczne (1,98 min zt), prace rozwojowe (1,1 min zt) oraz rozwdj floty
samochodowej (1,01 min zt). W zawigzku z dynamicznym rozwojem firmy w pierwszym kwartale
rozbudowano flote samochodowg o 13 nowych samochodéw. Inwestycje w maszyny dotyczyty przede
wszystkim rozbudowy mocy o dwie nowe maszyny do inspekcji elektroniki.

Ponadto w Il kwartale 2018 roku w finatowym stadium znajdowata sie inwestycja zwigzana
z uruchomieniem fabryki LUG Argentina SA, zlokalizowanej w Parku Przemystowym S.A.P.E.M.
w Prowincji Misiones w Argentynie. To pierwszy zaktad produkcyjny Grupy Kapitatowej LUG S.A.
znajdujgcy sie poza granicami Polski. Pierwotnie, otwarcie fabryki planowano na przetom lipca i czerwca
biezacego roku. Przedtuzajgca sie procedura celna w argentynskim porcie, dotyczaca dostarczonej
przez LUG linii do produkcji LED uniemozliwita realizacje przyjetego harmonogramu. Zarzad Emitenta
spodziewa sie zakonczenia procedury celnej na przetomie sierpnia i wrzednia, co umozliwi w miesigcu
sierpniu przeprowadzenie instalacji, rozruchu i szkolen z obstugi linii dla pracownikéw LUG Argentina
SA. Zmodyfikowany terminarz zaktada uruchomienie fabryki w pierwszej potowie wrzesnia. Do daty
publikacji niniejszego raportu precyzyjna data otwarcia nie zostata jeszcze ostatecznie potwierdzona
przez wtadze Prowincji Misiones, gospodarzy Parku Przemystowego. Opdznienie otwarcia fabryki nie
wptyneto na terminowa realizacje kontraktu na dostawe opraw z Rzgdem Prowincji Misiones.

Dziatalnos¢ inwestycyjna w poszczegdélnych spétkach nalezacych do Grupy Kapitatowej LUG S.A.
realizowana jest takze w oparciu o projekty dofinansowane ze srodkéw unijnych, o ktérych Emitent
informowat w raportach biezgcych:

> RB ESPI 7/2018: Zawarcie umowy na dofinansowanie projektu spétki BIOT Sp. z o.0.
Dnia 13 czerwca 2018 roku doszto do zawarcia umowy na dofinansowanie projektu pn. ,Inteligentne
ukfady sensoryczne do zarzadzania oswietleniem w rozwigzaniach od smart lighting do smart city.
Badania i prototypowanie" realizowanego w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego —
Lubuskie 2020, Os Priorytetowa 1. Gospodarka i innowacje, Dziatanie 1.1. Badanie i innowacje,
Typ projektu: |. Projekty B+R przedsigbiorstw.

> RB ESPI 5/2018: Zakwalifikowanie projektu spétki BIOT Sp. z 0.0. do dofinansowania

Dnia 9 maja 2018 roku powzieto informacje o zakwalifikowaniu projektu spotki BIOT sp. z o.0.
z siedzibg w Zielonej Gérze do listy projektéw wybranych do dofinansowania w konkursie
ogtoszonym w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego — Lubuskie 2020 (Europejski Fundusz
Rozwoju Regionalnego), O$ Priorytetowa 1. Gospodarka i innowacje, Dziatanie 1.1. Badanie
i innowacje, Typ projektu: |. Projekty B+R przedsigbiorstw. Catkowita wartos¢ projektu wynosi 4 899
356,61 zt, z czego: wartos¢ kosztow kwalifikowanych wynosi 4 217 042,89 zi, kwota dofinansowania
wynosi 2123 671,26 zl, a naktady w pozostalym =zakresie w kwocie wynoszacej
2 775 685,35 zt zostang sfinansowane ze $rodkéw wiasnych Spéiki. Projekt dotyczy
przeprowadzenia przez Spoétke prac badawczo-rozwojowych pod nazwg: ,Inteligentne uktady
sensoryczne do zarzgdzania oswietleniem w rozwigzaniach od smart lighting do smart city. Badania
i prototypowanie”.
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4.2 Perspektywy rozwoju

Najwiekszym segmentem globalnej branzy oswietleniowej jest oswietlenie ogélne. W tym segmencie
zakorzeniona jest dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej LUG S.A. Segment ten stanowi obecnie ponad 75%
rynku, a jego warto$¢ przekracza 55 mld euro. Wedtug najnowszych prognoz oswietlenie ogéine bedzie
najszybciej rosngcym segmentem branzy w kolejnych latach'8. Jego warto$¢ szacowana jest na 80 mid
dolaréw w 2016 roku. W 2020 roku udziat LED w globalnym rynku os$wietleniowym przekroczy 80%,
a w 2026 roku siegnie poziomu 98% wartosci catego rynku'®.

Poza czynnikami makroekonomicznymi, rozwdéj branzy oswietleniowej nadal beda determinowaty
regulacje prawne w obszarze ograniczenia wptywu przemystu na srodowisko naturalne oraz w obszarze
zwiekszania efektywnosci energetycznej budynkoéw i obiektow infrastrukturalnych. W tej kwestii
decydujaca role odegra technologia LED, ktéra jest obecnie najbardziej innowacyjng upowszechniong
technologia, jaka wystepuje na rynku. Oswietlenie potprzewodnikowe opiera sie na emitujgcych Swiatto
materiatach poiprzewodnikowych, ktére przetwarzajg energie elekiryczng na swiatto. LEDy stanowig
takze najszybciej rozwijajgcy sie segment branzy oswietleniowe;j.

Na przestrzeni kilku kolejnych lat oswietlenie oparte o rozwigzania LED stanie sie najbardziej
energooszczedng i wszechstronng technologig w oswietleniu ogélnym. W Polsce szczegdlnie istotne
jest to ze wzgledu na obecng sytuacje w sektorze energetycznym, zwigzang ze zobowigzaniem do
realizacji zatozen dyrektywy o efektywnosci energetycznej 2012/27/EU. Mobilizuje ona panstwa
cztonkowskie UE do redukcji ilosci energii elektrycznej u jej odbiorcow o 1,5%, co roku w latach 2014-
2020. Z drugiej strony zgodnie z raportem NIK niedostatek mocy dyspozycyjnej w elektrowniach
krajowych w stosunku do zapotrzebowania moze wystgpi¢ w latach 2015-2017 r20.

Wartos¢ globalnego rynku diod LED o wysokiej jasnosci wzrosta w 2015 r. 0 2% do 14,52 mid USD.
Eksperci LEDinside przewidujg, ze w najblizszych pieciu latach skumulowany roczny wskaznik wzrostu
(CAGR) w branzy LED nie przekroczy 10%2'.

Najwiekszym rynkiem oswietlenia LED jest Europa. Udziat europejskiej branzy oswietleniowej
w $wiatowym rynku LED wynosi 23%%22. Istotnym segmentem rynku o$wietlenia jest rynek inteligentnego
oswietlenia ulicznego. Analitycy przewidujg, ze dla rynku inteligentnego oswietlenia ulicznego LED
warto$¢ skumulowanego rocznego wskaznika wzrostu (CAGR) w okresie 2016-2020 wyniesie 40,3%.
Najwiekszym rynkiem dla inteligentnego oswietlenia ulicznego jest Europa, a nastepnie Ameryka.
Krajami wiodgcymi we wdrazaniu inteligentnych rozwigzan oswietlenia ulic sa Niemcy, Wielka Brytania
i USA. Rynkami rozwojowymi dla tego rodzaju oswietlenia sa takze Indie, Chiny i Polska, ze wzgledu
na rosnacg liczbe inteligentnych projektéw miejskich w tych krajach?3.

Analiza wynikéw badan przeprowadzonych wsréd 25 cztonkdédw Polskiego Zwigzku Przemystu
Oswietleniowego na przestrzeni dwoch lat (za rok 2015 oraz 2017), dotyczgcych potencjatu firm
oswietleniowych, prowadzi o wniosku iz wartoS¢ eksportu pozostaje zblizona. Wynosita ona
odpowiednio w 2015 r. — 44% catej sprzedazy, a w 2017 r. — 39%. Eksport do krajéw UE utrzymuje sie
réwniez na statym poziomie 32%. W obu przypadkach bardzo zblizona jest tez wartos¢ catkowite;

18 McKinsey&Company, "Lighting the way: Perspectives on the global lighting market”, second edition, sierpien
2012

19 “Global LED Lighting Market Update, 2017” Frost & Sullivan

20 Najwyzsza Izba Kontroli "Funkcjonowanie i bezpieczenstwo elektroenergetycznych sieci przesytowych”, marzec
2014

21 Najwazniejsze trendy w swiatowym przemysle LED w 2016 roku, www.lighting.pl

22 www.lednews.pl/swiatowy-rynek-oswietlenia-led-2015

23 Research and Markets ,Smart Street Lighting - Global Market Drivers, Opportunities, Trends, and Forecasts,
2016-2022, luty 2016
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sprzedazy, co przy prawie 70% wzroscie liczby wytworzonych produktow w 2017 r., Swiadczy o spadku
cen produktéw oswietleniowych.24

Znaczacymi inicjatywami wspierajgcymi zastosowanie energooszczednych technologii LED, sg m.in.
Global Lighting Chalenge, ktérego celem jest wymiana 10 miliardéw zaréwek na energooszczedne,
dyrektywy Unii Europejskiej zakazujgce stosowania mato wydajnych rozwigzan (np. lampy rteciowe)
i programy ,Europa 2020” oraz ,Porozumienie Burmistrzow na Rzecz Klimatu i Energii” majgce na celu
redukcje zuzycia energii i emisji CO2 0 20% do 2020 r. Robwniez na poziomie krajowym, istniejg podobne
inicjatywy, m.in. Indie do 2019 planujg wymieni¢ wszystkie 35min opraw na diody LED, rzad wtoski
w nowej ustawie budzetowej wymusza na gminach modernizacje oswietlenia na energooszczedne do
2023 r. Miastami, ktore w catosci lub znacznej cze$¢ zmodernizowaty swoje o$wietlenie na LED sg Los
Angeles, Chicago, Detroit, Buenos Aires, Madryt, Barcelona, Mediolan, Neapol, Seul czy Dzakarta.
Powstato réwniez wiele programéw finansujgcych modernizacje, Bank Swiatowy w 2014 stworzyt
fundusz wart miliard dolaréw przeznaczony tylko na wymiane oswietlenia ulicznego na LED. Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju réwniez wspiera wiele inwestycji we wschodniej Europie. Dla jednostek,
ktore nie posiadajg srodkéw na finansowanie inwestycji stworzono formute ESCO, w ktdrej inwestor
modernizuje oswietlenie na wtasny koszt, a diug jest sptacany z powstatych oszczednosci energii.

Rok 2018 nie obfituje w spektakularne zmiany w zakresie trendéw i nowych technologii oswietleniowych.
Niezmiennie trwa jednak intensywny rozwoj miedzynarodowej branzy oswietleniowej realizowany
w oparciu o kontynuacje dotychczasowych trendéw zwigzanych z ogoélnie pojeta cyfryzacjg systemow
oswietlenia: Smart Lighting, Smart City, Human Centric Lighting, Li-Fi i inne.

Najwazniejsze trendy w branzy oswietlenia profesjonalnego w 2018 roku:

» Oprawy oswietleniowe z nowymi inteligentnymi funkcjami
Producenci opraw oswietleniowych zaczynajg wyposazac je w coraz wiecej inteligentnych funkcji,
takich jak np. wbudowane czujniki ruchu i natezenia swiatta dziennego w otoczeniu, mozliwosé
tacznosci bezprzewodowej i regulacji temperatury barwowej emitowanego sSwiatta. Mozna sie
spodziewaé, ze w przysztosci nowe generacje sprzetu oswietleniowego zaczng byé oznaczane
okresleniem w rodzaju ,|loT ready — gotowe na Internet Rzeczy (IoT)".

» Uktady sterowania zaczng by¢ umieszczane w obudowach opraw oswietleniowych
Dotychczas, zwtaszcza w przypadku oswietlenia tradycyjnego, elektroniczne uktady sterowania
systemami oswietleniowymi byty umieszczane w specjalnych, oddzielnych szafach sterowniczych.
W 2018 r. inteligentne ukfady sterowania zaczng by¢ powszechnie montowane w obudowach
indywidualnych opraw oswietleniowych lub wprost integrowane z ich zasilaczami. Sterowanie
przewodowe zostanie zastgpiona tgcznoscig bezprzewodowg przy wykorzystaniu najnowszych
wersji protokotu Bluetooth, a systemy oswietleniowe zaczng wykorzystywac inteligentne,
samouczgce algorytmy sterowania.

> Bluetooth uzyska przewage wsrod protokotow bezprzewodowego sterowania systemami
oswietleniowymi
Po dwoch latach dyskusji i ustalen, ratyfikowany zostat standard tgcznosci bezprzewodowe;
Bluetooth. Do uzytku weszta najnowsza wersja protokotu Bluetooth Mesh, ktéra charakteryzuje sie
niskim zapotrzebowaniem na energie elektryczng i uwzglednia architekture siatki kratowej. Dzigki
temu kazdy z weziéw sterowanej sieci moze nie tylko wysyta¢ i odbieraé pakiety danych do
i zinnego wezla, lecz réwniez przekazywac je dalej w gtab sieci. Umozliwi to budowe dynamicznych,
inteligentnych sieci oswietleniowych, w ktérych kazdy z weztéw bedzie w stanie komunikowac¢ sie

24 Potencjat Firm Oswietleniowych”, rynekelektryczny.pl, 5.07.2018 r.
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z dowolnym innym weztem. Zniknie zatem istniejacy dotychczas, typowy limit zasiegu tgcznosci,
ograniczajacy mozliwosci sterowania oswietleniem. Mozna przewidywac, ze
w 2018 r. nowy protokét tacznosci przyczyni sie do rozpoczecia ekspansji oswietlenia typu loT.

» Stosowanie Li-Fi zacznie by¢ czestsza praktyka
Mozna sie spodziewac, ze dzieki pierwszym certyfikowanym zestawom Li-Fi zawierajgcym sterownik
i oprawe oswietleniowa, zaprezentowanym pod koniec 2017 r., w tym roku Internet dostarczany za
posrednictwem Swiatta widzialnego rozpocznie zdobywanie rynku. Pierwszymi uzytkownikami beda
prawdopodobnie wojsko i dyplomacija, czyli te sektory gdzie uzytkownicy komputeréw potrzebuija
systemu przesytania danych wygodnego jak Wi-Fi , jednak pozbawionego jego wad.

» Oswietlenie zgodne z potrzebami czlowieka zacznie by¢ traktowane powaznie
W 2018 r. mozna spodziewac¢ sie pierwszych instalacji w petni zastugujacych na miano systeméw
oswietleniowych zgodnych z potrzebami cztowieka (Human Centric Lighting), a nie tylko oswietlenia
z mozliwoscig regulacji temperatury barwowej Swiatta. Zapotrzebowanie na takie systemy jest
obserwowane szczegdlnie w krajach skandynawskich.

» Oswietlenie stanie sie czescig inteligentnych biur
Zapotrzebowanie ze strony wielkich deweloperéw sprawi, ze w 2018 r. tzw. inteligentne biura stana
sie powszechng rzeczywistodcig. Najwieksze firmy deweloperskie chcg by¢ postrzegane przez
swoich klientow jako innowacyjne, a nowoczesne oswietlenie budowanych obiektéw jest jednym
z czynnikbédw budujacych taki wizerunek dewelopera poniewaz zapewnia najemcom nieruchomosci
dobre samopoczucie i zwiekszong produktywnosé.

» Coraz wiecej miast bedzie budowac inteligentne systemy oswietleniowe
Powszechne dazenie do racjonalizacji kosztéw oswietlania terenéw miejskich, ochrony srodowiska
przez ograniczenie zuzycia paliw konwencjonalnych przeznaczanych na produkcje energii
elektrycznej, kreowania atrakcyjnego wizerunku miast i budowania zadowolenia ich mieszkancéw
bedzie skutkowato dalszym upowszechnianiem inteligentnych systemow sterowania oswietleniem
terenéw miejskich.

» Konsolidacja i partnerstwo stanie sie koniecznoscig w branzy oswietleniowej
Sytuacja konkurencyjna indywidualnych producentéw opraw oswietleniowych, bedzie coraz
trudniejsza. Problemem stanie sie rozdrobnienie przemystu oswietleniowego i brak kompleksowe;
oferty we wszystkich najnowszych obszarach cyfryzacji sprzetu oswietleniowego u poszczegdlnych
producentéw. W przypadku braku odpowiednich mozliwosci kompetencyjnych u producentéw
odwietlenia koniecznoscig bedzie dla nich nawigzywanie partnerskich porozumien z integratorami
z branzy IT, specjalistami od technologii cyfrowych.25

W opinii Zarzgdu, rozw6j Grupy Kapitatowej LUG S.A. w obszarze przychodéw ze sprzedazy pozostawat
w Il kw. 2018 r. pod silnym wptywem pozytywnych trendéw branzowych, ktére wraz z czynnikami
wewnetrznymi stymulujg staty rozwéj Grupy Kapitatowej LUG S.A. Istotne dla funkcjonowania i rozwoju
sg takze stabilnos¢ i bezpieczenstwo finansowe, co determinuje inwestycje w rozwdj struktur
handlowych na rynkach zagranicznych.

25 Najwazniejsze trendy w branzy oswietlenia profesjonalnego 2018, lighting.pl, M.Kotakowski, 06.02.2018
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Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres od 01.01. do 30.06.2018 r.

5 Omowienie wynikoéw Il kwartatu 2018 r.

Zarzad LUG S.A. nie opublikowat prognoz w zakresie wynikéw spétki LUG S.A., ani prognoz
skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. w 2018 roku.

5.1 Przychody

Przychody ze sprzedazy [min zi]

W ujeciu kwartalnym

39,24 39,28

33,31

Il kw. 2017 Il kw. 2017 IV kw. 2017 I kw. 2018

I I ] I

W ujeciu czterech kolejnych kwartatow

155,18
131,45

Il kw. 2018 Il kw. 2016 - [ kw. 2017 1Il kw. 2017 - Il kw. 2018

Skonsolidowane przychody GK LUG S.A. w Il kw. 2018 r. wyniosty 41,66 min zi, co stanowi wzrost
0 25,1% w stosunku do Il kw. 2017 r.; jest to dynamika wyzsza niz przed kwartatem, gdy tempo wzrostu
wynosito niespetna 15%. Jednoczes$nie jest to pierwszy w historii Grupy kwartat, gdy skonsolidowane
przychody przekroczyty bariere 40 min zt. Obserwowana jest tez standardowa w przypadku rynku
oswietleniowego sezonowos¢ przychoddw (wyzsza sprzedaz nastepuje w kazdym kolejnym kwartale
roku). Poréwnujac sume skonsolidowanych przychodéw za cztery ostatnie kwartaty, byta ona wyzsza

0 18,1% niz przed rokiem.

Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy [%]

W ujeciu kwartalnym

[l kw. 2017 [l kw. 2018

Kraj
41,7%

Eksport
58,3%

Kraj Eksport
50,4%  49,6%

W ujeciu czterech kolejnych kwartatow

Il kw. 2016 - [l kw. 2017 Il'kw. 2017 - Il kw. 2018

Kraj  Eksport Kraj
457%  54,3% 43,4%

Eksport
56,6%

W Il kw. 2018 r. widoczna jest wyrazna

zmiana dotychczas obserwowanych
proporcji w sprzedazy krajowe;
i eksportowej (przez wiele
kwartatow udziat eksportu rost

z wyjgtkiem ostatniego kwartatu roku,
gdy widoczny byt efekt konczenia
projektdw przez kontrahentow polskich).
W ciggu ostatnich trzech raportowanych
miesiecy sprzedaz krajowa wyniosta
20,98 min zti nieznacznie przerosta
sprzedaz zagraniczng (20,68 min zi),
przez co proporcje pomiedzy
dwoma gtownymi kierunkami niemal sie
wyrownaty. Jest to spowodowane
zakonczeniem realizacji duzych projektéw
na rynku polskim, przy jednoczesnym
niewielkim  przesunieciu w  czasie
waznych  projektow  eksportowanych.
Efekt istotnego wzmocnienia przychodow

krajowych w Il kw. 2018 r. nie jest jeszcze widoczny w poréwnaniu przychoddw z kraju i z eksportu dla
ostatnich czterech kwartatéw, gdzie dominuje eksport z udziatem w wysokosci 56,6%.
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5.2 Koszty i inwestycje

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatéw [min zi, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu czterech kolejnych kwartatow
24,17 79,90 86,38
20,45 21,03 20,41 20,77
° °
61,4% e 59,3% 58,0% el 55,7%

Il kw. 2017 11l kw. 2017 IV kw. 2017 I kw. 2018 Il kw. 2018 Il fw. 2016 - Il kw. 2017 11l kw. 2017 - Il kw. 2018

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow w Il kw. 2018 r. wyniosty 24,17 min zt i byty
wyzsze 0 18,2% niz przed rokiem (dynamika nizsza od wzrostu przychoddw). Ich udziat w stosunku
do przychoddéw spadt w tym okresie o 3,4pp do poziomu 58,0%. Zmniejszenie relacji kosztow
sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw w relacji do przychoddw jest efektem korzysci skali oraz
modernizacji maszyn i linii technologicznych w zaktadzie w Nowym Kisielinie. Dziatania te powodujg
zmniejszenie ilosci odpaddéw produkcyjnych, a co za tym idzie pozwalajg na zakup mniejsze;j ilosci
surowcoéw do wytworzenia tej samej ilosci produktéw. Ponadto unowoczesnienie zaktadu pociagneto
za sobg rezygnacje z zakupu niektérych typow potproduktow od kontrahentéw z uwagi na mozliwosé
ich wytworzenia w ramach Grupy, co takze przynosi relatywne oszczednosci.

W przypadku analizy kosztéw sprzedanych produktéw, towarow i materialdw w ujeciu czterech
ostatnich kwartatéw widac¢ roczny wzrost kosztow do wartosci 86,38 min zi, czyli o 8,1%, co jest
dynamikg az o 10pp nizszg niz tempo wzrostu przychodéw. Dzieki temu stosunek kosztéw
sprzedanych produktéw, towardw i materiatbw do przychodéw obnizyt sie w ostatnich czterech
kwartatach o 5,1pp do poziomu 55,7% i jest to wynikiem korzysci skali, a takze, w pewnym stopniu,
wdrozenia dziatan optymalizacyjnych i efektywnosciowych w wyniku zastosowania metodologii
KAIZEN oraz 5S.

Koszty sprzedazy [min zt, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu czterech kolejnych kwartatow
11,76 ,
10,05 42,11
°.86 9,54 31,97
7,64
° )
22.9% 30,0% 25.1% 27,3% 26,3% 24,3% 27,1%

Il kw. 2017 11l kw. 2017 IV kw. 2017 I kw. 2018 Il kw. 2018 Il fow. 2016 - [ kw. 2017 Il kow. 2017 - [ kw. 2018

Koszty sprzedazy w Il kw. 2018 r. wyniosty 10,95 min zt i wzrosty 0 43,3% w ujeciu r/r, czyli w tempie
szybszym niz wzrost przychoddéw. Stosunek kosztéw sprzedazy do przychoddéw wzrdst w ujeciu r/r
do 26,3%, czyli o 3,3pp. Czes¢ kosztéw sprzedazy ma charakter staly i wymaga ponoszenia
niezaleznie od wysokosci przychodéw w danym kwartale, przez co ich wptyw na wyniki spofki jest
bardziej wyrazny w pierwszych kwartatach roku charakteryzujgcych sie stosunkowo nizszymi
przychodami niz druga potowa roku. Ponadto wzrost kosztéw sprzedazy wynikat z kontynuacji dziatan
zwigzanych z miedzynarodowa ekspansjg Grupy, w szczeg6lnosci w zakresie wzmocnienia zespotow
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sprzedazowych, a inwestycje te przyniosg efekt odtozony w czasie. Patrzgc na ostatnie cztery
kwartaty wida¢ wzrost kosztow sprzedazy o 31,7% do 42,11 min zt. Relacja kosztéw sprzedazy do
przychodéw w tym okresie wzrosta w mniejszym tempie, bo zaledwie o 2,8pp do poziomu 27,1%.
Jest ona wynikiem inwestycji w zespoty sprzedazowe poniesionych w szczegdlnosci w Il kw. 2017 r.
iw Il kw. 2018 r.

Koszty ogodlnego zarzadu [min zi, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu czterech kolejnych kwartatow

20,71

6,26

5,06 4,72 4,67 14,10

O,
12,5% 15,9% 11,2%
([ J
Il kw. 2017 11l kw. 2017 IV kw. 2017 I kw. 2018 Il kw. 2018 Il fow. 2016 - Il kw. 2017 11l kw. 2017 - I kow. 2018

Koszty ogélnego zarzgdu w Il kw. 2018 r. wyniosty 4,67 min zt, co oznacza wzrost 0 11,7% w ujeciu
r/r (nizszy niz tempo wzrostu przychodéw) i jednoczesnie spadek o 1,1% w stosunku do | kw. 2018 r.
Stosunek kosztéw ogdélnego zarzgdu do przychoddéw wynidst w Il kw. 2018 r. 11,2% i byt o 1,3pp
nizszy niz przed rokiem oraz o 2,3pp nizszy niz w | kw. 2018 r., co wskazuje na stabilizacje kosztow
organizacyjnych zwigzanych z rozwojem i utrzymaniem miedzynarodowej grupy kapitatowej.
Poréwnujac cztery ostatnie kwartaty koszty ogélnego zarzadu wzrosty 0 46,9% do 20,71 min zt, aich
relacja do przychod6éw zwiekszyta sie 0 2,6pp do 13,3%.
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Inwestycje w Il kw. 2018 oraz kw/kw i r/r

1,23 4,27 4,69
0,10
0,03
OWyposazenie
1,10 2,02
OWartos¢ prac rozwojowych
OMaszyny i urzgdzenia 1,98
specjalistyczne 0,10
1,98
OSamochody i wozki 0.60
0,06
OSprzet IT, oprogramowanie 0,07 1,01 0,37
0,40 0ie 0.22
Il kw. 2017 | kw. 2018 Il kw. 2018

Inwestycje Il kw. 2018 i w ostatnich 12 mies.

Inwestycje tacznie
Il kw. 2017 - Il kw. 2018: 19,94, w tym Il kw. 2018: 4,69

110,7% | | 16,4% | 21,2% 16,2%

1,98

| 206 | 225 | 9,34 0,62
Sprzet IT, 'Samo,chc.)dy i Maszyny ilurzadzenia Wartogﬁé prac Wyposazenie
oprogramowanie  woézki specjalistyczne rozwojowych

Inwestycje w Il kw. 2018 r. wyniosty 4,69 min zt i byty 0 10% wyzZsze niz przed kwartatem oraz niemal
czterokrotnie wyzsze niz w Il kw. 2017 r. Istotne wydatki zostaty poniesione na zakup specjalistycznych
maszyn i urzgdzen: wydatkowano na nie 1,98 min zi, co stanowito 21,2% kwoty wydanej na te kategorie
w ostatnich czterech kwartatach. Najwieksza kwota zostata zakwalifikowana jako warto$¢ prac
rozwojowych: w Il kw. 2018 r. wydatki te wyniosty 2,02 min zl, podczas gdy w ostatnich 12 miesigcach
byto to 5,68 min zt. Wydatki na sprzet IT i oprogramowanie byty w Il kw. 2018 r. niewielkie i wyniosty 0,2
min zt, co stanowito zaledwie 10,7% kwoty z ostatnich czterech kwartatéw. Podobnie byto w przypadku
wyposazenia: w Il kw. 2018 r. kwota wydatkéw na te kategorie wyniosta 0,10 min zt, co stanowito 16,2%
wydatkow z ostatnich 12 miesiecy, a takze w przypadku samochodéw i wézkéw (0,37 min zt wydanych
w Il kw. 2018 r., czyli 16,4% kwoty z ostatnich czterech kwartatéw).
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5.3 Zyski

Zysk i marza brutto na sprzedazy [min zi, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu czterech kolejnych kwartatow
18,87 68,79
18,21 17,48
14,23 51,55
12,86
° [
© 48,0%

38.6% 46,4% ,0% 40,7% 42,0% 39.2% 44,3%

Il kw. 2017 11l kw. 2017 IV kw. 2017 I kw. 2018 Il kw. 2018 Il fow. 2016 - Il kw. 2017 Il kw. 2017 - Il kw. 2018

Zysk brutto na sprzedazy wyniést w Il kw. 2018 r. 17,48 min zl, co oznacza wzrost 0 35,9% r/r
(dynamika o ponad 10pp wyzsza niz wzrost przychodéw). Jednocze$nie poziom uzyskanego zysku
brutto na sprzedazy zblizyt sie do pozioméw zanotowanych w dwéch najlepszych pod wzgledem
sezonowo$ci kwartatach ubiegtego roku. Wzrost zysku brutto na sprzedazy w 1l kw. 2018 r. pozwolit
na poprawe marzy brutto na sprzedazy o 3,4pp w ujeciu r/r do poziomu 42,0%. Warto odnotowac, ze
po raz pierwszy w historii Grupy w czterech kolejnych nastepujgcych po sobie kwartatach marza
brutto na sprzedazy utrzymywata sie na poziomie przekraczajgcym 40%. W ujeciu czterech kolejnych
kwartatow zysk brutto na sprzedazy wzrost o 33,4% do poziomu 68,79 min zi, co pokazuje dynamike
niemal dwukrotnie wyzszg niz osiggniety w tym czasie wzrost przychoddw. Marza brutto na sprzedazy
w okresie czterech ostatnich kwartatow wyniosta 44,3% i byta o 5,1pp wyzsza niz rok wczesnie;.
Poprawa marzy brutto na sprzedazy jest efektem zwiekszenia dziatalnosci spétki i uzyskiwanych
w jej efekcie korzysci skali przy zakupach oraz omoéwionych wczesniej inwestycji modernizacyjnych
i automatyzacyjnych w zakfadach Grupy, a takze udoskonalen, usprawnien i o0szczednosSci
wdrazanych w ramach wprowadzonej metodyki KAIZEN.

Zysk i marza EBITDA [miIn zi, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu czterech kolejnych kwartatow
5,02 13,83
11,65
3,49
2,34 3,00
2,32
7.6% IR 6.6% 8,4% °
° 8,9% 8,9%

Il kw. 2017 Il kw. 2017 IV kw. 2017 I kw. 2018 II'kw. 2018 11 kw. 2016 - Il kw. 2017 1l kw. 2017 - Il kw. 2018

Wynik EBITDA wyniost w Il kw. 2018 r. 3,49 min zt, 0 49,1% wiecej niz przed rokiem. Marza EBITDA
wzrosta o 1,4pp do poziomu 8,4%; wyzsza marza EBITDA zostata odnotowana w ubiegtym roku tylko
w najlepszym sezonowo ostatnim kwartale roku. Poprawa marzy EBITDA w Il kw. 2018 r. jest
wynikiem istotnego wzrostu zysku brutto na sprzedazy, zwiekszenia amortyzacji (0 32,0% w ujeciu
r/r) oraz utrzymaniu niewielkiego tempa wzrostu kosztow ogoélnego zarzadu. W ujeciu czterech
kolejnych kwartatow wynik EBITDA wyniést 13,83 min zt i byt o 18,7% wyzszy niz rok wczesniej
(dynamika wyzsza niz w przypadku przychoddw), podczas gdy marza EBITDA zostata utrzymana na
poziomie 8,9%.
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Zysk i marza operacyjna [min zi, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu czterech kolejnych kwartatow

3,71 8,13
6,77

[ J
5,2%

1,72
1,12
0,81
[ )

5,2%
Il kw. 2017 Il kw. 2017 IV kw. 2017 | kw. 2018 I'kw. 2018 Il kw. 2016 - Il kw. 2017 Il kw. 2017 - Il kw. 2018
Zysk operacyjny wyniost w Il kw. 2018 r. 1,89 min zt przy tempie wzrostu 68,8% w ujeciu r/r. W efekcie
poziom marzy operacyjnej uksztattowat sie na poziomie 4,5%, o 1,2pp wyzej niz przed rokiem.
W czterech kolejnych kwartatach suma zysku operacyjnego wyniosta 8,13 min zt i byta 0 20,1%
wyzsza niz rok wczesniej. Marza operacyjna dla czterech ostatnich kwartatéw utrzymata sie na

poziomie 5,2%.

Zysk i marza netto dla akcjonariuszy jednostki dominujacej [min zi, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu czterech kolejnych kwartatow

7,52
4,63
1,43
1,14
3.5% 4,8%
3,3% 3,4% °
([ ]

Il kw. 2016 - Il kw. 2017 1ll kw. 2017 - Il kw. 2018

2,83

1,30

3,9%

Il kw. 2017 I kw. 2017 IV kw. 2017 I kw. 2018 II'kw. 2018

Zysk netto dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej wynidst w Il kw. 2018 r. 1,43 min zt i byt 0 10,0%
wyzszy niz przed rokiem oraz o ponad Y4 wyzszy niz w | kw. 2018 r. Jednoczesnie marza netto
zmniejszyta sie o 0,5pp w ujeciu r/r i byta wyzsza o 0,2pp w ujeciu kw/kw. W ujeciu czterech kolejnych
kwartatéw tempo wzrostu zysku netto takze byto wyraznie wyzsze od tempa wzrostu przychodéw
i wyniosto 62,4%. Dzieki temu suma zysku netto dla akcjonariuszy jednostki dominujacej za cztery
ostatnie kwartaty wzrosta do 7,52 min zi, a marza netto o 1,3pp do poziomu 4,8%.
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Kompozycja wyniku EBITDA w Il kw. 2018 r. [min zi]

N
-0,49
+0,05 0,09 +0,39 3,49

AN/ /777

EBITDA Il Wzrost zysku ~ Wzrost Wzrost Wozrost Wzrost Wzrost EBITDA I
kw. 2017 brutto na kosztow kosztbw  pozostatych pozostatych amortyzacji  kw. 2018
sprzedazy sprzedazy ogo6lnego przychodéw  kosztéw
zarzgdu operacyjnychoperacyjnych

Kompozycja wyniku EBITDA w ostatnich czterech kwartatach [min zi]
+17,24 -10,13

-6,61

o
\\\ +1,50 -0,63 +0,81 13,83
& IS AT I IS NNNNNNNNN S SIS LS

N
k>
%

11,65

EBITDA Il Wzrost zysku ~ Wzrost Wzrost Wozrost Wrost Wzrost EBITDA I
kw. 2016 - Il brutto na kosztow kosztbw  pozostatych pozostatych amortyzacji kw. 2017 - Il
kw. 2017  sprzedazy sprzedazy ogolnego przychodéw  kosztéw kw. 2018

zarzgdu operacyjnychoperacyjnych

Wzrost wyniku EBITDA z 2,34 min zt w Il kw. 2017 r. do 3,49 min zt w Il kw. 2018 r. byto przede
wszystkim wynikiem wzrostu o 4,62 min zt zysku brutto na sprzedazy, a takze zwiekszeniem amortyzacji
0 0,39 min zt. Jednoczesnie przeciwstawny wptyw na wynik EBITDA miaty wzrosty kosztéw sprzedazy
03,31 min zt i kosztéw ogblnego zarzadu o 0,49 min zi. Wptyw zmian pozostatych przychoddw i kosztow
operacyjnych byt znikomy.

W ujeciu podsumowujgcym wynik EBITDA czterech ostatnich kwartatéw, ktéry wzrést z 11,65 min zt
w okresie Il kw. 2016 r. — Il kw. 2017 r. do 13,83 miIn zt w okresie Il kw. 2017 r. — Il kw. 2018 r., nalezy
zwroci¢ uwage przede wszystkim na istotny wzrost (0 17,24 min zt) zysku brutto na sprzedazy. Zostat
on niemal zrbwnowazony przez wzrost kosztéw sprzedazy (o 10,13 min zl) i wzrost kosztéw ogéinego
zarzadu (0 6,61 min zt). Na zmiane wyniku EBITDA wptynat pozytywnie wzrost o 1,50 min zt pozostatych
przychoddéw operacyjnych i wzrost o 0,81 min zt amortyzacji, cze$ciowo zréwnowazony przez wzrost
0 0,63 min zt pozostatych kosztéw operacyjnych.
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5.4. Bilans

Wybrane elementy pasywow [min zi]

108,37 121,20 133,17
. . 6,08
OPozostate rezerwy krétkoterminowe 5.50 7.92
OPozostate krétkoterminowe 580 6,24 19,09
zobowigzania ’ 14,26
OKrotkoterminowe zobowigzania 5,75 8,02
handlowe 16,91 8,78
DOPozostate krétkoterminowe 22,97
zobowigzania finansowe 7,23 19,31
OKrétkoterminowe kredyty i pozyczki 14,02 543 6,69
6.97 4,76 5,61
B Dtugoterminowe rozliczenia 1’81 447 418
miedzyokresowe przychodéw 418 ’ ’
O Pozostate dlugoterminowe ’
zobowigzania finansowe
o Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 46,77 52,43 52,61
mKapitat wtasny
30.06.2017. 31.03.2018. 30.06.2018.

Suma bilansowa na dzien 30.06.2018 r. wyniosta 133,17 min zt i byta 0 22,9% wyzsza niz przed rokiem.
Wartos¢ ksiggowa na akcje na koniec Il kw. 2018 r. wyniosta 18,50 zi. Na wzrost pasywéw miato wptyw
zwigkszenie kapitatu wtasnego do 52,61 min zt (0 12,5% r/r) oraz zobowigzan krétkoterminowych do
64,08 min zt (o 32,8% r/r) i diugoterminowych (0 23,4% do 16,48 min zt). W zakresie zobowigzan
diugoterminowych istotny wzrost pozostatych dtugoterminowych zobowigzan finansowych (0 209,9% r/r
oraz 17,9% kw/kw do 5,61 min zt) wynikat z dokonczenia rozpoczetych w | kw. 2018 r. transakcji objecia
leasingiem zwrotnym maszyn, ktére wczesniej zostaty zakupione z wykorzystaniem kredytéw
krétkoterminowych. Wzrost krétkoterminowych kredytow i pozyczek (0 63,8% r/ri 19,0% kw/kw do kwoty
22,97 min zt) zwigzany byt ze zwiekszeniem Srodkéw obrotowych niezbednych do rozwoju Grupy.
Wspomniane przy omoéwieniu przychodéw duze projekty charakteryzujg sie wydtuzonymi terminami
ptatnosci ze strony kontrahenta. Zwiekszenie kredytow obrotowych zostato takze czesciowo
wykorzystane na odpowiednie zatowarowanie, niezbedne do realizacji kontraktow kolejnych okresow,
w szczegolnosci Il i IV kw. 2018 r. Wzrost pozostatych krotkoterminowych zobowigzan handlowych do
kwoty 19,09 min zt (0 12,9% r/r i 0 33,9% kw/kw) jest wynikiem zmiany szeregu dostawcow w | kw. 2018
r. Po wybraniu nowych dostawcow na przetomie roku, w | kw. wspotpraca z nimi odbywata sie czesciowo
w systemie przedptat. Teraz, po ich sprawdzeniu, Grupa przechodzi na system ptatnosci odroczonych
z korzystniejszymi, wydtuzonymi terminami. Czesciowo na wzrost krotkoterminowych zobowigzan
handlowych mialy wptyw takze przygotowania do realizacji kontraktéw w Il kw. 2018 r.,
a w szczegOlnosci zakup z odpowiednim wyprzedzeniem komponentow elektronicznych, za ktore
ptatnosci odbywajg sie w odroczonych terminach. Wzrost pozostatych zobowigzan krétkoterminowych
do wartosci 7,92 min zt (0 26,9% kw/kw i 37,7% r/r) jest zwigzany ze wzrostem Grupy i zwiekszeniem
skali zatrudnienia.
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Wybrane elementy aktywéw [min zi]

108,37 121,20 133,17
0,70
oSrodki pieniezne i ich ekwiwalenty {48
’ 32,80
s 26,32
ONaleznosci handlowe 538
21,31
OZapasy 31.29 32,61
31,48 5,17
@ Aktywa z tytutu odroczonego ; 5,21 1050
podatku dochodowego 9,28 5
6,87
@ Wartosci niematerialne 0,00
4413 46,42
34,38
mRzeczowe aktywa trwate
30.06.2017. 31.03.2018. 30.06.2018.

W poszczegoinych pozycjach aktywéw warto zwrdci¢ uwage na wzrost aktywow trwatych, ktérych
warto$¢ wyniosta na dzien 30.06.2018 r. 62,53 min zt (25,5% wiecej niz przed rokiem i 5,9% wiecej niz
przed kwartatem). Wzrost ten jest wynikiem przede wszystkim zwiekszenia aktywdw trwatych (o 35,0%
r'r i 5,2% kw/kw) do kwoty 46,42 min zt oraz wartosci niematerialnych i prawnych, w ktérych
odzwierciedlone sg prowadzone prace badawczo-rozwojowe (na koniec Il kw. 2018 r. pozycja ta
wyniosta 10,50 min zi, o 13,1% wiecej niz przed kwartatem i o 30,9% wiecej niz przed rokiem).
W zakresie aktywdéw obrotowych najistotniejszy jest wzrost naleznosci handlowych o 24,6% kw/kw
i 53,9% r/r do wysokosci 32,80 min zi, ktéry wynika ze zwigkszenia udziatu duzych projektéw, ktére
w kontraktach majg zarezerwowane dtuzsze terminy ptatnosci. Istotny procentowo, cho¢ niewielki
kwotowo wzrost rozliczen miedzyokresowych (0 34,7% kw/kw i 44,7% r/r wynika z odnowienia
w czerwcu 2018 r. polis ubezpieczeniowych z rozszerzonymi w poréwnaniu do poprzednich lat
zakresami oraz z rozpoczecia projektow rozliczanych okresowo (np. cykle szkoleniowe).

5.5. Rachunek przeptywdw pienieznych

Przeptywy pieniezne [min zi]

Il kw. 2018 | Il kw. 2017 — Il kw. 2018
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1,48 2,38
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -0,23 +1,62
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2,20 -10,86
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej +1,66 +7,57
Srodki pieniezne na koniec okresu 0,70 0,70

Srodki pieniezne zmniejszyty sie w ciggu Il kw. 2018 r. 0 0,78 min zt do kwoty 0,70 min zt. Gtéwny wptyw
na to miaty wydatki inwestycyjne (2,20 min zt) przy jednoczesnym zwigkszeniu finansowania dtuznego
0 1,66 min zt. Saldo przeptywOw operacyjnych byto ujemne i wyniosto -0,23 min zt, na co miato wptyw
istotne zmniejszenie naleznosci o -7,26 min zt przy jednoczesnych dodatnich zmianach w zakresie stanu
zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytéw) o +5,53 min zt i rezerw (+0,48 min
zl), a takze w wyniku amortyzacji, ktéra uksztattowata sie¢ na poziomie 1,61 min zt.
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Obserwujac zmiany w zakresie rachunku przeptywow pienieznych w ostatnich czterech kolejnych
kwartatach widoczne sg istotne wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjng (10,86 min zt), ktére byly
finansowane dodatnimi przeptywami operacyjnymi (1,62 min z) i zewnetrznym finansowaniem (7,57
min zi).

5.6. Wskazniki

Podstawowe wskazniki

Il kw. I kw. Il kw. Zmiana Zmiana

2017 2018 2018 kw/kw r/r
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 38,6% 40,7% 42,0% +1,3pp +3,4pp
Rentownos¢ EBITDA 7,0% 6,6% 8,4% +1,7pp +1,4pp
Rentownos¢ operacyjna 3,4% 2,3% 4,5% +2,2pp +1,2pp
Rentownos¢ netto 3,9% 3,3% 3,4% +0,2pp -0,5pp
Rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE) 9,9% 13,9% 14,1% +0,2pp +4,2pp
Rentownos¢ majatku (ROA) 4,3% 6,0% 5,6% -0,4pp +1,3pp
Wskaznik og6lnej ptynnosci 121,3% 114,9% 110,2% -4.6pp -11,1pp
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 56,8% 56,7% 60,5% +3,8pp +3,7pp
Dtug netto / EBITDA 2,13 2,83 2,90 +0,07 +0,76
EV/EBITDA (na koniec okresu) 7,69 8,40 7,00 -1,40 -0,69

W Il kw. 2018 r. w poréwnaniu do | kw. 2018 r. wzrosta rentownos$¢ na wszystkich poziomach rachunku
wynikow. W poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku rentownos$¢ wzrosta na
wszystkich poziomach za wyjagtkiem rentownosci netto. Warto podkresli¢ takze wzrost rentownosci
kapitatu wtasnego (o 0,2pp w stosunku do poprzedniego kwartatu i o 4,2pp w poréwnaniu do Il kw.
poprzedniego roku). Wskaznik ogblnego zadtuzenia wzrdst, a wskaznik ogdlnej ptynnosci obnizyt sie,
co jest efektem zwiekszenia zadtuzenia spétki wynikajgcego z dynamicznego rozwoju Grupy. Wskaznik
dtugu netto do EBITDA uksztattowat sie na poziomie 2,90.

Wyjasnienie dot. wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy
Formuta: wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Opis: okresla poziom podstawowej marzy uzyskiwanej ze sprzedazy ustug i produktéw

Rentownos¢ EBITDA

Formuta: (wynika na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy

Opis: mierzy efektywnos¢ konwersji przychodéw na zysk z dziatalnosci ciagtej przed odsetkami od zaciggnietych kredytow,
podatkami, deprecjacjg i amortyzacjg oraz przed pozycjami wyjgtkowymi.

Rentownos¢ operacyjna

Formuta: wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Opis: okresla, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 ztoty przychodoéw firmy

Rentownos¢ netto
Formuta: Wynik netto / Przychody ze sprzedazy
Opis: informuje inwestoréw, ile procent przychoddw ze sprzedazy stanowi zysk netto

Rentownosc¢ kapitatu wtasnego (ROE)

Formuta: Wynik netto ostatnich czterech kwartatow / Kapitat wtasny, gdzie: Kapitat wtasny = Aktywa ogétem - Zobowigzania
(krotko i dtugoterminowe)

Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatow wtasnych

Rentownos¢ majatku (ROA)
Formuta: Wynik netto ostatnich czterech kwartatow / aktywa ogétem
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Opis: informuje o tym jaka jest rentownos$¢ wszystkich aktywow firmy w stosunku do wypracowanych przez nig zyskow, czy innymi
stowy ile zysku netto przynosi kazda ztotéwka zaangazowana w finansowanie majatku

Wskaznik ogdlnej ptynnosci
Formuta: aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe
Opis: informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan w oparciu o wszystkie aktywa obrotowe

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
Formuta: zobowigzania ogétem / aktywa razem
Opis: informuje o tym jaki udziat w finansowaniu majatku firmy maja zobowigzania i dtug

Dtug netto / EBITDA

Formuta: Zadtuzenie netto / EBITDA, gdzie: Zadtuzenie netto = Zobowigzania ogétem (krétko i dtugoterminowe) — Srodki
pieniezne

Opis: informuje o zdolnosci spétki do sptaty zadtuzenia zyskami operacyjnymi.

EV/EBITDA

Formuta: Wartos¢ przedsigbiorstwa / EBITDA, gdzie: Warto$¢ przedsigbiorstwa = Kapitalizacja (liczba akcji X kurs akcji w
okreslonym dniu) + Zobowigzania ogétem (krétko i dtugoterminowe) + Kapitaty mniejszosci — Srodki pienigzne; przy czym
kapitalizacja zostata okreslona wg kursu akcji na ostatni dzien danego kwartatu

Opis: informuje o pokryciu zysku wartoscig przedsigbiorstwa i jako wskaznik dynamiczny (zalezny od kursu akcji spotki) wskazuje,
ile inwestorzy sg gotowi zaptaci¢ za jednostke tego rodzaju zysku.

Wskaznik ogélnego zadtuzenia

Formuta: zobowigzania ogétem / aktywa razem

Opis: informuje o tym jaki udziat w finansowaniu majatku firmy majg zobowigzania i dtug

Dtug netto / EBITDA

Formuta: Zadtuzenie netto / EBITDA, gdzie: Zadtuzenie netto = Zobowigzania ogétem (krétko i dtugoterminowe) — Srodki
pieniezne

Opis: informuje o zdolnosci spétki do sptaty zadtuzenia zyskami operacyjnymi.

EV/EBITDA

Formuta: Warto$¢ przedsigbiorstwa / EBITDA, gdzie: Warto$¢ przedsigbiorstwa = Kapitalizacja (liczba akcji X kurs akcji w
okreslonym dniu) + Zobowigzania ogdtem (krétko i ditugoterminowe) + Kapitaty mniejszosci — Srodki pieniezne; przy czym
kapitalizacja zostata okreslona wg kursu akcji na ostatni dzien danego kwartatu

Opis: informuje o pokryciu zysku warto$cig przedsiebiorstwa i jako wskaznik dynamiczny (zalezny od kursu akcji spétki) wskazuije,
ile inwestorzy sg gotowi zaptacic¢ za jednostke tego rodzaju zysku.
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6. Podstawowe informacje na temat spétki i Grupy Kapitatowej

6.4. Podstawowe informacje

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej LUG S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest spétka LUG S.A.

(,Spoétka”, ,Emitent”).

Kraj siedziby Polska
Siedziba Spofki Zielona Goéra
Forma prawna Spotka akcyjna

Przepisy prawa

Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spdétek Handlowych

Adres siedziby

ul. Gorzowska 11, 65-127 Zielona Géra

Numery telekomunikacyjne

tel. (068) 45 33 200, fax. (068) 45 33 201 Poczta elektroniczna:
lug@lug.com.pl

Strona internetowa

www.lug.com.pl

Podstawowy przedmiot
dziatalnosci

doradztwo firm centralnych (head office) i doradztwo zwigzane
z zarzadzaniem (wg PKD 2007 — 70)

REGON 080201644
NIP 929-16-72-920

Spétka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
KRS Rejestru Sgdowego, prowadzonym przez Sgd Rejonowy w Zielonej

Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS 0000287791

Czas trwania grupy
kapitatowej

6.5. Akcje

Spotka dominujgca LUG S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej
zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Zadne akcje nie sg uprzywilejowane.

Wszystkie akcje LUG S.A. sg dopuszczone do notowan w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Indeksy NCIndex (udziat w indeksie: 1.331%)
Segment NC Focus
EKD (70.10) Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw,
Sektor X L
z wytaczeniem holdingéw finansowych
ISIN PLLUGO0000010
Ticker LUG
Data pierwszego notowania | 20.11.2007
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Struktura kapitatu zaktadowego LUG S.A., stan na dzien publikacji raportu 15.05.2018 r.

Liczba akcji (szt.)

Udziat w kapitale
zakladowym (%)

Liczba gtosow

Udziat w ogoinej
liczbie gltosow (%)

Seria A 4 320 000
Seria B 1 438 856
Seria C 1439714
Suma 7 198 570

60,01%
19,99%
20,00%

100%

4 320 000
1438 856
1439714
7198 570

60,01%
19,99%
20,00%

100%

Struktura akcjonariatu LUG S.A. — stan na dzien publikacji raportu 15.05.2018 r.

Imie i nazwisko / nazwa

Seria akcji

Liczba akcji

Udziat w kapitale

Udziat w liczbie

zakladowym glosé6w na WZA
Ryszard Wtorkowski AC 2670610 37,10% 37,10%
lwona Wtorkowska A 1120 000 15,56% 15,56%
Fundusze zarzadzane o o
orzez OPERA TFI A, B,C 1266 810 17,60% 17,60%
Pozostali akcjonariusze B, C 2141 150 29,74% 29,74%
SUMA A,B,C 7 198 570 100,00% 100,00%

Zrédfo: Emitent26

Struktura akcjonariatu LUG S.A. wg % udziatu w liczbie akcji i glosow

Pozostali
akcjonariusze
29,74%

Fundusze
zarzadzane
przez OPERA
TFI
17,60%

26 Strukture akcjonariatu okreslono na podstawie:
- Ryszard Wtorkowski - lista oséb uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 17.06.2016 r. (01.06.2016 r. -
dzien rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);
- lwona Wtorkowska - lista oséb uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 17.06.2016 r. (01.06.2016 r. -
dzien rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);
- Fundusze zarzgdzane przez OPERA TFI - listy os6b uprawnionych do udziatu w NWZ LUG S.A. w dniu
25.08.2014r. (9.08.2014r. - dzien rejestracji uczestnictwa w NWZ LUG S.A.);

Ryszard
Wtorkowski
37,10%

lwona
Wtorkowska
15,56%
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6.6. Organizacja Grupy Kapitatowej

Skiad organow jednostki dominujacej wg stanu na dzien 16.08.2018 r.

Zarzad

Imie i nazwisko

Funkcja

Ryszard Wtorkowski

Prezes Zarzadu

Mariusz Ejsmont

Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Konys

Cztonek Zarzgdu

Obecna kadencja Zarzadu rozpoczeta swdj bieg 07.05.2018 r., tj. w dniu odbycia posiedzenia Rady
Nadzorczej i podjecia uchwat nr 11/05/2018, nr 12/05/2018 oraz nr 13/05/2018 powotujgcych
dotychczasowych Czionkéw Zarzgdu na kolejng kadencje.

Rada Nadzorcza

Imie i nazwisko

Funkcja

lwona Wtorkowska

Przewodniczgce Rady Nadzorczej

Renata Baczanska

Cztonek Rady Nadzorczej

Zygmunt Cwik

Czionek Rady Nadzorczej

Eryk Wtorkowski

Czionek Rady Nadzorczej

Szymon Zioto

Czionek Rady Nadzorczej

Obecna kadencja Rady Nadzorczej LUG S.A. rozpoczeta swéj bieg 17.06.2016 r., tj. w dniu posiedzenia
Walnego Zgromadzenia LUG S.A. i podjecia uchwat nr 17-21, powotujgcych dotychczasowych
Cztonkow Rady Nadzorczej na kolejng kadencje. Biezgca kadencja Rady Nadzorczej LUG S.A. konczy
swoj bieg dn. 16.06.2019 r.

Spotki wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej na dzien publikacji niniejszego raportu
tj. 16.08.2018 roku

. Udziat
. . Udziat
L - Dane Przedmiot Kapitat procentowy
Nazwa spotki Siedziba . . . procentowy
rejestrowe dziatalnosci podstawowy R w prawach
w kapitale
gltosu
KRS Produkcja
LUG Light
Factor gs , | Zietona Gora, ul. 0000290498 :'er';"ty:megc’ 29 000 000,00 1009 1009
YSP-Z | Gorzowska 11 NIP pragid . PLN ° °
0. 0. 029-17-85-452 oswietleniowego i
lamp elektrycznych
10179 Berlin KRS Produkcja,
Wilhelmine- HRB12835 dystrybucja i 25 000,00 o o
LUG GmbH Gemberg-Weg 6, NIP instalacja sprzetu EUR 100% 100%
Aufgang G 262127740 elektrycznego
T.O.W LUG KRS Handel hurtowy i
-V detaliczny sprzetem
Ukraina ul. Diehtiariwska ;87410200000154 os$wietleniowym. 160 233,00 100% 100%
(dziatalnos¢ 62A, 03040 Kijow NIP Projektowanie UAH ° °
zawieszona) 34190214 produkcija sprzetu
o$wietleniowego
Handel hurtowy i
liczny sprzetem
Al. Santos, 2480 CNPJ/MF detaliczny
LUG do . P o$wietleniowym. 500 000,00
. .51 - Cerqueir 15.805.349/0001- ) ; ’ Y Y
Brasil Lida | 001 - Cerqueira Projektowanie BRL 65% 65%

César, Sao Paulo

78

produkcja sprzetu
oswietleniowego
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Handel hurtowy i

LUG Building 3 Chiswick KRS detaliczny sprzetem
Lo Park 566 Chiswick 08580097 os$wietleniowym. 5 000,00 o o
Lighting UK | i Road wasya | NIP Projektowanie GBP 100% 100%
Lid. London 171766096 produkcja sprzetu
o$wietleniowego
Produkcja,
zarejestrowana przetwarzanie,
przez La montaz i sktadanie
. Inspeccion opraw
LUG th
. Cerrito 83.6’ 7% floor, General de Justicia : o$wietleniowych, 300 000,00
Argentina Buenos Aires, . iy 50% 50%
Argentina (IGJ) pod dziatalnosé ARS
SA 9 numerem 17573 handlowa oraz
ksiegi 85 Spotek doradcza w
Akcyjnych (RPC) zakresie technologii
oswietleniowe;.
KRS Dziatalnos¢
i zwigzana z
BIOT ul. Nowy Kisielin 0000695926 oprogramowaniem i 200 000,00
s Nowa 7, NIP doradztwem w PLN 51% 51%
p-z0.0. 66-002 Zielona Géra | 9731045329 N .
zakresie informatyki
oraz technologii.
L . i
UG: Cavusbas! Koyl Saip Dziatalnos¢
Aydinlatma | yoiia” Giftligi- Mevki : Istanbul Trade handiowa,
Sistemleri Acarlar Mah. i Registry, Mersis produkcyjna i
Anonim Acarkent 2. Kisim _7 numer:060908488 : doradcza z zakresu 50 000 TRY 50% 50%
SIRKETI (B:.asdgge 38. S%‘éy’:gf_ 2000001, Tax No: profgsjonalnych
(LUG istanbul, Turkey 6090848820 ro’zvs./lazarj
Turkey) oswietleniowych.

Zrédfo: LUG S.A.

Grupa Kapitatowa nie posiada podmiotow stowarzyszonych. Wszystkie spétki podlegajg konsolidaciji
metoda petng. Wyjatek stanowi spétka T.O.W. LUG Ukraina, ktérej dziatalnos¢ jest zawieszona

w zwigzku z czym nie jest konsolidowana (spétka nie generuje zadnych wynikéw).

Prawnicy:

» Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Baczanska, Szarata Spétka Partnerska, Al. Konstytuciji
3 Maja 1, 65-805 Zielona Géra

Banki:

e Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Géra, 50-950 Wroctaw, ul. Rynek 9/11
« Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat Zielona Géra, 00-844 Warszawa, ul. Grzybowska 78

6.7. Rynek i zakres dziatalnosci

Grupa Kapitatowa LUG S.A. to jeden z czotowych producentéw opraw i rozwigzan oswietleniowych
w Polsce i w Europie. Model biznesowy spétek nalezacych do Grupy koncentruje sie na wykorzystaniu
fachowej wiedzy i 28-letniego doswiadczenia, by kompleksowo doradzaé klientom, opracowywac¢ dla
nich indywidualne rozwigzania oraz produkowaé innowacyjne i energooszczedne oswietlenie. Oferta
obejmuje szerokg game opraw zewnetrznych — do iluminacji budynkdw, ulic, parkingéw, obiektow
sportowych oraz wnetrzowych — do oswietlenia wielkopowierzchniowych galerii handlowych, sieci
sprzedazy, biur, obiektow kulturalnych i uzytecznosci publicznej. Od kilku lat wyprzedzajac rynkowe
trendy, LUG S.A. rozpoczat proces inwestycyjny w technologie LED, dzieki czemu w tej chwili jest
jednym z liderow w produkcji wysokiej jakosci oswietlenia LED. Technologia ta jest stosowana zaréwno
w oprawach wnetrzowych jak i zewnetrznych i na koniec Il kw. 2018 roku stanowita 99% sprzedazy

LUG.
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Oprawy oswietleniowe marki LUG tacza nowoczesne wzornictwo z funkcjonalnoscig i znakomitymi
parametrami swietlnymi, spetniajac wymagania poszczegdélnych rynkéw i zaspokajajgc upodobania
uzytkownikbw na catym sSwiecie. Znajduje to potwierdzenie w iluminacjach $wietlnych wielu

spektakularnych obiektow zrealizowanych w ostatnich latach.

Zgodnie z przyjetymi z strategicznych kierunkach rozwoju grupami docelowymi, produkty LUG

dedykowane sg do nastepujgcych segmentéw aplikacyjnych:
» segment ,Urban” - oswietlenie miejskie, w tym takze rozwigzania typu Smart City,

* segment ,Architecture” — customizowane i personalizowane rozwigzania dedykowane

oswietleniu obiektéw architektonicznych,

» segment Interior” — ekskluzywne rozwigzania bedace kombinacjg wysokich parametréw

oswietleniowych i wyrdzniajgcego sie wzornictwa.

6.8. Zasoby ludzkie

Na dzien 30.06.2018 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. zatrudniata 602 osdb w poréwnaniu z 534

osobami w analogicznym momencie roku poprzedniego (wzrost o 12,7%).

Zasoby ludzkie Grupy Kapitatowej LUG S.A. oraz spotki LUG S.A. w Il kw. 2018 r.

Wyszczegolnienie Grupa Kapitatowa LUG S.A.
Liczba pracownikow (petny etat) 602
Liczba pracownikéw (niepetny etat) 2
Inne formy zatrudnienia 97
Srednia wieku pracownikow 37 lat 9 m-cy
Struktura zatrudnienia Struktura zatrudnienia
wg wyksztatcenia wg plci
podstawowe
5%
' mezczyzni kobiety

zawodowe 40%

13%

60%

wyzsze
51%

srednie
31%
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Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatlowej LUG S.A. w latach 2014 — 2018 w ujeciu kwartalnym

(zatrudnienie na podstawie umowy o prace)

576 591 602
532 527 539 534
484 475

440 437 443 452 465
398399IIIIIIII
I kw. Il kw. 1l I kw. Il kw. 1l | kw. Il kw. Il I kw. Il kw. 1l | kw. 1l kw.

kw. kw. Kkw. kw. kw. kw. kw. kw.

2014 2015 2016 2017 2018
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7. Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe

7.1. Informacje ogélne

I. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa:

Forma prawna:
Siedziba:

Kraij rejestracii:

Podstawowy przedmiot
dziatalnosci:

Organ prowadzacy rejestr:

Numer statystvczny REGON:
NIP:

LUG S.A.

spotka akcyjna

ul. Gorzowska 11, 65-127 Zielona Goéra
Polska

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci:

badanej Spétki Dominujgcej w Grupie jest dziatalnos¢ firm
centralnych (head offices) oraz doradztwo zwigzane
z zarzgdzaniem,

Grupy Kapitatowej jest produkcja i sprzedaz opraw
oswietleniowych przemystowych i dekoracyjnych.

Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego — KRS nr 0000287791

080201644
9291672920

Il. Czas trwania grupy kapitatowej:

Spoétka dominujgca LUG S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas

nieoznaczony.

lll. Sktad organdéw jednostki dominujacej na dzien 30.06.2018 r.:

Zarzad:

Imie i nazwisko

Funkcja

Ryszard Wtorkowski

Prezes Zarzadu

Mariusz Ejsmont

Wiceprezes Zarzgdu

Matgorzata Konys

Zmiany w skiadzie Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Spotki:

W okresie objetym sprawozdaniem nie odnotowano zmian w skfadzie Zarzgdu Spétki.

Rada Nadzorcza

Imie i nazwisko

Funkcja

Zmiany

lwona Wtorkowska

Przewodniczaca Rady Nadzorczej -

Eryk Wtorkowski

Cztonek Rady Nadzorczej -

Renata Baczanska

Cztonek Rady Nadzorczej -

Zygmunt Cwik

Cztonek Rady Nadzorczej -

Szymon Zioto

Cztonek Rady Nadzorczej -
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IV. Prawnicy:

Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych Baczanska, Szarata Spétka Partnerska

Al. Konstytucji 3 Maja 1
65-805 Zielona Gora

V. Banki:

Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Gora, 50-950 Wroctaw, ul. Rynek 9/11
Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat Zielona Gdéra, 00-844 Warszawa, ul. Grzybowska 78

VI. Okresy prezentowane

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LUG zawiera dane za okres od
01 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku:

Dane poréwnawcze prezentowane sa:

wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 30.06.2017 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej,

za okres od 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku dla skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych,

za okres od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz od 01 stycznia 2017 roku do
30 czerwca 2017 roku dla skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Ponadto przedstawiono réwniez dane za:

za okres od 01 kwietnia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz okres od 01 kwietnia 2017
roku do 30 czerwca 2017 roku oraz dla skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

VII. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej:

Wedtug stanu na dzien 30.06.2018 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Liczba ' Wartose  Jdziat Liczba | Udziat w ogélnej
. . . .. w kapitale , . L. A

Akcjonariusze akciji akciji zakladowvm gtosow | liczbie glosow na
(szt) | (tys. zH) o y (szt) WZA (%)
Ryszard Wtorkowski 2670610 668 37,10%: 2670610 37,10%
Iwona Wtorkowska 1120 000 280 15,56% 1 120 000 15,56%
Fundusze Zarzadzane przez OPERA TFI | 1 266 810 317 17,60% 1266810 17,60%
Pozostali akcjonariusze 2141150 535 29,74% 2141150 29,74%
Razem 7 198 570 1800 100,00% 7 198 570 100,00%
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Struktura kapitatu przedstawia sie nastepujaco:

Seria Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba atoséw Udziat w ogdlnej
(szt.) zakladowym (%) 9 liczbie glosow (%)
A 4 320 000 60,01% 4 320 000 60,01%
B 1 438 856 19,99% 1 438 856 19,99%
C 1439714 20,00% 1439714 20,00%
Razem 7 198 570 100,00% 7 198 570 100,00%
Zadne akcje nie sg uprzywilejowane.
VIIl. Spotki zalezne:
Wedtug stanu na dzien 30.06.2018 r.
. . Udziat Udziat
_— Dane Przedmiot Kapitat procentowy
Nazwa Siedziba . . o procentowy
rejestrowe dziatalnosci podstawowy R w prawach
w kapitale
gltosu
Produkcja
LUG Light ul. Gorzowska elektrycznego
. KRS 29 000 000 o o
Factory Sp. 11, 65-127 Zlelo’na 0000290498 ] .sprzq.,-tu PLN 100% 100%
Z 0.0. Goéra oswietleniowego
i lamp elektrycznych
Wilhelmine- Produkcja,
Gemberg-Weg 6, KRS dystrybucja 25 000 5 .
et Aufgang G, 10179 HRB12835 i instalacja sprzetu EURO (R (R
Berlin elektrycznego
Handel hurtowy
KRS i detaliczny sprzetem
TOW LUG ul. Diehtiariwska os$wietleniowym. 160 233 o o
UKRAINA 62A, 03040 Kijow 10741 02(1)2228 Projektowanie UAH 100% 100%
i produkcja sprzetu
oswietleniowego
Al.. Santos Handel hurtowy
e i detaliczny sprzetem
. 2480 Cj. 51 CNPJ/MF ' deticzny ¢
LUG do Brasil Cerqueira Cesar | {5.805.349/000 o$wietleniowym. 500 000 65% 65%
Ltda. 1.78 Projektowanie BRL
Sao Paulo-SE i produkcja sprzetu
Brazil oswietleniowego,
Building 3 Handel hurtowy
LUG Chiswick Park 566 Company | | detaliczny sprzetem
LIGHTING UK Chiswick High numer: ~ OSwietleniowym. 5 000 GBP 100% 100%
Ltd. Road W45YA 8580097 ~ Projektowanie i
London produkcja sprzetu
ndwietleninwenn
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zarejestrowana Fraaliles,
przez La .
L przetwarzanie,
Inspeccion NA .
montaz i sktadanie
Cerrito 836, 7th CrmerEle opraw
LUG Argentina floor, Buenos chsesi(lier) o$wietleniowych, CLELLY 50% 50%
SA. . . pod numerem . o ARS
Aires, Argentina .~ . dziatalnos¢ handlowa
17573 ksiegi
. oraz doradcza w
85 Spotek . .
. zakresie technologii
Akeyinyeh oswietleniowej
(RPC) -
Dziatalno$¢ zwigzana
L KRS | z oprogramowaniem
ul. Nowy Kisielin — ;
0000695926 i doradztwem w o o
BIOT sp. z0.0. Novzvizé’ni%%?i NIP | zakresie informatyki 200.000 PLN 51% 51%
9731045329 oraz dziatalnos¢
powigzana.

Skiad Grupy LUG S.A. na dzienh publikacji niniejszego sprawozdania, tj. po dniu 30 czerwca 2018 roku,
ulegt zmianie. Do spoétek Grupy Kapitatowej LUG S.A. dotaczyta spotka LUG AYDINLATMA
SISTEMLERI ANONIM SIRKETI (LUG Turkey).

Zarzad LUG S.A. z siedzibg w Zielonej Gorze informowat w raporcie biezacym ESPI nr 10/2018
z dnia 01.08.2018 r., o zawigzaniu w dniu 01.08.2018 r. spotki akcyjnej LUG AYDINLATMA
SISTEMLERI ANONIM SIRKETI (LUG Turkey), prowadzacej dziatalno$¢ i zarejestrowanej zgodnie
z prawem tureckim z siedzibg w Stambule, Republika Turcji. Kapitat zatozycielski Spétki wynosi
50.000 TRY (stownie: piecdziesiagt tysiecy lir tureckich), w ktorej Emitent objat 25.000 (stownie:
dwadziescia piec¢ tysiecy) akcji serii A o wartosci nominalnej 1 TRY (stownie: jedna lira turecka) kazda
akcja i tacznej wartodci nominalnej 25.000 TRY (stownie: dwadziescia pie¢ tysiecy lir tureckich),
co stanowi 50% kapitatlu zaktadowego i uprawnia do takiej samej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki. W raporcie biezgcym ESPI 11/2018 Emitent informowat
o dokonaniu w dn. 06.08.2018 r. rejestracji spotki LUG Turkey w Istanbul Trade Registry pod numerem
150668-5 (mersis numer: 0609084882000001). Celem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie
dziatalnosci handlowej i doradczej z zakresu profesjonalnych rozwigzan oswietleniowych. Utworzenie
spotki LUG AYDINLATMA SISTEMLERI ANONIM SIRKETI wynika z realizowanej przez Grupe
Kapitatowg LUG S.A. ekspansji zagranicznej, ktérej elementem jest rozszerzenie dziatalnosci na rynku
tureckim.

IX. Podmioty stowarzyszone:
Grupa nie posiada podmiotéw stowarzyszonych.

X. Graficzna prezentacja Grupy:
Grupa Kapitatowa LUG S.A. wg. Stanu na dzien publikacji raportu tj. 16.08.2018 roku.

E2LUG

LUG S.A.

— of| gum N | p— - : = ;
Bl BLUC BLUC BLU6C BW6 Bl mm BELUG
LUG Light LUG LiEhting LG T.O.W. LUG LuG BIOT
Factory LUG GmbH UK Ltd do Brasil Ltda Ukraine Argentina SA Sp.zo.0. LUG Turkey

100% udziatow 100% udzialow 100% udziatéw 65% udzialow 100% udzialow 50% udziatow 51% udziatow 50% udziatéw
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XI. Oswiadczenie Zarzadu:

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym przez UE oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2014
r. poz. 133 wraz z p6zn. zm.).

Zarzad Spoétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrécone
Sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

XIl. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 16.08.2018 roku.

7.2. Wybrane dane finansowe

Wprowadzenie
Wybrane informacje finansowe =zawierajg podstawowe dane liczbowe (w tysigcach ziotych
oraz przeliczone na euro) podsumowujgce sytuacje finansowag Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Tabele na kolejnych stronach prezentujg wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres
od 01.01 do 30.06.2018 roku wraz z danymi porownywalnymi od 01.01 do 30.06.2017 roku.

Dane poréwnawcze dla pozycji wynikajgcych ze sprawozdania z sytuacji finansowej podane sg na dzien
31.12.2017 roku.

Wyniki przedstawione w niniejszym raporcie za ww. okresy nie podlegaty przeglgdowi biegtego
rewidenta. Informacje finansowe na dzieh 31.12.2017 roku podlegaty badaniu biegtego rewidenta.

Zastosowane kursy walut
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu $redniego euro ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu $redniego euro bedacego $rednig
arytmetyczng s$rednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca.

Ponizsza tabela zawiera kursy euro zastosowane do przeliczenia danych niniejszego sprawozdania:

Kurs EUR/PLN 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
-.dla dany(?h sprawozdania z sytuacji 43616 42265 41709
finansowej
- dla danych rachunku zyskow i strat 4,2395 4,2474 4,2449
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Wvyszczeadinienie 01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 30.06.2017
yszczeg PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw | materiatow 76 656 18 082 63 785 15017
Koszt wtasny sprzedazy 44 941 10 601 39 000 9182
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2703 638 1827 430
Zysk (strata) brutto 2725 643 2312 544
Zysk (strata) netto 2 571 607 2142 504
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 7 198 570 7 198 570 7 198 570 7 198 570
Zysk (strata) netto na akcje zwykig (zt/euro) 0,36 0,08 0,30 0,07
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa trwate 62 538 14 338 55 408 13 285
Aktywa obrotowe 70 636 16 195 66 554 15 957
Kapitat wtasny 52 612 12 062 51 435 12 332
Zobowigzania dtugoterminowe 16 479 3778 14 362 3443
Zobowigzania krétkoterminowe 64 084 14 693 56 166 13 466
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 7,31 1,68 7,15 1,71
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Broaot e T
rzeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 407 101 6 420 1512
operacyjnej
Przept ieniez tto z dziatalnosci
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 4984 1011 1917 451
inwestycyjnej
Przept ieniez tto z dziatalnosci
“rzeptywy pienigzne netto z dziafalnosci o788 658 3106 731
finansowej
7.3. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe  Grupy
Kapitatowej LUG S.A.
Skonsolidowany rachunek zyskow lub strat Grupy Kapitalowej LUG S.A.
za okres za okres za okres za okres
Wyszczeaslinienie 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.04.2018 - 01.04.2017 -
¥ 9 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 76 656 63 785 41 655 33315
Przychody ze sprzedazy produktow i
ustug 73 872 61 874 40 000 32 344
Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatéw 2784 1911 1654 971
Koszty sprzedanych produktow,
towarow 44 941 39 000 24174 20 454
i materiatéw, w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych
produktow i ustug 42 797 37 428 22 868 19 673
Wartos¢ sprzedanych towaréw i
materiatow 2144 1572 1 306 781
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 31 714 24 785 17 481 12 860
Pozostate przychody operacyjne 1207 668 320 270
Koszty sprzedazy 20 490 14 610 10 953 7 635
Koszty ogolnego zarzadu 9393 8 554 4 676 4177
Pozostate koszty operacyjne 335 462 284 197

47



Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres od 01.01

. do 30.06.2018 r.

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 2703 1827 1888 1121
Przychody finansowe 511 819 100 545
Koszty finansowe 490 334 257 175
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 27925 2312 1732 1 491
Podatek dochodowy 194 1 202 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 2531 2311 1529 1 491
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto nalezny
akcjonariuszom jednostki 2 571 2142 1433 1300
dominujacej
Zysk (strata) netto przypadajacy na
udziaty niesprawujace kontroli -40 169 96 191
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w
zh):
Podstawowy za okres obrotowy 0,36 0,30 0,20 0,18
Rozwodniony za okres obrotowy 0,36 0,30 0,20 0,18
Zysk (strata) netto na jedna akcje z
dziatalnosci kontynuowanej (w zi):
Podstawowy za okres obrotowy 0,36 0,30 0,20 0,18
Rozwodniony za okres obrotowy 0,36 0,30 0,20 0,18
Zysk (strata) netto na jedna akcje 2 0,00 0,00 0,00 0,00
dziatalnosci zaniechanej (w zt)
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow Grupy Kapitatowej LUG S.A.
za okres za okres za okres za okres
Wvszczeg6lnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.04.2018 - 01.04.2017 -
4 9 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
niebadane niebadane niebadane niebadane
Zysk (strata) netto 2531 2311 1529 1491
Zyski (straty) aktuarialne z programéw
okreslonych swiadczen 0 0 0 0
Ro6znice kursowe z wyceny jednostek
dziatajgcych za granicg -114 0 -96 0
Suma dochodéw catkowitych 2417 2311 1433 1 491
Suma dochodéw catkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujgcym 77 169 72 191
Suma dochodow catkowitych
przypadajaca na podmiot dominujacy 2494 2142 1361 1300
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej Grupy Kapitatowej LUG S.A. (aktywa
bilans)

AKTYWA 30.06.2018 = 31.12.2017  30.06.2017
Aktywa trwate 62 538 55 408 49 820
Rzeczowe aktywa trwate 46 417 41 237 34 380
Wartos$ci niematerialne 10 502 8 554 8017
Wartos¢ firmy 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda 0 0 0
praw wtasnosci
Akpje i udziaty w jedpostkach podporzadkowanych nie 0 0 0
objetych konsolidacja
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 1 1 1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5175 5199 6 868
Naleznosci diugoterminowe 443 415 553
Pozostate aktywa trwate 0 3 0
Aktywa obrotowe 70 636 66 554 58 551
Zapasy 32 609 32 592 31 485
Naleznosci handlowe 32794 28 492 21 311
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate naleznosci 1 809 1375 1487
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0 0
finansowy
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Rozliczenia migedzyokresowe 2723 1471 1883
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 701 2624 2384
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
AKTYWA RAZEM 133174 121 963 108 371
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatlowej LUG S.A. (pasywa
bilans)

PASYWA 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Kapitaty wtasne 52 612 51435 46 765
Kapitaty wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 54 208 52974 47 826
Kapitat zaktadowy 1 800 1800 1 800
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 23 815 23 815 23 815
Pozostate kapitaty 22 298 19 451 19718
Réznice kursowe z przeliczenia -453 -339 -64
Niepodzielony wynik finansowy 4177 1157 415
Wynik finansowy biezacego okresu 2571 7 091 2142
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych -1 597 -1 540 - 1061
Zobowigzania diugoterminowe 16 479 14 362 13 351
Kredyty i pozyczki 4180 4746 4176
Pozostate zobowigzania finansowe 5607 3 055 1808
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 119 117 164
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 5396 5430 6 972
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 296 296 232
Pozostate rezerwy 881 716 0
Zobowiazania krotkoterminowe 64 084 56 166 48 254
Kredyty i pozyczki 22 971 17 577 14 021
Pozostate zobowigzania finansowe 8 025 6 821 7 226
Zobowigzania handlowe 19 088 21293 16 909
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 21

Pozostate zobowigzania 7 920 6 055 5752
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 169 176 60
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 456 456 464
Pozostate rezerwy 5454 3769 3822
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy L 0 0
PASYWA RAZEM 133174 121 963 108 371
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w zt) 7,31 7,15 6,50
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane Wynik Kapitat wiasny Kapi
Wvszczeaélnieni Kapitat ze sprze_da.liy akcji Pozo_stale z Ia}t_ u_bieglych oraz fi_na_nsowy aks:ionarius_zy Kei np':?l 2 I?azifT
yszczegoinienie zaktadowy powyzej ceny kapitaty réznice I_(urso_we biezacego |ed_nos:tk| ) ni:kgmr;u;‘qscych v?lgs‘:g
nominalnej z przeliczenia okresu dominujacej
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2017 r.
Kapitat wlasny na dzien 01.01.2017 r. 1800 23 815 17 299 4141 0 47 055 -1 469 45 586
Kapitat wiasny po korektach 1800 23815 17 299 4141 0 47 055 -1 469 45 586
Emisja akc;ji 0 0 0 0 0 0 75 75
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 2 376 -2 376 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 -224 -784 0 -1 008 0 -1 008
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 -164 7 091 6 927 -145 6 876
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2017r. 1800 23815 19 451 818 7 091 52974 -1 540 51435
6 miesiecy zakonczonych 30.06.2018 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018r. 1800 23815 19 451 7909 0 52974 -1 540 51435
Kapitat wtasny po korektach 1800 23815 19 451 7 909 0 52 974 -1 540 51435
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 20 20
Woyptata dywidendy 0 0 0 -1224 0 -1 224 0 -1224
Podziat zysku netto 0 0 2 847 -2847 0 0 -40 -40
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 -114 2 571 2458 -36 2422
Kapitat wlasny na dzien 30.06.2018 r. 1800 23815 22298 3724 2571 54 208 - 1597 52612
6 miesiecy zakonczonych 30.06.2017 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017 r. 1800 23815 17 238 4200 0,00 47 055 -1 469 45 586
Kapitat wtasny po korektach 1800 23815 17 238 4200 0,00 47 055 -1 469 45 586
Woyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 3009 - 3009 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 -777 2142 1365 -185 1180
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2017 r. 1800 23 815 20 248 415 2142 48 420 -1 655 46 765
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Skonsolidowane skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej LUG S.A.

za okres za okres za okres za okres
o 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.04.2018 - 01.04.2017 -
Wyszczegolnienie 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
niebadane niebadane niebadane niebadane
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 2725 2312 1732 1491
Korekty razem: -3 151 4108 -1 957 1243
Amortyzacja 3106 2 457 1602 1222
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -398 -818 -370 -599
Odsetki i udziat kach
setd 1uczialy w zyskac 478 342 254 175
(dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej -613 -17 50 -17
Zmiana stanu rezerw 1 851 2638 483 2052
Zmiana stanu zapaséw -17 -1 653 -1 320 1652
Zmiana stanu naleznosci -4 764 2 667 -7 262 -1 668
Zmi t bowigzan jatki
miana stanu zobowigzan, z wyjataiem 1316 1011 5 534 1 211
pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych -1 290 -480 -745 -346
P k doch I
od,ate dochodowy (zaptacony) / 189 17 183 17
zwrécony
A. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej = ERES T AL
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 3650 17 2228 17
Zbyci Sci ni ialnych
bycie wartosci nlejmaterla nych oraz 3650 17 2008 17
rzeczowych aktywow trwatych
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Wydatki 7 934 1934 4439 1528
Nabycie wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych 7k 1l B L2R) 1528
B. Przeptywy pieniezne netto z 4284 1917 2911 1511
dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA
Whplywy netto z wydania udziatow
(emisji akciji) i innych instrumentow 20 0 0 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty, pozyczki, leasingi , zapt
re yty pozyczki, leasingi , zaptacone 769 3106 1651 062
odsetki
Dywidendy i inne wptaty na rzecz 0 0 0 0
wiascicieli
C. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 0 DL Hil 262
D. Przept ieniezne netto razem
zeptywy plenie= z 1923 1397 785 1485
(A+B+C)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienigznych -1 923 1397 -785 1485
F. Srodki pieniezne na poczatek 2624 987 1486 899
okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 701 2384 701 2384
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l. Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym przez UE oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim
(Dz. U. 2014 r. poz.133 wraz z p6zn. zm.) (,Rozporzadzenie”).

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE i obowigzujgce na dzien
31 grudnia 2017 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

W niniejszym sprawozdaniu zastosowano te same zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe
co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan
finansowych

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu
bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 r. Zarzad Spotki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatlyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2018 do 30.06.2018 roku nie wystgpity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny byc¢ ujete

w ksiggach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.

lll. Zasady konsolidaciji

W okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 roku w skiadzie Grupy w stosunku do
31 grudnia 2017 roku nie odnotowano zmian.

Natomiast w ciggu 2017 roku odnotowano nastepujace zmiany:
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Spétka zalezna LUG Argentina SA.

W dniu 24 sierpnia 2016 roku Zarzad LUG S.A. podjat uchwate sprawie utworzenia spétki kapitatowej
na terenie Argentyny, ktéra bedzie dziata¢ pod nazwg LUG Argentina SA. W dniu 14 czerwca 2017 roku
zostat podpisany statut LUG Argentina SA. ktéry przewidywat, ze akcjonariuszami spotki w stosunku
50% na 50% bedg LUG S.A. oraz Provider Argentina SA z siedzibg w Posadas. Siedzibg LUG Argentina
SA jest Buenos Aires. Kapitat zaktadowy Spotki zostat okreslony na sume 300.000 argentynskich pesos.
Celem Spdéiki jest prowadzenie dziatalnosci przemystowej (obejmujacej m.in. produkcje, przetwarzanie,
montaz i sktadanie opraw oswietleniowych), dziatalnosci handlowej, (obejmujacej m.in. sprzedaz opraw
oswietleniowych i akcesoriéw) oraz dziatalnosci doradczej w zakresie technologii oSwietleniowej, w tym
na rzecz projektéw zwigzanych z oszczedzaniem energii. Spétka zostata zarejestrowana w dniu 30
sierpnia 2017 r.

Spoétka zalezna BIOT sp. z o.0.

W dniu 09 wrzesnia 2017 roku zostata zawigzana spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig bedaca
jednostkag zalezng wobec LUG, dziatajgca pod firmag BIOT spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Zielonej Gorze, o kapitale zatozycielskim wynoszacym 40.000 zt (stownie: czterdziesci
tysiecy ztotych), w ktérej Emitent objat i pokryt wktadem pienieznym 408 (stownie: czterysta osiem)
udziatdbwo wartosci nominalnej 50 zt (stownie: piecdziesigt ztotych) kazdy udziat i tgcznej wartosci
nominalnej 20.400 zt (stownie: dwadziescia tysiecy czterysta ztotych), co stanowi 51% kapitatu
zaktadowego i uprawnia do takiej samej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. BIOT sp. z o.0.
bedzie petnita w Grupie Kapitatowej LUG S.A. role spdiki technologicznej, a jej gtbwnym obszarem
dziatalnosci bedzie prowadzenie badan i rozwoju w obszarze nowych technologii oswietleniowych.

Na dzien 30.06.2018 r. LUG S.A. posiada 51% udziatéw w firmie BIOT Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej
50 zt (stownie: pie¢dziesiat ztotych) kazdy udziat i tgcznej wartosci nominalnej 102 000 zt (stownie: sto
dwa tysigce ztotych) co stanowi rownowarto$é 2 040 udziatow.

Na dzien publikacji raportu kapitat Spotki zostat podwyzszony do 200 tys. zt.

Powyzsze Spétki konsolidowane sg metodg petng. W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonano
zmian w zasadach konsolidacji.

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow oraz przychodow i kosztow

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Za wyjatkiem opisanych ponizej zmian wynikajacych z wprowadzenia nowych standardéw
obowigzujgcych dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej,
Grupa Kapitatowa LUG S.A. przygotowujgc skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zastosowata te same =zasady rachunkowo$ci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym na dzieni za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.
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MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich umoéw z klientami, zastepujagc MSR 18 Przychody,
MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychoddw.
Gtéwng zasada standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie przekazania towardéw lub ustug na
rzecz klienta, w wysokos$ci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach,
ktore da sie wyodrebni¢ w Swietle zawartej z klientem umowy, nalezy ujmowaé oddzielnie, ponadto
wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowac¢ do
poszczegolnych elementéw pakietu.

MSSF 15 wprowadza nowy, pieciostopniowy model pomiaru oraz rozpoznawania przychodow ze
sprzedazy, zgodnie z ktérym przychody powinny by¢ ujete w takiej kwocie, co do ktérej jednostka
oczekuje zaptaty oraz w takim momencie i w takim stopniu, ktére odzwierciedlajg spetnienie przez Grupe
zobowigzania do wykonania swiadczenia oraz dostawy towaru. W zaleznosci od spetnienia okreslonych
w standardzie kryteriéw, przychody mogg by¢ ujmowane jednorazowo (w momencie gdy kontrola nad
dobrami i ustugami jest przeniesiona na klienta) albo moga by¢ rozktadane w czasie w sposéb
obrazujgcy wykonanie $wiadczenia.

Grupa dokonata analizy poszczegdlnych kategorii przychodéw oraz zawartych uméw pod katem wptywu
zastosowania MSSF 15 na sposéb rozpoznawania przychodéw, w tym w szczegdélnosci pod katem
momentu oraz wysokosci ujmowanego przychodu, jak réwniez zweryfikowata prawidtowos$¢ prezentacii
poszczegdinych kategorii  przychoddw. Na podstawie dokonanej analizy stwierdzono, ze
retrospektywne zastosowanie MSSF 15 nie ma wptywu na wartos¢ kapitatow wtasnych Grupy

w momencie pierwszego zastosowania standardu, tj. od 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 9 Instrumenty Finansowe

Standard okresla wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci, zaprzestania ujmowania oraz
rachunkowos$ci zabezpieczen w odniesieniu do instrumentéw finansowych - zastepuje MSR 39
Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena.

Klasyfikacja, wycena oraz utrata wartosci - standard wprowadza nowe podejscie do klasyfikaciji
aktywéw finansowych, ktéra uzalezniona jest od charakterystyki przeptywdw pienieznych oraz modelu
biznesowego zwigzanymi z danymi aktywami, jak rowniez nowy model utraty wartosci ustalane;j

w oparciu o oczekiwane straty, wymagajacy biezgcego uznawania oczekiwanych strat kredytowych.

Rachunkowos$c¢ zabezpieczen — Grupa nie stosuje

(i) Klasyfikacja i wycena

MSSF 9 okresla trzy gtéwne kategorie aktywéw finansowych:

(i) wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

(i) wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody oraz

(iii) wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Standard usuwa zdefiniowane w ramach MSR 39 kategorie: aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczKi i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

W ramach analizy wptywu MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe dokonano oceny

modelu biznesowego i charakterystyki przeptywow pienieznych posiadanych aktywow finansowych, tj.
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.
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Ponizsza tabela ilustruje w jaki spos6b zmienity sie kategorie oraz wartosci aktywow finansowych Grupy
na dzien 1 stycznia 2018 r. w rezultacie implementacji MSSF 9.

L Kategoria aktywow finansowych Wartos¢ bilansowa
Wyszczegolnienie
MSR 39 MSSF9 MSR 39 MSSF9
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug, Pozyczki Wyceniane metodg
. . S . s 34 603 34 603
pozyczki oraz pozostate naleznosci i naleznosci zamortyzowane kosztu
Pozyczki Woyceniane metodg

701 701

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty i naleznosci zamortyzowane kosztu

W przypadku aktywow finansowych Grupy zastosowanie MSSF 9 nie zmienito dotychczasowego
modelu ich wyceny, tj. po poczatkowym ujeciu nadal wyceniane bedg wedtug zamortyzowanego kosztu.

(i) Utrata warto$ci

W przypadku Grupy nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty kredytowe ma
zastosowanie wytgcznie w odniesieniu do aktywédw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu. Zgodnie z MSSF 9 Grupa ujmuje odpis na oczekiwane straty w kwocie
rowne;j:
» oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane
z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, lub
* 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym, jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko
kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym nie wzrosto znaczaco od momentu
poczgtkowego ujecia.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa, zgodnie z przewidziang w standardzie opcja,
wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom
kredytowym w catlym okresie zycia.

Wprowadzenie nowego modelu utraty wartosci nie spowodowato zmiany wysokosci odpiséw
aktualizujgcych wartosé naleznosci Grupy na dzien 1 stycznia 2018 r. w poréwnaniu do poziomu
wynikajgcego z dotychczasowej polityki w tym zakresie.

(iii) Przepisy przejsciowe

Zmiany w polityce rachunkowosci wynikajace z implementacji MSSF 9, zostaty zastosowane przez
Grupe retrospektywnie. W zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych (z uwzglednieniem
utraty wartosci) Grupa skorzystata z przewidzianego w przepisach zwolnienia i nie dokonata
przeksztatcenia danych dotyczacych wczesniejszych okreséw sprawozdawczych. Wprowadzenie
standardu nie wptyneto na wartos¢ kapitatdw wiasnych Grupy na moment pierwotnego zastosowania
jego zapiséw, tj. 1 stycznia 2018 r.

Nowe standardy i interpretacje niezastosowane w niniejszym skroconym s$rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Nowe standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacji, ktére obowigzujg dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2018 r., nie zostaty uwzglednione przy
sporzadzaniu niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Poza zatwierdzonym juz przez Unig¢ Europejska MSSF 16 Leasing, kitéry bedzie obowigzywat dla
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej, nie przewiduje sie aby
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nowe standardy oraz zmiany do obecnie obowigzujgcych standardéw mogty mie¢ istotny wplyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w ktérym beda one zastosowane po raz
pierwszy.

MSSF 16 Leasing

Standard okresla zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu - zastepuje MSR 17
Leasing oraz interpretacje odnoszace sie do tego typu uméw. W przypadku leasingobiorcéw standard
wprowadza pojedynczy model ewidencji umoéw spetniajgcych definicje leasingu, tj. w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej ujmowane jest podlegajace amortyzacji prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw
oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Zobowigzanie wycenia sie¢ poczatkowo w wartosci biezacej optat
leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawarta w leasingu, lub jezeli nie
mozna jej fatwo okresli¢, za pomocg krancowej stopy procentowej. Leasingodawcy nadal bedag
rozroznia¢ dwa rodzaje leasingu, tj. leasing finansowy, w sytuacji gdy nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem leasingu,

a w przeciwnym przypadku leasing operacyjny.

Grupa rozpoczeta analize wptywu standardu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe i na dzien publikacji
sprawozdania finansowego za | kwartat 2018 rok, z uwagi na duzy zakres zmian, nie jest w stanie
okresli¢, w jaki spos6b wptynie on na kwoty i ujawnienia prezentowane w sprawozdaniu finansowym.
Spodziewany wptyw przyjecia nowego standardu dotyczy wzrostu aktywdw trwatych oraz zobowigzan
wynikajacych z tytutu rozpoznania praw do uzytkowania, z jednoczesnym wptywem na wskazniki
finansowe zysku operacyjnego, kosztow finansowych i zadtuzenia netto. Grupa zamierza wprowadzi¢
nowy standard od dnia 1 stycznia 2019 roku.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne
osady w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci i gtdbwne zrédta szacowania
niepewnosci byty takie same jak opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2017 rok,
czes¢ Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, pkt. 1l. Opis
wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia
w zycie.

Oszacowanie wptywu zmian oraz nowych MSSF na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy zostato przedstawione w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2017 rok w czgs¢
informacyjnej objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, pkt |. Podstawa
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wptyw zmian przyjetych standardéw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostanie przedstawiony w rocznym sprawozdaniu finansowym.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktoéw, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu
0 podatek od towarow i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko
i korzysci wynikajace z ich wlasno$ci zostaty przeniesione na kupujgcego.

Wyszczegolnienie

01.01 - 30.06.2018

01.01 - 30.06.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana 0 0
Sprzedaz towaréw i materiatdw 2784 1911
Sprzedaz produktéw i ustug 73 872 61874
SUMA przychodow ze sprzedazy 76 656 63 785
Pozostate przychody operacyjne 1207 668
Przychody finansowe 511 819
SUMA przycho_d()w ogotem z dziatalnosci 78 374 65 271
kontynuowanej

Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
SUMA przychodéw ogétem 78 374 65 271

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Prezentujgc geograficzne (niestanowigce segmentédw geograficznych) Grupa wyodrebnita cztery

obszary dziatalnosci:
* rynek krajowy (Polska);
* rynek europejski (bez Polski);
» rynek Bliskiego Wschodu i Afryki;
* pozostate kraje.

Obszary geograficzne za okres 01.01.2018 — 30.06.2018 oraz dane poréwnawcze za okres

01.01.2017 — 30.06.2017

Wyszczegdlnienie 01.01 - 30.06.2018 01.01 - 30.06.2017
w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Kraj 35 585 46,42% 26 726 41,90%
Eksport, w tym: 41 071 53,58% 37 058 58,10%
Europa 31 858 41,57% 30 147 47.27%
Bliski Wschéd i Afryka 3008 3,92% 2 375 3,72%
Pozostate 6 205 8,09% 4 537 7,11%
Razem 76 656 100,00% 63 785 100,00%
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Obszary geograficzne za okres 01.01.2018 — 30.06.2018

Bliski Wschod

Wyszczegolnienie Polska Europa i Afryka Pozostate
Sprzedaz klientom zewnetrznym 35585 31 858 3008 6 205
Aktywa trwate, inne niz instrumenty 62 005 15 0 74
finansowe
.Nakiad,y {nvyestycyj.ne na srodki trwate 7934 0 0 0
i wartosci niematerialne
Amortyzacja 3 089 2 0 15
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5175 0 0 0

Obszary geograficzne za okres 01.01.2017 — 30.06.2017
Bliski Wschod

Wyszczegodlnienie Polska Europa i Afryka Pozostate
Sprzedaz klientom zewnetrznym 26 726 30 147 2 375 4 537
Aktywa trwate, inne niz instrumenty 49 200 34 0 32
finansowe
Nakiady {nvyestycyj'ne na srodki trwate 1934 0 0 0
i wartosci niematerialne
Amortyzacja 2447 6 0 4
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 868

Nota 3. PODATEK ODROCZONY

W wyniku wspotpracy z Biegtym Rewidentem podczas badania sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej LUG S.A. za 2015 rok, Zarzad Jednostki dominujgcej uznat, iz skutki przyznania premii
inwestycyjnej zgodnie z ekonomicznym charakterem transakcji najlepiej ilustruje forma prezentaciji
zgodna z KSR 2. Tym samym poza aktywami z tytutu ulgi inwestycyjnej (w pozycji aktywa z tytutu
podatku odroczonego) rozpoznano réwniez miedzyokresowe rozliczenia przychodéw z tytutu
otrzymanej premii inwestycyjnej. Rozliczenie aktywow z tytutu podatku odroczonego zwigzane

z wykorzystaniem ulgi wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,podatek dochodowy”,
natomiast rozwigzanie rozliczen miedzyokresowych przychodéw w tej samej kwocie w pozyciji
sp0zostate przychody operacyjne”. Na koniec kazdego roku obrotowego jednostka sprawdza, czy
aktywowana kwota ulgi inwestycyjnej jest mozliwa do wykorzystania i aktualizuje wartos¢ podatku
odroczonego.

W 2017 roku w zwigzku z rozliczeniem premii inwestycyjnej wartos¢ pozycji: aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz rozliczenia miedzyokresowe przychodéw zmniejszyta sie
0 kwote 1.792 tys. Zt

Nota 4. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akc;ji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
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Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy

(po potraceniu odsetek od umarzalnych akgciji

uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji

zwykiych wystepujgcych w ciggu okresu

(skorygowang o wptyw opcji

rozwadniajgcych oraz

rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedna akcje - zatozenia

01.01 - 30.06.2018

01.01 - 30.06.2017

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 2571 2142
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto przypadajacy na zwykiych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna 2571 2142
akcje
Efekt rozwodnienia - nie dotyczy
Zysk wyk dl trzeb wyli i tosci

ysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci 2 571 2142

rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje

Liczba wyemitowanych akcji

01.01 - 30.06.2018

01.01 - 30.06.2017

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb

wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedna akcje 7 198 570 7 198 570
w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych - nie dotyczy 0 0
Zysk na jedng akcje 0,36 0,30
llos¢ potencjalnych warrantéw subskrypcyjnych 0 0
llos¢ potencjalnych akcji wyemitowanych po cenie rynkowej 0 0
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng 7 198 570 7198 570
akcje

Rozwodniony zysk na jedna akcje 0,36 0,30

Nota 5. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA

ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 21 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie LUG S.A. podjeto Uchwate nr 7
w sprawie podziatu zysku netto za 2016 rok i wyptaty dywidendy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie LUG S.A. uchwalito:

*  Wysokos¢ dywidendy (kwota przeznaczona na wyptate dywidendy): 1 007 799,80 zitotych
(stownie: jeden milion siedem tysiecy siedemset dziewiecdziesiat dziewie¢ ztotych osiemdziesiat

[rol1y);

» Wartos¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje: 0,14 zt (stownie: cztl [T [ [rolTYy);

» Liczba akcji objetych dywidenda: 7 198 570 akc;ji (stownie: siedem milionéw sto dziewiecdziesiat

olim tyfiely pie¢Tt firdImdfiTiagt CkTji);
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» Dzien dywidendy (dzien, na ktéry ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy):

14 wr 18012017 roku;

* Dzien wyptaty dywidendy: 21 wrzeénia 2017 roku.

W dniu 25 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie LUG S.A. podjeto Uchwate nr 7
w sprawie podziatu zysku netto za 2017 rok i wyptaty dywidendy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie LUG S.A. uchwalito:

Wysokos¢ dywidendy (kwota przeznaczona na wyptate dywidendy): 1 223 756,90 zitotych
(stownie: jeden milion dwiescie dwadziescia trzy tysigce siedemset pie¢dziesigt sze$¢ ztotych

drirwie¢drirTiat [rolTy);

*  Warto$¢ dywid T dy priypdijglr]1Jjidg [kije: 0,17 [t (Cowli: Drdm 800 [rolTy);

» Liczba akcji objetych dywidenda: 7 198 570 akc;ji (stownie: siedem milionéw sto dziewiecdziesiat
olilm tylfiely pie¢Tt firdImdfiTigt CkTji);

» Dzien dywidendy (dzien, na ktéry ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy):

12 wr 18012018 roku;

* Dzien wyptaty dywidendy: 19 wrze$nia 2018 roku.

Nota 6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Budynki = Maszyn Srodki | [ozostale ?r:l‘v)::::
Wyszczegolnienie Grunty i bt d‘c()wle i urza d!z,exia transportu srodki w Razem
trwate budowie

Z‘;?::ﬁf_gi';’;ﬁ%wa brutto na 2 002 28 250 25 816 5541 4850 1085 67 554
Zwiekszenia, z tytutu: 0 101 5434 1452 348 901 8 235
- nabycia $rodkéw trwatych 0 0 1471 43 348 0 1862
- ulepszenie ST 0 101 100 12 0 0 213
o s oo R R I .
- zawartych uméw leasingu 0 0 3 862 1397 0 901 6 160
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 1213 221 30 0 1464
- zbycia 0 0 1213 221 30 0 1464
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na 2002 28 360 30 037 6 772 5168 1986 74 326
dzien 30.06.2018

Umorzenie na dzien 01.01.2018 0 3508 16 226 4248 2335 0 26 317
Zwiekszenia, z tytutu: 0 287 1225 536 259 0 2308
- amortyzacji 0 287 1225 536 259 0 2308
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 489 201 26 0 716
- likwidacji/likwidacji 0 0 489 201 26 0 716
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzier 30.06.2018 0 3795 16 962 4 584 2 568 0 27 908
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Odpisy aktualizujace na dzien

01.01.2018 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na dzien
30.06.2018 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na 2002 24 565 13075 2188 2600 1986 46 417
dzien 30.06.2018
Pozostate Srodkl
Wyszczegdlnienie Grunty .Budynkl . Maszyny_ Srodki srodki trwate Razem
i budowle i urzadzenia | transportu w
trwate .
budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2017 2002 25 283 21344 5286 3563 0 57 478
Zwiegkszenia, z tytutu: 0 2976 5779 549 1293 1085 11 683
- nabycia $rodkoéw trwatych 2 331 3406 69 990 1085 7 882
- ulepszenie ST 0 646 229 0 0 0 875
- potagczenia jednostek 0 0 0 0 0 0 0
gospodarczych
- zawartych uméw leasingu 0 0 2144 480 303 0 2927
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 1307 294 6 0 1608
- Zbycia 0 0 1297 294 6 0 1598
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na 2002 28 259 25 816 5541 4850 1085 67 554
dzien 31.12.2017
Umorzenie na dzien 01.01.2017 0 2998 14178 3677 2000 0 22 853
Zwiekszenia, z tytutu: 0 510 2 057 865 342 0 3774
- amortyzaciji 0 510 2057 865 342 0 3774
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 9 294 6 0 310
- likwidacji/likwidacji 0 0 9 294 6 0 310
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2017 0 3508 16 226 4248 2335 0 26 317
Odpisy aktualizujgce na dzien
01.01.2017 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujagce na dzien
31.12.2017 g g g g g g g
Warto$¢ bilansowa netto na 2 002 24751 9 591 1203 2514 1085 41237

dzien 31.12.2017

Rzeczowe aktywa trwate w leasingu
Grupa uzytkuje w ramach uméw leasingu finansowego urzgdzenia techniczne oraz samochody. Umowy
leasingu zawarte zostaty na okresy 2-5 lat, w zaleznosci od umowy leasingowej (24 - 60 miesiecznych

rat).

Pozostate informacje

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przestanki swiadczgce o utracie wartosci rzeczowych
aktywéw trwatych. W okresie sprawozdawczym Grupa nie aktywowata kosztéw finansowania

zewnetrznego.
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Na nieruchomosciach potozonych w Kostrzyfnsko - Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej
w Zielonej Gérze jednostka zalezna LUG Light Factory Sp. 0.0. ma ustanowione hipoteki jako
zabezpieczenie kredytow zaciggnietych w Banku Zachodnim WBK S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska
S.A. Jednostka zalezna LUG Light Factory Sp. z 0.0. ma ustanowiony rowniez zastaw na linii

produkcyjnej S-4/P-4 na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A.

Nota 7. WARTOSCI NIEMATERIALNE

. Wartosci
P Koszty prac | Oprogramowanie . - .
Wyszczegdlnienie . niematerialne Ogotem
rozwojowych komputerowe .
w budowie
Wartosé bilansowa brutto
na dzien 01.01.2018 8783 3932 0 12716
Zwigkszenia, z tytutu: 2703 15 0 2718
- nabycia 2703 15 0 2718
- ulepszenie 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
- zbycia 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 30.06.2018 11 486 3947 0 15433
Umorzenie na dzien
01.01.2018 2016 2145 0 4161
Zwigkszenia, z tytutu: 613 157 0 770
- amortyzacji 613 157 0 770
Zmniejszenia 0 0 0 0
Umorzenie na dzien
31.12.2017 2629 2302 0 4 931
Odpisy aktualizujgce na
dzien 01.01.2018 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na
dzien 30.06.2018 0 0 0 0
Wartosé bilansowa netto
na dzien 30.06.2018 8857 1645 0 10502
. Wartosci
S Koszty prac | Oprogramowanie . - i
Wyszczegolnienie . niematerialne Ogotem
rozwojowych komputerowe .
w budowie

Wartosé bilansowa brutto
na dzien 01.01.2017 7259 3517 0 10777
Zwigkszenia, z tytutu: 1524 415 0 1939
- nabycia 475 225 0 700
- ulepszenie 1049 189 0 1238
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
- zbycia 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto 8783 3932 0 12 716

na dzien 31.12.2017
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g;'_‘&r'zz%':i;’ na dzien 1083 1823 2 906
Zwigkszenia, z tytutu: 933 323 1255
- amortyzacji 933 323 1255
Zmniejszenia 0 0 0
l311"_‘1°2r.22%':i: na dzien 2016 2145 4161
Odpisy aktualizujace na 0 0 0
dzien 01.01.2017

Odpisy aktualizujace na 0 0 0
dzien 31.12.2017

Koszty prac rozwojowych obejmujg koszty prac nad prototypami energooszczednych opraw
oswietleniowych oraz nowymi rozwigzaniami technologicznymi wykorzystywanymi w produkcji tychze

opraw.

Nota 8. ZAPASY

Informacja o wartosci sprawozdawczej zapasow zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
Materiaty na potrzeby produkcji 15 807 15795
Pozostate materiaty 0 0
Pétprodukty i produkcja w toku 5867 4416
Produkty gotowe 11 711 12 813
Towary 961 892
Zapasy brutto 34 346 33917
Odpis aktualizujgcy stan zapasow 1737 1325
Zapasy netto 32 609 32 592

Zapasy wykazane zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto,
czyli pomniejszone o odpisy aktualizujgce w wysokosci 1.737 tys. zt. W 2018 roku utworzono dodatkowe
odpisy aktualizujgce zapasy w kwocie 412 tys. zt. Na 30 czerwca 2018 roku i 31 grudnia 2017 r. nie
ustanowiono zabezpieczen na zapasach.
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Nota 9. NALEZNOSCI
Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe 3279 28 492
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 32794 28 492
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 345 345
Zmniejszenia / zwiekszenia 0 0
Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia) 345 345
Naleznosci handlowe brutto 33139 28 837
30.06.2018 31.12.2017
Wyszczegolnienie Wartosé Odpis Wartosé Odpis
brutto aktualizujacy brutto aktualizujacy
Niewymagalne 27 485 0 22 607 0
Przeterminowane od 0 do 60 dni 4770 0 4033 0
Przeterminowane od 61 do 90 dni 104 0 897 0
Przeterminowane od 91 do 180 dni 167 0 523 0
Przeterminowane od 181 do 365 dni 345 77 633 210
Przeterminowane powyzej roku 268 268 135 135
Razem 33139 345 28 828 345

Nota 10. ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,
KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Udzielone gwarancje i poreczenia:

Gwarancja / Data Data
Wyszczegodlnienie poreczenie @ Waluta L ... . 30.06.2018 @ 31.12.2017
dla podpisania wygasniecia

Gwarancja rekojmi i Gwarancji Raiffeisen
jakosci - CRD/G/0063581 POLBANK PLN  13.10.2015 ' do 30-11-2018 31 31
Gwarancja prawidtowego Raiffeisen
wykonania umowy - POLBANK PLN :05.03.2015 :do 31-01-2018 7 7
CRD/G/0058791
Gwarancja rekojmi i Gwarancji Raiffeisen PLN  22.03.2016 | do 14-09-2020 8 8
jakosci - CDR/G/0066784 POLBANK o
Gwarancja prawidtowego Raiffeisen
wykonania umowy - POLBANK PLN 17.11.2016 do 02-10-2019 13 13
CRD/G/0071091
Gwarancja rekojmi i Gwarancji Raiffeisen PLN  26.01.2016  do 14-09-2018 15 15
jakosci- CDR/G/006551 POLBANK o
Gwarancja rekojmi i gwarancji Raiffeisen
jakosci - CRD/G/0073313 POLBANK PLN  07.04.2017 do 10-03-2022 38 38
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Gwarancja dobrego wykonania Raiffeisen

oraz rekojmi - CRD/G/0073222 POLBANK PLN 103.04.2017 | do 14-04-2022 33 33

Gwarancja-kaucja do umowy Raiffeisen

najmu lokalu - CRD/G/0072791 POLBANK FENE) Wl ORIt el el

Gwarancja dobrego wykonania Raiffeisen

- CRD/G/0072652 POLBANK PLN  28.02.2017  do 31-01-2022 89 89

Gwarancja dobrego wykonania Raiffeisen

oraz rekojmi - CRD/G/0076005 POLBANK e S S

Gwarancja dobrego wykonania Raiffeisen a1

- CRD/G/0077318 POLBANK PLN 12.12.2017 ' do 02-01-2018 X 105

Gwarancja dobrego wykonania Raiffeisen

- CRD/G/0078248 POLBANK PLN  07.02.2018 do 31.01.2023 31 X

Gwarancja dobrego wykonania Raiffeisen

- CRD/G/0078233 POLBANK PLN | 06.02.2018 @ do 31.08.2023 36 X

Gwarancja dobrego wykonania Raiffeisen 4-501 11-01-202 13 X

- CRD/G/0079246 POLBANK 2042018 | do 11-01-2023

Gwarancja dobrego wykonania Raiffeisen 5 04-2018  do 11-01-2021 13 X

- CRD/G/0079245 POLBANK z °

Gwarancja dobrego wykonania Raiffeisen PLN 06/2018  do 31-08-2023 28 X

- CRD/G/0078234 POLBANK z o

Razem 424 409
Nota 11. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Wyszczegé|nienie 30.06.2018 31.12.2017
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 27 151 22 323
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 8 538 4764
Zobowigzania z tytutu factoringu odwrotnego 5094 5112
Zobowigzania z tytutu wyceny instrumentow finansowych 0 0
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 40 783 32199
- dtugoterminowe 9 787 7 802
- krotkoterminowe 30 996 24 397
Nota 12. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE | INNE

Wyszczegé"qienie 30.06.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych, z wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb 3607 3 558
prawnych
Pozostate zobowigzania 4313 2498
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 2 607 2348
Inne zobowigzania 1706 150

Razem inne zobowigzania 7 920 6 056
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Nota 13. REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 317 317
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 435 435
Rezerwy na pozostate $wiadczenia 0 0
Razem, w tym: 752 752
- dtugoterminowe 296 296
- krotkoterminowe 456 456
Nota 14. POZOSTALE REZERWY
Informacje o pozostatych krétkoterminowych rezerwach zaprezentowano w ponizszej tabeli:
Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
Pozostate premie, prowizje 4 651 3 001
Rezerwa na badanie 19 52
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 1 665 1432
Razem 5853 4484
- dtugoterminowe 881 716
- krétkoterminowe 5454 3 769

Nota 15. KAPITALY | TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI OBJETYMI |

NIEOBJETYMI KONSOLIDACJA

Udziaty nalezagce do udziatowcow niesprawujgcych kontroli obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty

w spotkach objetych konsolidacja.

Kapitat nalezacy do udziatowcow niesprawujgcych kontroli ustala sie jako wartos¢ aktywow netto
jednostki powigzanej, przypadajacych na dzieh nabycia, akcjonariuszom spoza Grupy Kapitatowe;.

Wartos¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o przypadajace na wartos¢ udziatdw nalezacych do udziatowcow
niesprawujgcych kontroli zwiekszenia/zmniejszenia kapitatu wtasnego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2017 r. i 30
czerwca 2018 r. obejmujg nastepujgce jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Wyszczegodlnienie

Udzial w ogolnej liczbie glosow (w %)

30.06.2018 31.12.2017

LUG S.A. Jednostka dominujaca

LUG LIGHT FACTORY Sp. z 0. . 100% 100%
LUG GmbH, Berlin 100% 100%
LUG do Brasil Ltda., Sao Paulo 65% 65%
LUG Lighting UK Ltd., Londyn 100% 100%
LUG Argentina SA 50% 50%
BIOT Sp. z 0.0. 51% 51%
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Jednostka zalezna T.O.W LUG Ukraina, w ktérej jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw, nie
zostata objeta konsolidacjg. Dziatalnos¢ jednostki zaleznej na Ukrainie pozostaje zawieszona.

Transakcje z jednostkami powigzanymi odbywaly sie na warunkach rynkowych. Dane dotyczace
transakcji przeprowadzonych z jednostkami powigzanymi oraz informacje dotyczace nierozliczonych

sald prezentuje ponizsza tabela:

Sprzedaz na Naleznosci : Zobowigzania
Zakupu od
. . rzecz s od wobec
Podmiot powigzany L podmiotow C s e
podmiotéw \ podmiotéw podmiotéw
. powiazanych . .
powigzanych powigzanych | powigzanych
- 01.01 - 30.06 ;| 01.01 — 30.06
Jednostka dominujaca 2018 2018 30.06.2018 30.06.2018
LUG S.A. 2289 1982 5100 2322
Jednostki zalezne: 6 258 6 565 6 374 9153
LUG Light Factory Sp. z o. o. 5075 1783 6173 3374
LUG GMBH 788 0 163 0
LUG do Brasil Ltda. 0 355 0 1143
LUG Lighting UK Ltd. 395 0 39 0
LUG Argentina 0 4 389 0 4628
BIOT Sp. z 0.0. 0 39 0 8

Nota 16. DOKONANIE KOREKTY ISTOTNYCH BLEDOW
W okresie od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku nie dokonywano korekty istotnych btedow.
Nota 17. ROZLICZENIA SPRAW SADOWYCH

W okresie objetym informacjg finansowg, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania przeciwko
Spétkom Grupy Kapitatowej nie toczyly sie istotne postepowanie sgdowe.

Nota 18. INFORMACJA  DOTYCZACA  SEZONOWOSCI LUB  CYKLICZNOSCI

DZIALALNOSCI W OKRESIE SRODROCZNYM

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez grupe LUG nie wystepujg istotne zjawiska o charakterze
sezonowym bgdz majgce charakter cykliczny.

Nota 19. INFORMACJA O ZDARZENIACH NIETYPOWYCH ZE WZGLEDU NA ICH
RODZAJ, WIELKOSC LUB CZESTOTLIWOSC

Zdarzenia nietypowe, poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym, nie wystgpity.
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Nota 20. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU
SRODROCZNEGO, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. Sprawozdanie to obejmuje okres od 01.01.2018 -
30.06.2018 i okresy poréwnywalne od 01.01.2017 - 30.06.2017.

Sprawozdanie zatwierdzit Zarzad w skiadzie:

Imie i nazwisko Funkcja

Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Konys Czionek Zarzadu
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7.4. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe LUG S.A.

Jednostkowy rachunek zyskow i strat LUG S.A.

za okres za okres za okres za okres
Wyszezegéinienie 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.04.2018 - 01.04.2017 -
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 2533 600 510 300
Przychody ze sprzedazy 833 600 510 300
produktéw i ustug
Przycrlwod.y ze sprz?dazy 1700 0 0 0
towarow i materiatow
Koszty sprzedanych
produktow, towarow 1814 0 126 0
i materiatow
Koszty wytworzenia
sprzedanych produktéw i ustug 19 0 19 0
Warto.sc,sprzedanych towarow i 1796 0 107 0
materiatéw
Zysk (str_ata) brutto na 718 600 385 300
sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 0 0 0 0
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 643 531 418 309
Pozostate koszty operacyjne 10 2 6 2
Zysk (str_ata_) na dziatalnosci 66 67 -39 A1
operacyjnej
Przychody finansowe 3790 702 3 362 701
Koszty finansowe 0 0 0 0
2ysk (strata) przed 3 857 769 3323 690
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 7 0 7 0
2ysk (strata) netto z . 3 849 769 3316 690
dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci
; ; 0 0 0 0
zaniechanej
Zysk (strata) netto 3849 769 3316 690
Zysk (strata) netto na jedna
akcje (w zl):
Podstawowy za okres obrotowy 0,53 0,11 0,46 0,10
Rozwodniony za okres obrotowy 0,53 0,11 0,46 0,10
Zysk (strata) netto na jedng
akcje z dziatalnosci
kontynuowanej
(w zi):
Podstawowy za okres obrotowy 0,53 0,11 0,46 0,10
Rozwodniony za okres obrotowy 0,53 0,11 0,46 0,10
Zysk (strata) netto na jednag
akcje z dziatalnosci 0 0 0 0

zaniechanej (w zt)
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegélnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.04.2018 - 01.04.2017 -
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
niebadane niebadane niebadane niebadane
Zysk (strata) netto 3849 769 3316 690
Inne dochody catkowite 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 3849 769 3316 690
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej LUG S.A. (aktywa bilansu)
stan na stan na stan na
AKTYWA nota | 30.06.2018 r. 30.06.2017 r.
niebadane 31.12.2017 r. niebadane
Aktywa trwate 31 086 30 221 34 021
Wartos$ci niematerialne 0 0 1
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 1 30 637 29 772 29617
Pozostate aktywa finansowe 0 0 3819
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 34 31
Naleznosci diugoterminowe 415 415 553
Aktywa obrotowe 5 331 321 1321
Naleznosci handlowe 2219 254 63
Pozostate naleznosci 3086 52 1222
Rozliczenia miedzyokresowe 13 5 24
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 10 12
AKTYWA RAZEM 36 417 30 542 35 342
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej LUG S.A. (pasywa bilansu)
stan na stan na stan na
PASYWA nota 30:06.2018 r. 31.12.2017 30.06.2017 r.
niebadane r.
Kapitat wtasny 32 741 30116 34172
Kapitat zaktadowy 23 1 800 1 800 1 800
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci o4
nominalnej 23 815 23 815 23 815
Pozostate kapitaty 2 862 7 373 7 373
Niepodzielony wynik finansowy 415 -4 830 415
Wynik finansowy biezacego okresu 3 849 1958 769
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0
Zobowigzania diugoterminowe 18 18 60
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 18 60
Zobowiazania krétkoterminowe 3658 410 1110
Zobowigzania handlowe 2 367 217 1069
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 0 21 0
Pozostate zobowigzania 1286 137 41
Pozostate rezerwy 5 35 0
PASYWA RAZEM 36 417 30 542 35 342
Warto$c¢ ksiegowa na akcje (w zt) 4,55 4,18 4,75
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym LUG S.A.

. Kapitaly ~apasowy Niepodzielony . Wynik .
Wyszczegélinienie Kapitat ze sprze.da.lzy akcji Pozc\_stale wynik f|!1a_nsowy Razem kapitaly
zaktadowy powyz_ej cen_y kapitaty finansowy biezacego wiasne
nominalnej okresu
12 miesiecy zakonczonych 31.12.2017 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 1800 23815 7 597 1199 0 34 411
Kapitat wtasny po korektach 1800 23815 7 597 1199 0 34 411
Wyptata dywidendy 0 0 -224 -784 0 - 1008
Odpis aktualizujgcy warto$¢ pozyczek i udziatéw w LUG do Brasil 0 0 0 -5246 0 - 5246
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 1958 1958
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2017r. 1800 23815 7 373 - 4830 1958 30116
6 miesiecy zakonczonych 30.06.2018 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018r. 1800 23815 7 373 -2872 0 30 116
Kapitat wtasny po korektach 1800 23 815 7 373 -2872 0 30116
Wyptata dywidendy 0 0 0 -1224 0 -1224
Podziat zysku netto 0 0 4510 4510 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 3849 3849
Kapitat wlasny na dzien 30.06.2018 r. 1 800 23 815 2863 415 3849 32742
6 miesiecy zakonczonych 30.06.2017 r.
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2017r. 1800 23815 7 597 1199 0 34411
Kapitat wtasny po korektach 1800 23 815 7 597 1199 34 411
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 769 769
Wyptata dywidendy 0 0 -224 -784 0 - 1008
Kapitat wiasny na dzien 30.06.2017 r. 1800 23 815 7 373 415 769 34172

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych LUG S.A.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczeaslinienie 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.04.2018 - 01.04.2017 -
4 9 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
niebadane niebadane niebadane niebadane
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed
opodatkowaniem 3857 769 3323 690
Korekty razem: -3 780 -801 -3 131 -682
Amortyzacja 0 1 0 1
Zyski (straty) z tytutu réznic
kursowych 0 2 0 3
kii iat kach
Odsgt i i udziaty w zyskac 3789 700 3362 702
(dywidendy)
7 : s
: ysk (stra'ta) .z dziatalnosci 0 0 0 0
inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw -30 -18 -30 -12
Zmiana stanu zapaséw 0 0 0 0
Zmiana stanu naleznosci -2 001 -1061 113 -994
Zmiana stanu zobowigzan, z
wyjatkiem pozyczek 2076 1000 172 1 031
i kredytow
Zmi liczen
mlana stanu rozliczen 8 8 0 8
miedzyokresowych
i ; P
nne korgkty z dziatalnosci 0 0 0 0
operacyjnej
Pod,atek dochodowy (zaptacony) / 08 17 o4 17
zwrécony
A.P ieniez
. rzeply’lw.y p|en|ez.ne .netto z 77 .32 192 8
dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Wplywy 791 275 365 106
Zbycie aktywdw finansowych 0 -169
Dywidendy i udziaty w zyskach 791 275 365 275
Wydatki 865 235 550 105
Udziaty 865 550 0
Udzielone pozyczki 0 235 0 105
B. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej 74 40 -185 1
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 0 0 0 0
Wydatki 0 0 0 0
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0 0
B -
yV\'nd'e'nd.y i inne wptaty na rzecz 0 0 0 0
wiascicieli
Odsetki 0 0 0 0
C. Przeptywy pienigezne netto z 0 0 0 0
dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto 3 8 - 9
razem (A+B+C)
E. Bilansowa zmiana stanu 3 8 7 9
srodkow pienieznych, w tym
- zmiana stanu srodkéw pienieznych 0 0 0 0

z tytutu r6znic kursowych
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F. Srodki pieniezne na poczatek

okresu 10 17 5 16

G. Srodki pieniezne na koniec

okresu 12 25 12 25

- Srodki 0 ograniczonej mozliwosci 0 0 0 0

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO

JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZAKONCZONEGO
PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34
,Srédroczna  sprawozdawczo$é¢ finansowa” w  ksztalcie  zatwierdzonym przez UE  oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(Dz.U. 2014 r. poz.133 z pdzniejszymi zmianami (,Rozporzadzenie”).

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki winno by¢ czytane tacznie ze
srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez
Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem
uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dzien 30
czerwca 2018 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych ~w  rocznym  sprawozdaniu  finansowym i nalezy je czytaé tgcznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczonym 31 grudnia 2017 r. zatwierdzonym do
publikacji w dniu 16 sierpnia 2018 r.

Skrécone  jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych  polskich,
a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tys. PLN).

Dane poréwnawcze obejmujg sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r.,
sprawozdanie z catkowitych dochodow oraz rachunek przeptywéw pienieznych za okres 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2017 roku oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2017 roku.

Ponadto przedstawiono réwniez dane za:

» zaokres od 01 kwietnia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz okres od 01 kwietnia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku oraz dla jednostkowego rachunku zyskéw i strat, jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz jednostkowego sprawozdania z przeptywéw
pienieznych.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe podlegaty przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie zastosowano
zadnego z opublikowanych, ale nie obowigzujacych standardéw i interpretaciji standardéw.
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 roku zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

W skréconym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad polityki rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W skroconym sprawozdaniu finansowym nie wystapity znaczace zmiany wartosci szacunkowych kwot,
ktére byty prezentowane w poprzednich okresach $rédrocznych biezacego roku obrotowego, ani zmiany
wartosci szacunkowych prezentowane w poprzednich latach obrotowych, ktére wywieratyby istotny wptyw
na biezgcy okres srédroczny.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Nota 1. UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 29 772 33218
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 865 1723
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0
- zakupu jednostki - LUG do Brasil 0 0
- zakupu jednostki - LUG Lighting UK 0 0
- pozyczki dla LUG do Brasil 0 1059
- podwyzszenie kapitatu w LUG Argentina 0 29
- podwyzszenie kapitatu w BIOT Sp. z o.0. 865 635
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 0 5169
- odpis wartosci udziatéw w LUG do Brasil 0 559
- odpis pozyczki w LUG do Brasil 0 4610
- inne zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 30637 29 772

Zwiekszenie wartosci inwestycji w jednostek zaleznych w 2018 roku dotyczyto podwyzszenia kapitatu
wiasnego w BIOT (865 tys. z). Natomiast zwiekszenie w 2017 roku dotyczyto udzielenia dodatkowe;
pozyczki w kwocie 1.059 tys. zt oraz podwyzszenie kapitatu w spotkach BIOT Sp. z 0.0. i LUG Argentina.
Zmniejszenie w 2017 roku dotyczyto utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ udziatow i pozyczek

w LUG do Brasil Ltda..

Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 30.06.2018 r.

Nazwa SP.O I.k" form'a’ prawna, Wa[‘to’sc Korekty Wartos¢ Procent Procent
miejscowosé, udziatow L . . . Metoda

e i e aktualizujace bilansowa posiadanych | posiadanych L
w ktorej miesci sie siedziba wg ceny g . . . konsolidaciji

. wartosé udziatow udziatow glosow

zarzadu nabycia
LUG Light Factory Sp. z 0.0., 29 000 0 29 000 100% 100% petna
Zielona Géra

T.0.W LUG, Kijow 60 60 0 100% 100% Nd
LUG GmbH, Berlin 83 0 83 100% 100% petna
LUG do Brasil Ltda., Sao Paulo 559 559 0 65% 65% petna

75



Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za |l kwartat 2018 r.

LUG Lighting UK Ltd., Londyn 25 0 25 100% 100% petna

Biot Sp. z 0.0. 1500 0 1500 50% 50% petna

LUG Argentina SA. 29 0 29 51% 51% petna
Razem 31 256 619 30 637

Skrocone informacje finansowe o jednostkach zaleznych za okres 01.01 do 30.06.2018 oraz na dzien
30.06.2018 roku obejmuja:

Nazwa spotki,
forma
prawna, Zvsk /
miejscowos¢, | Kapitat | Kapitat : Pozostate s:,rata Wartos¢ | Aktywa . Aktywa Wartos¢ Wartos¢
w ktorej wiasny : zaktadowy : kapitaty netto aktywow : trwale = obrotowe ;| zobowigzan : przychodéw
miesci sie
siedziba
zarzadu
LUG Light
Factory Sp- 2| 44 9g9 29000 16927 3042 131241 60297 70944 82 272 75636
0.0., Zielona
Gora,
LUGf Clileal 247 83 160 4 318 28 290 71 788
Berlin
LUG Lighting
UK Ltd., 126 25 92 9 153 0 153 28 395
Londyn
LUG do Brasil
Ltda., Sao -4 804 677 -4.391 : -1 090 941 18 924 5745 80
Paulo
;l'iG Argentina | - 554 36 87 414 3647 56 3 591 3285 3977
SIS)T S 1224 40 1395 -211 1413 54 1 359 189 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2017 r.
Nazwa SP_O I_k" form'a' prawna, Wartosé Korekty Wartosé Procent Procent
miejscowos¢, L L . . . Metoda
. udzialéw wg | aktualizujace | bilansowa | posiadanych | posiadanych . "
w ktérej miesci sie siedziba ; g . "y . konsolidaciji
ceny nabycia wartosé udziatéow udziatéow glosow
zarzadu
LUG Light Factory Sp. z 0.0, 29 000 0 29000 100% 100%  petna
Zielona Géra
T.0.W LUG, Kijéw 60 60 0 100% 100% Nd
LUG GmbH, Berlin 83 0 83 100% 100% petna
LUG do Brasil Ltda., Sao Paulo 559 559 0 65% 65% petna
LUG Lighting UK Ltd., Londyn 25 0 25 100% 100% petna
BIOT Sp. z 0.0. 635 0 635 50% 50% petna
LUG Argentina SA. 29 0 29 51% 51% petna
Razem 30 391 619 29 772

W dniu 24 sierpnia 2016 roku Zarzad LUG S.A. podjat uchwate sprawie utworzenia spétki kapitatowej na
terenie Argentyny, ktéra bedzie dziata¢ pod nazwag LUG Argentina SA. W dniu 14 czerwca 2017 roku zostat
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podpisany statut LUG Argentina SA. ktory przewidywat, ze akcjonariuszami spotki w stosunku 50% na 50%
bedg LUG S.A. oraz Provider Argentina SA z siedzibg w Posadas. Siedzibg LUG Argentina SA jest Buenos
Aires. Kapitat zaktadowy Spotki zostat okreslony na sume 300.000 argentynskich pesos. Celem Spétki jest
prowadzenie dziatalnosci przemystowej (obejmujgcej m.in. produkcje, przetwarzanie, montaz i sktadanie
opraw oswietleniowych), dziatalnosci handlowej, (obejmujgcej m.in. sprzedaz opraw oswietleniowych
i akcesoridw) oraz dziatalnosci doradczej w zakresie technologii oswietleniowej, w tym na rzecz projektéw
zwigzanych z oszczedzaniem energii. Spdtka zostata zarejestrowana w dniu 30 sierpnia 2017 r.

W dniu 09 wrzesnia 2017 roku zostata zawigzana spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig bedaca
jednostkg zalezng wobec LUG, dziatajgca pod nazwg BIOT Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze,
o kapitale zatozycielskim wynoszacym 40.000 zt (stownie: czterdziesci tysiecy ztotych), w ktérej Emitent
objat i pokryt wktadem pienieznym 408 (stownie: czterysta osiem) udziatdéw o wartosci nominalnej 50 zt
(stownie: piecdziesiat ztotych) kazdy udziat i tacznej wartosci nominalnej 20.400 zt (stownie: dwadziescia
tysiecy czterysta ziotych), co stanowi 51% kapitatu zaktadowego i uprawnia do takiej samej liczby gtosow
na zgromadzeniu wspélnikow. BIOT sp. z 0.0. bedzie petnita w Grupie Kapitatowej LUG S.A. role spéiki
technologicznej, a jej gtdwnym obszarem dziatalnosci bedzie prowadzenie badan i rozwoju w obszarze
nowych technologii oswietleniowych.

W okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2018 do 30.06.2018 dwukrotnie podwyzszano kapitat zaktadowy

BIOT Sp. z 0.0.:

* w dniu 20 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw BIOT Sp. z 0.0. z siedziba
w Zielonej Gorze (,Spotka), podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki.
Zgodnie z trescig uchwaty kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 120.000,00 zt do kwoty
160.000,00 zt, tj. o kwote 40.000,00 zt poprzez utworzenie 800 nowych udziatdéw o wartosci nominalnej
50,00 zt kazdy. Nowoutworzone udziaty zostaly objete przez dotychczasowych wspélnikow Spofki:
Emitenta oraz spotke Toka — Burzynski, Guzowski Spétka Jawna z siedzibg w Zielonej Gérze. Emitent
objat 408 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 20.400 zt i pokryt je w catosci gotowka w kwocie
275.000,00 zt. Drugi wspdlnik Spétki: Toka — Burzynski, Guzowski Spotka Jawna z siedzibg w Zielonej
Gorze objat 392 udziaty o tgcznej wartosci nominalnej 19.600 zt i pokryt je w catosci wkiadem
niepienieznym w postaci praw witasnosci intelektualnej. Srodki pozyskane z podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki zostaly przeznaczone na finansowanie kolejnych etapéw realizacji projektéw BIOT
Sp. z o0.0.

* w dniu 22 czerwca 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw BIOT Sp. z 0.0. z siedzibg
w Zielonej Gorze (,Spotka), podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki.
Zgodnie z trescig uchwaty kapitat zaktadowy Spoétki zostat podwyzszony z kwoty 160.000,00 zt do kwoty
200.000,00 zi, tj. o kwote 40.000,00 zt poprzez utworzenie 800 nowych udziatéw o wartosci nominalnej
50,00 zt kazdy. Nowoutworzone udziaty zostaly objete przez dotychczasowych wspélnikow Spotki:
Emitenta oraz spotke Toka — Burzynski, Guzowski Spétka Jawna z siedzibg w Zielonej Gérze. Emitent
objat 408 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 20.400 zt i pokryt je w catosci gotowka w kwocie
275.000,00 zt. Drugi wspdlnik Spétki: Toka — Burzynski, Guzowski Spotka Jawna z siedzibg w Zielonej
Gorze objat 392 udziaty o tgcznej wartosci nominalnej 19.600 zt i pokryt je w catosci wkiadem
niepienieznym w postaci praw witasnosci intelektualnej. Srodki pozyskane z podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki zostaly przeznaczone na finansowanie kolejnych etapéw realizacji projektéw BIOT
Sp. z o0.0.

Sktad Grupy LUG S.A. na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. po dniu 30 czerwca 2018 roku,
ulegt zmianie. Do spotek Grupy Kapitatowej LUG S.A. dotgczyta spétka LUG AYDINLATMA SISTEMLERI
ANONIM SIRKETI (LUG Turkey).

Zarzad LUG S.A. z siedzibg w Zielonej Gorze informowat w raporcie biezgcym ESPI nr 10/2018

z dnia 01.08.2018 r., o zawigzaniu w dniu 01.08.2018 r. sp6tki akcyjnej LUG AYDINLATMA SISTEMLERI
ANONIM  SIRKETI (LUG Turkey), prowadzgcej dziatalno$¢ i zarejestrowanej zgodnie
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z prawem tureckim z siedzibg w Stambule, Republika Turcji. Kapitat zatozycielski Spotki wynosi 50.000
TRY (stownie: piec¢dziesiat tysiecy lir tureckich), w ktérej Emitent objat 25.000 (stownie: dwadziescia
pie¢ tysiecy) akcji serii A o wartosci nominalnej 1 TRY (stownie: jedna lira turecka) kazda akcja i fgcznej
wartosci nominalnej 25.000 TRY (stownie: dwadziescia piec tysiecy lir tureckich),
co stanowi 50% kapitalu zaktadowego i uprawnia do takiej samej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki. W raporcie biezgcym ESPI 11/2018 Emitent informowat
o dokonaniu w dn. 06.08.2018 r. rejestracji spétki LUG Turkey w Istanbul Trade Registry pod numerem
150668-5 (mersis numer: 0609084882000001). Celem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie dziatalnosci
handlowej i doradczej z zakresu profesjonalnych rozwigzan oswietleniowych. Utworzenie spétki LUG
AYDINLATMA SISTEMLERI ANONIM SIRKETI wynika z realizowanej przez Grupe Kapitatowg LUG
S.A. ekspansiji zagranicznej, ktdrej elementem jest rozszerzenie dziatalnosci na rynku tureckim.

Nota 2. POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe na 30 czerwca 2017 r. obejmowaty pozyczki udzielone
jednostce zaleznej LUG do Brasil Ltda.

Zarzad Spotki zdecydowat, kierujac sie zasada ostroznej wyceny, aby na dzien 31.12.2017 roku wartos¢
pozyczek udzielonych jednostce zaleznej LUG do Brasil Ltda obja¢ w catosci odpisem aktualizujgcym.
Decyzjg zwigzana jest z przedtuzajgcym sie okresem zwrotu poniesionych naktadéw (w tym réwniez

w formie pozyczek). Grupa jednoczesnie nie wycofuje sie z rynku Brazylijskiego, nadal widzgc jego duzy
potencjat wzrostowy.

W sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej LUG S.A. odpis nie wystapi z uwagi na fakt,

iz wzajemne rozrachunki ulegajg eliminacji w trakcie korekt konsolidacyjnych, a koszty dziatalnosci
ponoszone przez LUG do Brasil Ltda odnoszone byly i sg bezposrednio w koszty okresu poniesienia.

Nota 3. KAPITAL ZAKLADOWY

Wartos¢
Seria/emisja u :lzodziz - o r::?::gnia Liczba Wartos¢ :,e”",.,;?:‘,;sc': Sopkt: sz:aa Data
rodzaj akcji P yw '.. 9 . akcji jednostkowa 9 . L P .y rejestraciji
wania akcji praw do akciji nominalnej kapitatu
w PLN

A BRAK BRAK 4 320 000 0,25 1080 000,00 GOTOWKA 2001

B BRAK BRAK 1 438 856 0,25 359 714,00 : Emisja Publiczna 2007

C BRAK BRAK 1439714 0,25 359 928,50 | Emisja Publiczna 2010

RAZEM 7 198 570 1799 642,50
Kapital zaktadowy — struktura na 30.06.2018 r.
Liczba @ Wartos¢ Udz!al Liczba Udziat w ogélnej
. . .. .. w kapitale . . .
Akcjonariusze akcji akcji zakladowvm gtosow liczbie gtoséw na
(szt) | (tys. zt) o y (szt.) WZA (%)
o

Ryszard Wtorkowski 2670610 668 37,10%: 2670610 37,10%
Iwona Wtorkowska 1120 000 280 15,56% 1120 000 15,56%
Fundusze Zarzadzane przez OPERA TFI | 1 266 810 317 17,60% 1266 810 17,60%
Pozostali akcjonariusze 2141 150 535 29,74%: 2141 150 29,74%
Razem 7 198 570 1800 100,00% 7 198 570 100,00%
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Kapitat zaktadowy — struktura na 31.12.2017 r.

Liczba Wartose  odziat Liczba = Udziat w ogélnej
. . . . w kapitale , .. .

Akcjonariusze akcji akcji zakladowvm gtosow liczbie gtoséw na
(szt)  (tys. zh) o y (szt) WZA (%)
Ryszard Wtorkowski 2670610 668 37,10%: 2670610 37,10%
Iwona Wtorkowska 1120 000 280 15,56% 1120 000 15,56%
Fundusze Zarzadzane przez OPERA TFI | 1 266 810 317 17,60% 1266810 17,60%
Pozostali akcjonariusze 2141 150 535 29,74% : 2141150 29,74%
Razem 7 198 570 1 800 100,00% : 7 198 570 100,00%

Nota 4. KAPITAL ZAPASOWY Z OBJECIA UDZIALOW POWYZEJ ICH WARTOSCI
NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng, ktoéra zostata
pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego.

WyszczegOdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Nadwyzka ceny emisyjnej nad nominalng 25 754 25 754
Koszty emisji 1939 1939
RAZEM 23815 23815

Nota 5. DOKONANIE KOREKTY ISTOTNYCH BLEDOW

W | pétroczu 2018 roku nie dokonywano korekty istotnych btedéw.

Nota 6. ROZLICZENIA SPRAW SADOWYCH

W okresie objetym informacja finansowa, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania przeciwko Spoétce
nie toczyly sie istotne postepowanie sadowe.

Nota 7. INFORMACJA DOTYCZACA SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI
W OKRESIE SRODROCZNYM

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez LUG S.A. nie wystepujg istotne zjawiska o charakterze
sezonowym badz majgce charakter cykliczny.

Nota 8. INFORMACJA O ZDARZENIACH NIETYPOWYCH ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ,
WIELKOSC LUB CZESTOTLIWOSC

Zdarzenia nietypowe, poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym, nie wystapity.
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Nota 9. ISTOTNE  ZDARZENIA  NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU
SRODROCZNEGO, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Zdarzenia takie nie wystapity.

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowa spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska. Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018
roku i okresy poréwnywalne od 1 stycznia do 31 czerwca 2017 roku.

Sprawozdanie zatwierdzit Zarzad w skiadzie:

Imie i nazwisko Funkcja

Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzgdu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Konys Czionek Zarzadu

80



Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za |l kwartat 2018 r.

POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE:

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen LUG S.A. oraz jej Grupy w okresie | pétroczu 2018 roku,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.
Informacje na powyzsze tematy znajdujg sie w rozdziale ,Podstawowe informacje na temat Spoftki
i Grupy Kapitatowej”

2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete w | pétroczu 2018 roku wyniki finansowe.
Informacje na powyzsze tematy znajdujg sie w rozdziale ,,Podstawowe informacje na temat Spotki
i Grupy Kapitatowej”

3. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej, w tym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

Informacje na powyzsze tematy znajdujg sie w rozdziale ,,Podstawowe informacje na temat Spotki
i Grupy Kapitatowej”

4. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na 2018 rok w kontekscie wynikdw zaprezentowanych w raporcie za Il kwartat.

Zarzad spotki LUG S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spotki ani Grupy Kapitatowe;
LUG na 2018 rok.

5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na
dzien przekazania niniejszego raportu, wraz ze wskazaniem zmian, jakie nastgpity od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport za | kwartat 2018 rok).

Informacje na powyzsze tematy znajdujg sie w rozdziale ,,Podstawowe informacje na temat Spotki
i Grupy Kapitatowej”

6. Akcje LUG S.A. bedace w posiadaniu 0séb zarzadzajgcych i nadzorujgcych na dzien przekazania
raportu, wraz ze wskazaniem zmian, jakie nastgpity od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego (raport za | kwartat 2018 rok).

Informacje na powyzsze tematy znajdujg sie w rozdziale ,,Podstawowe informacje na temat Spotki
i Grupy Kapitatowej”

7. Istotne postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowan
arbitrazowych lub organem administracji publiczne;.

W | p6troczu 2018 roku Emitent ani spotki Grupy LUG nie byty strong postepowan (pojedynczo lub
tacznie), ktérych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

8. Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

W | pétroczu 2018 roku Spétka LUG S.A. i jednostki od niej zalezne nie zawarty zadnej umowy
transakcyjnej z jednostkami powigzanymi odbiegajgcej od rynkowych i rutynowych zawieranych na
warunkach rynkowych, ktére bytyby dla Grupy istotne.
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9.

10.

11.

Informacje dotyczace udzielenia przez LUG S.A. lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego
zaleznej, ktérych wartos¢ przekracza 10% kapitatow wiasnych LUG.

W | pétroczu 2018 roku Spétka LUG.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen,
kredytow, pozyczek oraz gwarancji, ktérych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych LUG
S.A.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowe;,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta.

W | péiroczu 2018 roku w dziatalnosci Grupy LUG nie zaistniaty zadne zdarzenia, ktére zdaniem
Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian, oraz takie, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Czynniki, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej bedg miaty wptyw na osiagniete przez nig wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Informacje na powyzsze tematy znajdujg sie w rozdziale ,Podstawowe informacje na temat Spoftki
i Grupy Kapitatowej”
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8. Oswiadczenie Zarzgdu Emitenta

Zarzad LUG S.A., jako zarzad spétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane
dane finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej LUG S.A.

Imig i nazwisko Funkcja

Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Konys Czionek Zarzadu
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