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’ , Z satysfakcjg prezentujemy Panstwu raport dotyczgcy
| kwartatu 2017 roku. W ostatnim czasie nie tylko osiggnelismy
najlepsze w historii wyniki, ale tez zawarliSmy i rozpoczelisSmy
realizacje umowy na budowe naszego zaktadu w Argentynie. , ’

Ryszard Wtorkowski
Prezes Zarzadu LUG S.A.
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@ Najlepsze w historii spotki wyniki pierwszego kwartatu

® Zawarta umowa na budowe zaktadu w Argentynie

® Rozpoczecie rozbudowy centrum badawczo-produkcyjnego
w Nowym Kisielinie

@ Najbardziej prestizowe nagrody dla oprawy CRUISER 2 LED:
iF Design Award 2017 i RED DOT DESIGN AWARD
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2 List Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze, Klienci i Pracownicy,

z przyjemnoscig prezentuje Panstwu skonsolidowany raport Grupy
Kapitatowej LUG S.A. za pierwszy kwartat 2017 roku.

Z satysfakcjg publikujemy dzi$ najlepsze wyniki finansowe w naszej
historii. W poréwnaniu do | kwartatlu 2016 roku, przychody spofki
wzrosty o 38 procent i wyniosty ponad 30 min zt. Wypracowalismy
niemal 12 min zt zysku brutto na sprzedazy, dzieki czemu marza na
tym poziomie wynikow wzrosta do ponad 39%, wartosci, ktorej nie
odnotowalismy nigdy w pierwszym, sezonowo najstabszym kwartale
roku. Pozwolito to na uzyskanie wyniku EBITDA na poziomie
niespetna 2 min zt i na ponad 800 tys. zt zysku netto. Poprawa
rentownosci to zastuga zwiekszonego udzialu w sprzedazy
charakteryzujgcych sie wyzszg marzg ustug oraz produktéw LED.

Dobre wyniki sg efektem synergii wielu czynnikdw, m.in. ponoszonych
w poprzednich kwartatach nakfadéw inwestycyjnych, a takze sukcesu
w dotarciu do nowych rynkéw i klientéw oraz zwiekszenia portfela projektow. Nie bez znaczenia sg takze
zmieniajgce sie trendy rynkowe w budownictwie i infrastrukturze drogowej, w coraz wigkszym stopniu
wykorzystujgce nowoczesne technologie LED. Zmiany w mysSleniu o wykorzystaniu nowoczesnych
rozwigzan energetycznych w codziennym zyciu mieszkancow miast, to dobre prognozy na kolejne lata
dla LUG S.A.

Ostatnie miesigce to rowniez otwarcie dwoch nowych rozdziatéw w intensywnym rozwoju naszej firmy.
W marcu podpisalismy umowe na rozbudowe centrum badawczo — produkcyjnego w Nowym Kisielinie,
ktérego otwarcie planowane jest na IV kwartat 2017 roku. Natomiast na poczatku kwietnia sygnowalismy
porozumienie z argentyhskim parkiem technologicznym potozonym w prowincji Misiones - Parque
Industrial Posadas SAPEM, dotyczace budowy nowoczesnej fabryki oswietlenia LED. We wszystkich
zaktadach LUG produkowane sg najnowszej generacji oprawy oswietleniowe w technologii LED.

Wcigz mamy apetyty na wiecej. JesteSmy kluczowym graczem na rynkach europejskich i swiatowych,
ale naszym celem jest bycie liderem. Przed nami nowe wyzwania, w tym dalszy rozwdj badan
zmierzajagcy w kierunku poszukiwania efektywnych energetycznie zrédet Swiatta oraz zwiekszenie
udziatu w rynku. W ostatnich miesigcach kontynuowali§my prace nad strategig rozwoju, a efekty tych
prac bedziemy mogli zaprezentowac w Il kwartale 2017 r.

W imieniu Zarzgdu LUG S.A. dzigkuje Panstwu za zaufanie i zapraszam do zapoznania sie z raportem.

Z wyrazami szacunku,

Ryszard Wtorkowski
Prezes Zarzadu LUG S.A.



Q2017 QLG
RAPORT

Sytuacja rynkowa w | kwartale 2017 r.

¢ (Otoczenie makroekonomiczne na Swiecie i w Polsce
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3 Sytuacja rynkowa w | kwartale 2017 r.

3.1 Otoczenie makroekonomiczne na swiecie i w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce pozwala zachowac¢ umiarkowany optymizm dotyczacy koniunktury
w 2017 roku. Sektor budowlany spodziewa sie ozywienia inwestycji w gospodarce, w tym zwlaszcza
w sektorze publicznym. Przedsigbiorstwa publiczne planujg zwiekszy¢ liczbe nowych inwestycji w 2017
r. oraz zdecydowanie przyspieszy¢ dynamike naktadow, co powinno by¢ widoczne juz na poczatku
roku’.

Tempo wzrostu produktu krajowego brutto
w 2017 roku wyniesie w Polsce wg prognoz
3%, co oznacza, ze bedzie ono nieco wyzsze
niz w roku poprzednim. Wzrost gospodarczy
bedzie przyspieszat w kolejnych kwartatach, ale
jego kwartalna struktura nie bedzie bardzo
zroznicowana — w pierwszym kwartale PKB

g 30 3,13 wzrosnie 0 2,8%, a w czwartym o 3,2%. W roku
2018 spodziewamy sie dalszego nieznacznego
przyspieszenia wzrostu PKB, ktory wynies¢
powinien 3,2%.

W 2017 roku wartos¢ dodana w przemysle
wzros$nie, wedlug prognozy IBnGR, o 4,3%,
a wiec wzrost bedzie nieco szybszy niz w roku
poprzednim. Znaczgco natomiast poprawi sie

n v n o n nm v sytuacja w sektorze budowlanym, ktéry w 2016
pograzony byt w gtebokim kryzysie. W 2017
. roku wartos¢ dodana w budownictwie powinna

Zrédfo: GUS, IBnGR wzrosngé o 6,8%, co bedzie mozliwe przede
wszystkim za sprawg odradzajgcego sie popytu inwestycyjnego. Wzrost w ustugach rynkowych,
majgcych najwiekszy udziat w tworzeniu PKB, powinien wynie$¢ w 2017 roku 3,2%. Rok 2018 bedzie,
wedtug prognozy Instytutu, lepszy we wszystkich omawianych sektorach. Warto$¢ dodana w przemysle
ma wzrosngc¢ o 3,4%, w budownictwie o 7,7%, a w ustugach rynkowych o 3,4%.

Wedtug prognozy IBnGR, w roku 2017 tempo wzrostu eksportu wyniesie 8,9%, natomiast import w tym
samym czasie wzrosnie o0 9,3% Oznacza to, ze wktad handlu zagranicznego w tworzenie PKB bedzie
w tym czasie ujemny. W roku 2018 spodziewac sie nalezy przyspieszenia wzrostu eksportu, ktérego
przyrost wyniesie 9,4% oraz takze dodatniej dynamiki importu, ktéry wzrosnie o 9,8% Sytuacja w handlu
zagranicznym ksztattowana bedzie przede wszystkim przez stan koniunktury w Unii Europejskiej.
Czynnikiem sprzyjajacym wzrostowi polskiego eksportu bedzie takze w najblizszych kwartatach
utrzymujacy sie wysoki kurs euro wzgledem zitotego.

Historyczne, szacunkowe i prognozowane
tempo wzrostu PKB w Polsce [%]

333433

2014 2015 2016 2017

W grudniu ogélny klimat koniunktury
w budownictwie ksztattowat sie na
poziomie minus 1,4 (przed miesigcem minus
6,8). Poprawe koniunktury sygnalizowato
17,5% przedsiebiorstw, a jej pogorszenie —
18,9% (przed miesigcem odpowiednio
16,0% i 22,8%). Pozostate przedsiebiorstwa
uznawaty, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.
Oceny i prognozy dotyczace produkcji
budowlano-montazowej, portfela
Zrodio: GUS zamowien i sytuacji finansowej sg mniej
negatywne od zgtaszanych w lutym 2017.

W Swietle prognoz i oczekiwan na Il kw. 2017 r. oraz na najblizsze 12 miesiecy kondycja sektora
przedsiebiorstw powinna sie nieznacznie poprawi¢. Optymizm oczekiwan wzrést w wigkszosci branz

Ogolny klimat koniunktury w budownictwie

5888

82 L8883 03
88 beis

! Szybki monitoring NBP ,Informacja o kondycji sektora przedsiebiorstw ze szczegdinym uwzglednieniem stanu
koniunktury w IV kw. 2016 roku oraz prognoz na | kw. 2017 roku” Nr 01/17 (styczen 2017 r.)

2 Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 93 (luty 2017 r.) IBhnGR
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i klas, w tym szczegdlnie widoczng poprawe widac¢ wsrdd firm budowalnych, oczekujacych rozpoczecia
inwestycji finansowanych ze srodkéw pomocowych UE. Poza poprawg prognoz kondyciji firm, wskazuje
na to réwniez spadek niepewnosci oraz wzrost optymizmu prognoz popytu.

Poprawa otoczenia biznesowego i perspektyw sprzedazowych w | kw. br. przetozyta sie na obnizenie
niepewnosci odczuwanej przez przedsiebiorstwa.

W | kw. br. odnotowano korzystne warunki popytowe, ktére moga sktania¢ przedsiebiorstwa do
inwestowana w rozbudowe potencjatu lub podwyzszania cen wiasnych. Rosnacy w | kw. 2017 r. stopien
wykorzystania mocy produkcyjnych oraz luka zapaséw wskazuja, ze niektére przedsiebiorstwa moga
napotykac¢ na trudnosci w biezacym zaspokajaniu popytu przy aktualnym poziomie cen. W | kw. 2017 r.
odnotowano wzrost luki zapaséw, mimo ze w IV kw. 2016 r. przedsiebiorstwa zwiekszaty stan produkcji
w toku, zapaséw materiatow i towarow w tempie najwyzszym od ok. 5 lat.

Wyniki Szybkiego Monitoringu wskazujg na ostrozng poprawe nastrojéw wsréd inwestorow
i zapowiadajg niewielki wzrost aktywnosci inwestycyjnej w perspektywie kwartatu. Wskazuje na to
poprawa odnotowana w krétkoterminowych planach inwestyciji, ktére sg obecnie bardziej optymistyczne
niz w poczatku tego i w catym ubiegtym roku. Planowane wzrosty naktadéw sg na razie niewielkie i nie
przektadajg sie na podniesienie optymizmu w prognozach o diuzszym horyzoncie.

Oczekiwania przedsiebiorcow wskazujg na przyspieszenie inwestyciji w 2017 r.

Znacznie lepsze perspektywy rysujg sie przed przedsiebiorstwami publicznymi, gdzie juz w poczgtku
roku pojawity sie oznaki bardzo silnego ozywienia aktywnosci inwestycyjnej, zas w Il kwartale tendencje
te utrwality sie. Prognozy na 2017 r. dla sektora przedsiebiorstw publicznych sg optymistyczne
i zapowiadajg wyrazne odbicie inwestycji tej grupy. Swiadczg o tym wyzsze prognozy dotyczace skali
inwestycji w planach kwartalnych (po ujemnych wskaznikach w roku ubiegtym) i wysoki poziom
optymizmu w planach rocznych oraz rosngca liczba nowo rozpoczynanych inwestycji. Wyniki te mogg
zapowiadac¢ odbicie inwestycji w przedsiebiorstwach publicznych w tym roku.

Przy wyraznych zapowiedziach przyspieszenia inwestycji w przedsiebiorstwach publicznych nadal
ostrozne sg plany inwestycyjne w przedsiebiorstwach prywatnych, co oddala perspektywe silniejszego
wzrostu aktywnosci inwestycyjnej w tej grupie firm poza 2017 r.

Na silng korelacje globalnej koniunktury gospodarczej z sytuacjg w branzy oswietleniowej wskazuje
raport firmy McKinsey & Company3, ktory informuje, iz rynek opraw oswietleniowych, rynek zrédet
Swiatta oraz rynek systemow sterowania oswietleniem sg napedzane gtéwnie przez nowe instalacje,
ktére sg bezposrednio uzaleznione od aktywno$ci inwestycyjnej. Ta zas jest wprost skorelowana
z dynamikg PKB.

3.2 Branza oswietleniowa

Branza oswietleniowa jest bardzo zr6znicowana i kompleksowa, a jej produkty znajdujg zastosowanie
w wielu réznych obszarach. Europejski sektor oswietleniowy jest stosunkowo duzy i posiada
miedzynarodowg renome. Zatrudnienie w nim znajduje ponad 150 000 osdéb, a jego przychody stanowig
okoto 30% wartosci globalnych przychodéw branzy oswietleniowej. Cechg charakterystyczng
europejskiego rynku oswietleniowego jest wysoki poziom innowacyjnosci oraz duze rozdrobnienie —
obok szeregu podmiotow o znaczacej pozycji w skali Swiatowej, obejmuje kilka tysiecy przedsiebiorstw
z sektora MSP, ktére dziatajg przede wszystkim w obszarze dystrybucji opraw o$wietleniowych.

Miedzynarodowe prognozy dotyczgce globalnego rynku oswietleniowego wskazujg, ze jego wartosc
w 2020 roku osiggnie poziom okoto 100 miliardéw euro”. Gtéwnymi motorami wzrostu popytu bedag
przede wszystkim wzrost populacji, postepujgca urbanizacji oraz zmiany klimatyczne pobudzajgce idee
efektywnosci energetycznej i poszanowania srodowiska naturalnego.

W ramach catego rynku oswietleniowego wyrdznia sie 3 znaczace segmenty: backlighting (o$wietlenie
wykorzystywane m.in. w technologii LCD), automotive lighting (o$wietlenie stosowane w przemysle
motoryzacyjnym) oraz general lighting (o$wietlenie ogdlne — czyli segment dziatalnosci operacyjnej
Emitenta).

Obecnie najbardziej popularng technologig, jaka wystepuje na rynku, jest oSwietlenie
potprzewodnikowe. Opiera sie ona na emitujgcych $wiatlto materiatach pétprzewodnikowych, ktére
przetwarzajg energie elektryczng na Swiatto (oSwietlenie LED i OLED). LEDy stanowig najszybciej

: McKinsey&Company, ,Lighting the way: Perspectives on the global lighting market”, second edition, sierpien 2012.
‘ ,Lighting the way: Perspectives on the global lighting market” (Oswietlenie przysztosci: perspektywy swiatowego
rynku oswietlenia), McKinsey & Company, 2012 r., second edition
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rozwijajgcy sie segment. Obecnie oswietlenie oparte o0 rozwigzania LED jest najbardziej
energooszczedng i wszechstronng technologig w oswietleniu ogdinym.

Wedtug szacunkoéw Frost & Sullivan warto$¢ globalnego rynku LED w 2016 roku osiggneta poziom 47,3
miliarda dolaréw, co stanowito blisko 60% wartosci globalnego rynku oswietlenia. Stopa wzrostu
2016/2015 wyniosta 18,1%. Zgodnie z prognozami w 2020 roku rynek LED osiggnie wartos¢ okoto 80
miliardéw dolaréw, co stanowié bedzie okoto 80% wartosci catego rynku oswietleniowego. Do 2025 roku
udziat ten ma wzrosngé do poziomu 98%. Najwyzsze tempo wzrostu prognozowane jest dla Indii,
regionu Azji i Pacyfiku, Ameryki tacinskiej i Afryki5. Europa jest najwiekszym swiatowym rgnkiem
oswietlenia LED. Udziat europejskiej branzy oswietleniowej w $wiatowym rynku LED to ok. 23%".

L . Profesjonalnie zorganizowany rynek
Rozmiar i struktura geograficzna rynku LED W ogyietleniowy w Polsce, podobnie jak inne rynki
2016 r. w  Europie Srodkowej i  Wschodniej,
Srodkowy Wschéd charakteryzuje_si¢ duzym rozdrop_nieniem. Na

i Afryka 7% Europa ry’nk.u obs_erWUJemy peten przekréj dostawcéw

A K 23% oswietlenia, poczawszy od matych
LzTc‘ier':Zk: kilkuosobowych firm rodzinnych,
8% specjalizujgcych sie w oswietleniu domowym,
poprzez duze krajowe firmy o uksztattowanej

Japonia ’ 47 3 pozycji i szerokim asortymencie (w tym Grupa
9% y Chiny Kapitatowa LUG S.A), a konczac na
mld USD 21% najwiekszych miedzynarodowych korporacjach.

Rejona Branza  oswietleniowa jest segmentem
AZji i dojrzatym, ktory wyrdznia sie stabilnym rynkiem
Pacyfiku g Amervka odbiorcow. Gtéwnym kanatem dystrybucji sa
13% PoINn o)éna tutaj specjalistyczne hurtownie
19% elektrotechniczne badz tez sprzedaz odbywa

sie bezposrednio na inwestycje

Zrédito: opracowanie wiasne na podstawie “Global — architektoniczne.

LED lighting market to reach US $25.7 billion in Podsumowujgc, rynkiem dziatania Grupy
2015” (Globalny rynek oswietlenia LED osiggnie  Kapitatowej LUG S.A. jest segment general
25,7 miliardow USD w 2015 roku), LEDinside, lighting skupiony wokét produkcji opraw
4.12.2014r. o$wietleniowych skierowanych do klienta
profesjonalnego. Wartoscia dodang Grupy Kapitalowej Emitenta, ktéra buduje jego pozycje
konkurencyjng jest kompleksowa obstuga z zakresu ustug projektowych i dostarczania kompletnych
rozwigzan oswietleniowych, a takze customizacja czyli dostosowywanie gotowych rozwigzan do potrzeb
indywidualnych klientow.

3.3 Trendy rynkowe

Od kilku lat niezmienne pozostajg nastepujgce czynniki, ktére pozytywnie stymulujg rozwdj rynku
oswietleniowego:

Czynniki regulacyjne

e Cel wskazany w strategii ,Europa 2020” zakfadajacy zwiekszenie efektywnosci energetycznej
0 20% do 2020 roku. Obecnie na oswietlenie w Europie zuzywa sie¢ 19% catkowitego zuzycia
energii.

e Ok. 75% instalacji oswietleniowych w Europie jest starsza niz 25 lat, co bedzie dodatkowo
stymulowac proces powszechnej wymiany o$wietlenia na energooszczedne.

Czynniki technologiczne

e Dynamiczny wzrost wartosci Swiatowego rynku LED do poziomu 80 mid dolarow w 2020 roku.
Srednioroczna stopa wzrostu rynku LED w latach 2015/2016 szacowana jest na poziomie CAGR
18,1%, w latach 2017/2016 prognoza CAGR wskazuje poziom 16,7%'.

° “Global LED Lighting Market Update, 2017”, Frost & Sullivan, 2017

¢ Global LED lighting market to reach US $25.7 billion in 2015” (Globalny rynek o$wietlenia LED osiggnie 25,7
miliardow USD w 2015 roku), LEDinside, 4.12.2014r.

" «Global LED Lighting Market Update, 2017”, Frost & Sullivan, 2017



®
Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za | kwartat 2017 r. % Lus

Szybki rozwdj technologii LED, ktory prowadzi do uzyskania coraz lepszych parametréw w zakresie
efektywnosci i trwatosci, przy jednoczesnym spadku cen ledowych zrodet sSwiatta, stuzy
upowszechnianiu opraw i systemow oswietleniowych LED.

Szybki spadek cen LED przyczynia sie do upowszechniania technologii. Spadek cen paneli LED od
2010 do 2015 wynosit okoto 4 punkty procentowe rocznie.

Rozwdj technologiczny w kierunku sterowania o$wietleniem, ktérego przewidywana stopa wzrostu
szacowana jest a poziomie blisko 20% rocznie, az do roku 2020.

Rozwdj nowych modeli biznesowych na bazie rozwoju nowych technologii

Potencjat wzrostowy segmentu oswietlenia ogodlnego jest stymulowany takze przez takie kluczowe
wskazniki, jak rozwoj inwestycji infrastrukturalnych w krajach rozwijajgcych sie oraz coraz wieksza
penetracja rynku przez technologie oparte o drozsze zrodta Swiatta, w tym LED, co podnosi $rednig
wartosc¢ globalnej sprzedazy produktow oswietleniowych. Jednak istotny wptyw na rozwdj branzy maja
takze megatrendy wystepujgce w skali globalnej:

°

Dynamiczny wzrost populacji, szczegolnie w krajach rozwijajgcych sie oraz wzrost dochodow
ludnosci, ktora sktonna jest przeznaczac¢ wiecej pieniedzy na oswietlenie:

Populacja bedzie wzrasta¢ z poziomu 6,9 mld w 2010 roku do 7,7 mld w 2020 roku. Emitent
obserwuje takze, ze wyzsze dochody w panstwach rozwinietych, pobudzajg popyt na produkty
oSwietleniowe — szczegdlnie w odniesieniu do rozwigzan o wysmakowanym designie
i energooszczednych.

Postepujgca urbanizacja, ktéra zapewnia wzrost popytu na oswietlenie:

Prognozy wskazujg, iz gospodarka globalna wzrosnie o 3-4% w latach 2010-2020. Najwieksze
wzrosty (ok. 60% wartosci globalnego PKB) bedg napedzane przez miasta, ktére bezposrednio
stymulujg wzrost popytu na oswietlenie, w szczegolno$ci w segmencie general lighting. Na
obszarach zurbanizowanych popyt na oswietlenie jest zdecydowanie wiekszy niz na terenach
wiejskich, dlatego to wtasnie miasta bedg waznym motorem wzrostu przemystu oswietleniowego.
Oprocz Azji, najsilniejszg urbanizacje bedzie mozna obserwowacé na terenie Ameryki Potudniowej,
Europy Wschodniej i Azji Centralnej, Bliskiego Wschodu i Potnocnej Afryki oraz Afryki
Subsaharyijskie;.

Nieodwracalne zmiany klimatyczne

Zmiany klimatyczne i niedostatek zasobow, w tym ograniczone zasoby energii elektrycznej
sprawiajg, ze upowszechnianie sie energooszczednych produktéw jest obecnie globalnym trendem,
ktory prowadzi do stopniowego odchodzenia od rozwigzanh najtanszych na rzecz drozszego, ale
efektywnego energetycznie oswietlenia. Wazne jest, iz w przeciwienstwie do innych metod redukcji
emisji CO,, wymiana energochtonnego oswietlenia na rozwigzania efektywne energetycznie nie ma
negatywnego wptywu na gospodarke swiatowg, a wrecz przeciwnie pozytywnie jg stymuluje.

Tendencja rozwojowa polskiego rynku oswietleniowego jest po czesci takze efektem rosngcych
przychodow z eksportu. Catkowita warto$¢ eksportu polskiego przemystu oswietleniowego stanowi
okoto 1/3 wartosci rynku. Najwiekszym odbiorcg produktéw polskiej branzy oswietleniowej sg kraje Unii
Europejskiej, na ktére przypada ok. 3/4 catego eksportu.
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4 Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej LUG S.A. w | kwartale 2017 r.

4.1 Istotne dziatania i wydarzenia

Do najwazniejszych projektow oswietleniowych realizowanych w | kwartale 2017 roku naleza:

Heineken Main Office w Cork, Irlandia;

Biurowiec Patio da Maritima w Rio de Janeiro, Brazylia;
Al Wakra Central Market w Katarze, Katar;

Hale magazynowe Al Markaz w Dubaju, UAE;

Centrum handlowe w Oranie, Algieria;

Akademickie Centrum Sportowe w todzi, Polska;
Rawa Mode Galeria w Radomiu, Polska;

Szkota Podstawowa w Opalenicy, Polska;

Najistotniejsze wydarzenia w okresie od poczatku | kw. 2017 r. do daty publikacji raportu majace
wplyw na sytuacje Grupy Kapitatowej LUG S.A. i jej poszczegodlnych spétek zaleznych:

Zawarcie umowy na budowe budynku przemystowego z Parque Industrial Posadas S.A.P.E.M.

W dniu 10 kwietnia 2017 roku Zarzad LUG S.A. zawart umowe z Parque Industrial Posadas S.A.P.E.M.
("PIP SAPEM"). Przedmiotem umowy jest:

e wybudowanie przez PIP SAPEM na potrzeby LUG budynku przemystowego o powierzchni okoto
1.600 m2 zaprojektowanego w sposob przewidujgcy mozliwo$¢ modutowej rozbudowy, ktory bedzie
stanowit przedmiot wylgcznego uzytkowania przez Spotke z przeznaczeniem na cel produkcji
oswietlenia LED,

e uzytkowanie przez LUG dziatek o powierzchni 7.885 m2, na ktérych znajduje sie budynek oraz
budynku przez okres trzech lat, a takze

e zobowigzanie Emitenta do nabycia tych nieruchomosci wraz z budynkiem po uptywie okresu
uzytkowania za cene wynoszgcg wraz z podatkiem odpowiednio 1.500.000 euro za budynek oraz
65.708 euro za dziatki.

Ponadto, LUG bedzie ponosit koszty zwigzane z uzytkowaniem nieruchomosci, w tym utrzymaniem
budynku przemystowego. Rozpoczecie prac zwigzanych z budowa fabryki dla LUG nastgpi w terminie
15 dni od dnia podpisania umowy, natomiast jej budowa powinna zakonczy¢ sie nie pozniej niz
w terminie 10 miesiecy od dnia rozpoczecia prac. LUG zobowigzany jest do rozpoczecia dziatalnosci
w nowo wybudowanym budynku przemystowym w terminie 90 dni od dnia odbioru nieruchomosci. Prace
budowlane rozpoczety sie terminowo.

Przedmiotowa umowa zapewnia réwniez Emitentowi rezerwacje dwoéch przylegajgcych do budynku
przemystowego dziatek o tgcznej powierzchni 8.170 m2 na okres czterech lat, celem ich potencjalnego
wykorzystania na potrzeby rozbudowy zaktadu.

Zgodnie z postanowieniami LUG jest uprawniony do dokonania cesji praw i obowigzkéw wynikajgcych
Z niniejszej umowy na inny podmiot. Zamierzeniem Emitenta jest dokonanie przedmiotowej cesji na
rzecz spotki LUG Argentina, niezwtocznie po dokonaniu rejestracji w/w spotki (o zamiarze powotania
i rozpoczeciu procesu rejestracji spotki LUG Argentina, Emitent informowat w raporcie biezgcym nr
5/2016). Przejecie cesji praw i obowigzkéw przez LUG Argentina z tytutu niniejszej umowy bedzie
dokonane zgodnie z realizowanym przez Emitenta geograficznym podziatem dziatalnosci w ramach
Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Rozbudowa centrum badawczo — produkcyjnego LUG

W dniu 2 lutego 2017 roku LUG Light Factory Sp. z 0.0. (podmiot w 100,00% zalezny od emitenta)
podpisat z M&J Sp. z 0.0. z siedzibg w Zarach umowe na budowe hali produkcyjno-magazynowe;j
stanowigcg rozbudowe istniejacego centrum badawczo - produkcyjnego LUG zlokalizowanego w
Nowym Kisielinie pod Zielong Goérg. Nowa hala zwiekszy powierzchnie produkcyjno - magazynowg
o 1 500 metréw kwadratowych, a zakonczenie budowy zaplanowano na poczatek IV kwartatu 2017
roku. Catkowity koszt niniejszej inwestycji szacowany jest na 2,33 min zt netto. Inwestycja ma na celu
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zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych zwigzanych z realizacjg biezgcych i przysztych zamowienh oraz
dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Oprawa CRUISER 2 LED zdobyta najbardziej prestizowe na swiecie nagrody iF Design Award
2017 oraz RED DOT DESIGN AWARD

Oprawa oswietleniowa marki LUG, CRUISER 2 LED, odniosta sukces i zostata laureatem prestizowego
konkursu iF Design Award w kategorii Produkty Oswietleniowe. Wreczenie nagrod miato miejsce w dniu
10 marca 2017 r. Od ponad 60 lat logo iF DESIGN AWARD jest uznanym na arenie miedzynarodowej
symbolem najwiekszych osiggnie¢ w dziedzinie wzornictwa przemystowego. O wyborze laureatow
decyduje blisko 60 cenionych specjalistéw z ponad 20 krajow w oparciu o jasno okreslone kryteria.

Oprawa otrzymata takze 3 kwietnia 2017 r. nagrode Red Dot Design Award w prestizowym konkursie
wzorniczym. Od 1955 r., jury sktadajgce sie z ponad 40 ekspertéw z catego Swiata przyznaje
nagrode Red Dot Award najlepszym produktom wprowadzonym w danym roku na rynek. Do
odznaczenia charakterystycznym logo Red Dot wybierane sg te produkty, ktére wyrdzniajg sie od innych
dostepnych na rynku m.in. pod katem innowacyjnosci, jakosci wykonania czy uzyteczno$ci.

Przyznanie tak prestizowych nagrod dla CRUISER 2 LED w tym roku, a POWERLUG LED w 2016 r.,
potwierdza, iz LUG Light Factory produkuje oprawy oswietleniowe, ktére spetniajg oczekiwania nawet
najbardziej wymagajgcych odbiorcéw. Nagrody sg takze potwierdzeniem najwyzszej jakosci wzornictwa
opraw LUG.

Udziat LUG w najwazniejszych wydarzeniach targowych i wystawienniczych
e LED EXPO Benelux 2017

W dniach 8-9 lutego 2017 roku spétka LUG Light Factory byta obecna w roli wystawcy na targach
LED EXPO Benelux 2017 w Hertogenbosch w Holandii.

e Power & Electricity World Africa

W dniach 28-29 marca 2017 roku, w Sandton Convention Centre w Johannesburgu odbyty sig targi
sektora energetycznego Power&Elecricity World Africa 2017. W targach wzieto udziat ponad 300
wystawcoéw i 7000 zwiedzajgcych. Targi potgczone byty z serig konferencji i seminariow
poswieconych m.in. odnawialnym zrodtom energii, efektywnosci energetycznej i oswietleniu.
Podczas wydarzenia, na wspdlnym stoisku z WPHI w Johannesburgu, nasza firma zaprezentowata
wybrane produkty ze swojego portfolio nowoczesnych, energooszczednych opraw oswietleniowych
LED. Podczas seminarium poswieconego efektywnosci energetycznej i os$wietleniu,
przedstawilismy jego uczestnikom podstawowe zalety technologii LED i korzysci z jej stosowania,
takie jak oszczednos¢ energii czy poprawa bezpieczenstwa i komfortu uzytkownikéw przestrzeni
o$wietlonych profesjonalnymi systemami o$wietleniowymi LED.

e Hannover Messe 2017

W dniach 24-28 kwietnia 2017 roku spétka LUG Light Factory byta w prestizowym gronie
wystawcéw Hannover Messe 2017, najwiekszych targéw przemystowych swiata. LUG prezentowat
swoje produkty w ramach stoiska Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Na
targach polskie firmy prezentowaly dorobek witasny, polskiego biznesu oraz dorobek naukowy.

Udziat w targach branzowych i ogdlnogospodarczych oraz w wydarzeniach wystawienniczych jest
podstawowg metodg statej rozbudowy sieci kontaktdw, owocujgcych nawigzywaniem nowych relacji
biznesowych oraz promoc;ji rozwigzan stosowanych przez LUG wsréd inwestorow i projektantéw.

Prezentacja LUG w Parlamencie Europejskim

W dniu 8 lutego 2017 roku w Parlamencie Europejskim w Brukseli odbyto sie wydarzenie majgce na
celu promocje wojewoddztwa lubuskiego. Inicjatorem przedsiewziecia byt prof. Dariusz Rosati, ktéry we
wspotpracy z Urzedem Marszatkowskim Woj. Lubuskiego zorganizowat wydarzenie pod hastem ‘Green
Land of Modern Technologies’, czyli ‘Zielona Kraina Nowoczesnych Technologii’. LUG zostat
zaproszony do udziatu w niniejszym wydarzeniu i prezentacji jako przedsiebiorstwo realizujgce model
innowacyjnej zielonogérskiej firmy o miedzynarodowej skali dziatalnosci. Podczas wydarzenia, mieliSmy
okazje przedstawi¢ przeszto 300 zgromadzonym na sali go$ciom najwazniejsze korzysci ptyngce ze
stosowania nowoczesnych technologii oSwietleniowych oraz przyblizy¢ sylwetke naszej firmy i nasze
osiggniecia. Gtéwnym tematem prezentacji byta wysoka skutecznos¢ i wydajnos¢ profesjonalnych
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rozwigzan oswietleniowych LED, ktére pozwalajg na znaczng redukcje konsumpciji energii elektrycznej,
a co za tym idzie, obnizenie emisji CO2 do atmosfery. Na przyktadzie oswietlenia drogowego zostata
rébwniez poruszona kwestia pozytywnego wpltywu oswietlenia LED na bezpieczenstwo i komfort
uzytkownikow przestrzeni publicznych. OpowiedzieliSmy takze o naszym przywigzaniu do designu
i jakosci oferowanych przez LUG produktéw, ktére w potgczeniu z indywidualnym podejsciem do
realizowanych projektéw sprawiajg, ze nasza firma cieszy sie zaufaniem Partneréw biznesowych na
catym Swiecie.

Park Technologiczny w tomzy na podium w konkursie na ,,Najlepszg inwestycje oswietleniowg”

LUG Light Factory otrzymata nagrode w konkursie zorganizowanym przez Polski Zwigzek Przemystu
Oswietleniowego na ,Najlepsza inwestycje oswietleniowg’. Wykonane os$wietlenie Parku
Technologicznego w tomzy zostatlo wyréznione Il nagrodg w kategorii ,lluminacja obiektow
publicznych, prywatnych oraz obiektéw sakralnych”. Komisja Konkursowa docenita energooszczednos¢
zastosowanych opraw oraz ich dopasowanie do charakteru i funkcji budynku

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji

W | kw. 2017 r. emitent nie podejmowat dziatan stuzgcych realizacji celéw emisyjnych, ktére wskazane
byty w Dokumencie Informacyjnym. Ostatnia emisja akcji LUG S.A. miata miejsce w 2010 roku, a cele
emisyjne zostaly zrealizowane. W Il kw. 2016 roku emitent dokonat zakupu maszyny wzbogacajgcej
linie montazu powierzchniowego SMT o wartosci okoto 1,5 min zt, ktéra znaczgco zwiekszyta moce
produkcyjne LUG w zakresie produkcji podzespotéw LED. W | kw. 2017 r. emitent nie dokonywat
znaczacych inwestycji.

4.2 Perspektywy rozwoju

Najwiekszym segmentem globalnej branzy oswietleniowej jest oSwietlenie ogdlne. W tym segmencie
zakorzeniona jest dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej LUG S.A. Segment ten stanowi obecnie ponad 75%
rynku, a jego wartos¢ przekracza 55 mild euro. Wedtug najnowszych prognoz o$wietlenie ogdlne bedzie
najszybciej rosngcym segmentem branzy w kolejnych latach®. Jego wartos¢ szacowana jest na 80 mlid
dolaréw w 2016 roku. W 2020 roku udziat LED w globalnym rynku oswietleniowym przekroczy 80%, a w
2026 roku siegnie poziomu 98% wartosci catego rynkug.

Poza czynnikami makroekonomicznymi, rozwoj branzy oswietleniowej nadal beda determinowaty
regulacje prawne w obszarze ograniczenia wptywu przemystu na srodowisko naturalne oraz w obszarze
zwiekszania efektywnosci energetycznej budynkow i obiektow infrastrukturalnych. W tej kwestii
decydujacy role odegra technologia LED, ktdra jest obecnie najbardziej innowacyjng upowszechniong
technologia, jaka wystepuje na rynku. Oswietlenie potprzewodnikowe opiera sie na emitujgcych swiatto
materiatach potprzewodnikowych, ktére przetwarzajg energie elektryczng na swiatto. LEDy stanowig
takze najszybciej rozwijajgcy sie segment branzy oswietleniowe;j.

Na przestrzeni kilku kolejnych lat oswietlenie oparte o rozwigzania LED stanie sie najbardziej
energooszczedng i wszechstronng technologig w oswietleniu ogdélnym. W Polsce szczegdlnie istotne
jest to ze wzgledu na obecng sytuacje w sektorze energetycznym, zwigzang ze zobowigzaniem do
realizacji zatozeh dyrektywy o efektywnosci energetycznej 2012/27/EU. Mobilizuje ona panstwa
cztonkowskie UE do redukcji ilosci energii elektrycznej u jej odbiorcow o 1,5%, co roku w latach 2014-
2020. Z drugiej strony zgodnie z raportem NIK niedostatek mocy dyspozycy&nej w elektrowniach
krajowych w stosunku do zapotrzebowania moze wystgpi¢ w latach 2015-2017 r .

Wartos¢ globalnego rynku diod LED o wysokiej jasnosci wzrosta w 2015 r. 0 2% do 14,52 mid USD.
Eksperci LEDinside przewiduja, ze w najblizszych pigciu latach skumulowany roczny wskaznik wzrostu
(CAGR) w branzy LED nie przekroczy 10%"",

Najwigkszym rynkiem os$wietlenia LED jest Europa. Udziat europejskiej branzy oswietleniowej
w $wiatowym rynku LED wynosi 23%"%.

8 McKinsey&Company, "Lighting the way: Perspectives on the global lighting market”, second edition, sierpien 2012
® “Global LED Lighting Market Update, 2017” Frost & Sullivan

10 Najwyzsza Izba Kontroli "Funkcjonowanie i bezpieczenstwo elektroenergetycznych sieci przesytowych”, marzec
2014

" Najwazniejsze trendy w swiatowym przemysle LED w 2016 roku, www.lighting.pl

2 www.lednews.pl/swiatowy-rynek-oswietlenia-led-2015
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Istotnym segmentem rynku os$wietlenia jest rynek inteligentnego oswietlenia ulicznego. Analitycy
przewiduja, ze dla rynku inteligentnego oswietlenia ulicznego LED warto$¢ skumulowanego rocznego
wskaznika wzrostu (CAGR) w okresie 2016-2020 wyniesie 40,3%. Najwiekszym rynkiem dla
inteligentnego oswietlenia ulicznego jest Europa, a nastepnie Ameryka. Krajami wiodgcymi we
wdrazaniu inteligentnych rozwigzan oswietlenia ulic s Niemcy, Wielka Brytania i USA. Rynkami
rozwojowymi dla tego rodzaju oswietlenia s takze Indie, Chiny i Polska, ze wzgledu na rosnaca liczbe
inteligentnych projektéw miejskich w tych krajach”.

Najwazniejsze trendy wplywajgce na upowszechnienie i dalszy rozwéj techniki LED:
e Rozwoj systemow sterowania oswietleniem

Oswietlenie LED sterowane nowoczesnymi systemami elektronicznymi nazywane jest
inteligentnym (ang. Smart Lighting), a koncepcja wychodzi poza znane dotychczas czujki ruchu itp.
Wkrotce uktady sterowania oswietleniem bedg takze wykorzystywane do komunikacji z innymi
urzadzeniami, co utatwi ludziom korzystanie z nich.

e Internet przedmiotow (loT)

Termin opisujacy sie¢ komunikacyjng przesytu danych, do ktérej podtgczone sg nie tylko komputery
| smartfony, ale takze inne urzgdzenia codziennego uzytku, np. lodéwki, piekarniki, ekspresy do
kawy, monitory pracy serca, a takze urzadzenia o$wietleniowe LED.

e Nowe techniki zasilania

Trend polegajgcy na upowszechnianiu sie pozbywania tradycyjnych zasilaczy z wnetrza opraw
oswietleniowych zastepujgc je innymi rozwigzaniami (zintegrowane zrodia $wiatta, zasilacz
centralny, zasilanie ethernetowe)

e Eliminacja okablowania

Trend dazenia do pozbywania sie okablowania, bardzo istotny szczegdlnie w projektach
modernizacyjnych. Tradycyjne okablowanie jest zastepowane tgcznoscig radiowa lub tgcznoscig za
posrednictwem linii zasilania sieciowego, ktora uzywa kabli zasilajgcych do przekazywania danych
do i z opraw oswietleniowych. Nawet dla systemow tradycyjnie sterowanych drogg kablowg jako
urzgdzenia kontrolne coraz czesciej uzywane sg tablety lub smartfony bez podtgczenia kablowego.

e Trend Human-Centric-Lighting

Polega na wykorzystaniu produktéw oswietleniowych by stymulowaty pozytywnie stan zdrowia
uzytkownikow — zazwyczaj przez dostosowanie jasnosci i barwy swiatta podczas dnia tak, aby
nasladowac $wiatto naturalne.

W opinii Zarzgdu rozwoj Grupy Kapitatowej LUG S.A. w obszarze przychodéw ze sprzedazy pozostawat
w | kw. 2017 r. pod silnym wptywem pozytywnych trendow branzowych. Jednoczesnie wyniki emitenta
podlegajg wptywom nastrojow gospodarczych, do ktérych zaliczy¢ nalezy niepewnos¢. Wsrod
czynnikdw wzmagajgcych niepokdj wymieni¢ mozna: niestabilng sytuacje geopolityczng (konsekwencje
Brexitu, destabilizacja na rynkach Ros;ji i Ukrainy, zagrozenie terroryzmem), wahania i obecny poziom
kursu ztotego czy zapowiadane zmiany legislacyjne (w tym wprowadzenie podatku handlowego, zakazu
handlu w niedziele czy zmieniajgce sie nastawienie organéw podatkowych wzgledem przedsiebiorstw).

Czynniki wewnetrzne, takie jak: innowacyjnos¢, szerokie mozliwosci customizacji, rozbudowane moce
produkcyjne (rozbudowa hali produkcyjnej i nowa fabryka) oraz profil produkcji rozwiniety o komponenty
elektroniczne do opraw LED, umozliwiajg staty rozwoj Grupy Kapitalowej LUG S.A. Istotne dla
funkcjonowania i rozwoju sg takze stabilnos¢ i bezpieczenstwo finansowe, co determinuje inwestycje w
rozwoj biur i spotek zaleznych na rokujgcych rynkach zagranicznych. Dodatkowym bodzcem
wzmacniajgcym rozwoj firmy jest uruchomione na przetomie 2015 i 2016 roku Centrum Badawczo —
Rozwojowe zlokalizowane w Strefie Ekonomicznej, ktére w catosci dedykowana jest technologii LED.

W 2016 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. zakomunikowata swoim klientom rozpoczecie procedury
wycofywania z oferty konwencjonalnych zrodet swiatta, jednoznacznie potwierdzajgc obrany kierunek
strategiczny tj. rozwoj w kierunku nowoczesnych, przyjaznych srodowisku technologii oswietleniowych
LED. Dziatania te byty kontynuowane w | kw. 2017 r.

'3 Research and Markets ~Smart Street Lighting - Global Market Drivers, Opportunities, Trends, and Forecasts,
2016-2022", luty 2016
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5 Omowienie wynikow | kwartatu 2017 r.

Zarzad LUG S.A. nie opublikowat prognoz w zakresie wynikow spétki LUG S.A., ani prognoz
skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. w 2016 roku.

5.1 Przychody

Przychody ze sprzedazy [min zi]

35,30

33,40

31,14

30,47

22,05

| kw. 2016 I kw. 2016 [l kw. 2016 IV kw. 2016 I kw. 2017

Skonsolidowane przychody GK LUG S.A. w | kw. 2017 r. wyniosty 30,47 min zt, co stanowi wzrost
0 38,5% w stosunku do | kw. 2016 r. Wzrost przychodéw spowodowany byt dwoma gtdwnymi
czynnikami: realizacjg zamowien od nowych klientéw w wyniku relacji nawigzanych podczas targow
branzowych Light+Building, ktére odbyty sie w dniach 13-18 marca 2016 r. we Frankfurcie nad Menem,
oraz czesciowym przesunieciem przychodow z tytutu realizowanych kontraktéw z koncéwki 2016 roku
na | kw. 2017 r. Nalezy zaznaczy¢, ze wspomniane przesuniecie przychodéw nie jest zakwalifikowane
jako zdarzenie jednorazowe; specyfika dziatalnosci emitenta powoduje, ze tego typu przesuniecia
wystepuja w kazdym kwartale. Przychody w | kw. 2017 r. byly jednoczesnie o 13,7% nizsze od
przychodow IV kw. 2016 r. Jest to efektem obserwowanej od lat sezonowosci, w raportowanym kwartale
obnizonej dzigki uzyskaniu wysokiej dynamiki wzrostu przychodow r/r.

Struktura  geograficzna  przychodow
niemal nie ulegta zmianie poréwnujgc
| kw. 2017 r. do | kw. 2016 r. W ostatnim
kwartale przychody uzyskiwane za
granicg stanowity 57,9%, a w kraju 42,1%
catkowitych przychodow
skonsolidowanych. Dynamika wzrostu
przychodoéw zagranicznych w ujeciu r/r
byta wyzsza (+39,3%), a krajowych nizsza
(+36,7%) od  catkowitej  dynamiki
(+38,5%). Warto zwréci¢ uwage na fakt, iz
w porownaniu | kw. 2017 r. do IV kw. 2016
r. (najlepszy przychodowo kwartat roku
zgodnie z obserwowang sezonowoscig) przychody zagraniczne obnizyty sie nieznacznie (o 5,7% do
poziomu 17,63 min zt), a wyzszy spadek zostat zanotowany w przypadku przychodéw krajowych (o
24,0% do poziomu 12,84 min zt). W przypadku analizy struktury geograficznej przychodow,
w szczegolnosci w poréwnaniu kw/kw wyrazne sg efekty podejmowanych w poprzednich kwartatach
staran zwigzanych z pozyskaniem nowych klientéw spoza Polski. Nalezy ponadto zwréci¢ uwage na
specyfike sezonowosci wystepujgcg na rynku polskim: wiele inwestycji realizowanych w kraju jest
finalizowanych w ostatnim kwartale danego roku, podczas gdy taka tendencja nie wystepuje

Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy [%]

| kw. 2016 | kw. 2017

Kraj
42,6%

Eksport
57,4%
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w przypadku kontraktéw zagranicznych. To powoduje obserwowany od lat ponadnormatywny wzrost
udziatu przychodéw krajowych w kazdym ostatnim kwartale roku.

5.2 Koszty i inwestycje

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw [min zt, %]

Koszty sprzedanych produktéw, towardow
20,22 20,44 i materiatow w | kw. 2017 r. wyniosty 18,55 min

57,9%

18,55

18,38

14934
%
.

I kw. 2016 Il kw. 2016 1l kw. 2016 IV kw. 2016 | kw. 2017

zt. Dynamika wzrostu tych kosztéw wyniosta
29,3% w ujeciu r/r i byla wyraznie nizsza od
dynamiki wzrostu przychodéw. Stosunek
kosztow do przychodow wyniost 60,9%, czyli
uplasowat sie na poziomie podobnym, jak w
trzech tradycyjnie lepszych pod wzgledem
wysokosci przychodéw kwartatach roku (w II-
IV kw. 2016 r. stosunek ten wynosit od 59,0 do
60,5%). W pewnym stopniu bylo to takze
efektem korzystnie ksztattujgcych sie dla
emitenta kurséw walutowych.

Koszty sprzedazy [min zt, %] Koszty ogolnego zarzadu [min zi, %]

8,37 9,07 4,19 4,38
7,50 6.97 ta
5,55 2,99 265
[»)
. 135% il 135% N .. o5% W 144%
25.2% [ 24 1% [ 25.1% [ 25.7% [ 22.9% e
I kw. 2016 11 kw. 2016 Ill kw. 2016 IV kw. 2016 | kw.2017 I kw.2016 Il kw. 2016 IIl kw. 2016 IV kw. 2016 | kw. 2017

Koszty sprzedazy w | kw. 2017 r. wyniosty 6,97 miIn zt i wzrosty w ujeciu r/r 0 25,7%; byta to dynamika
nizsza niz tempo wzrostu przychodéw. W efekcie stosunek kosztéw sprzedazy do przychodéw wynidst
22,9% i byt to stosunek nizszy niz w kazdym z kwartatéw 2016 r. (gdy ksztattowat sie on na stabilnych
poziomach od 24,1 do 25,7%). Uzyskany korzystny efekt jest spowodowany wzrostem skali dziatalnosci
spofki i zwiekszong efektywnoscig dziatan sprzedazowych.

Koszty ogolnego zarzadu w | kw. 2017 r. wyniosty 4,38 min zt, co oznacza wzrost o0 46,5% r/r. Wzrost
ten spowodowany byt przeprowadzonymi dziataniami reorganizacyjnymi w centrali spotki, ktére
stanowig przygotowanie do dalszego rozwoju skali dziatalnosci oraz kosztem prowadzonych dziatan
zwigzanych z realizacjg inwestycji w Argentynie. Nalezy podkresli¢, ze stosunek kosztow ogdlnego
zarzgdu do przychodow wynidst w | kw. 2017 r. 14,4% i byt on o niespetna 1pp wyzszy niz w | i Il kw.
2016 r. Z uwagi na wzrost skali dziatalnosci emitenta nalezy spodziewaé sie utrzymania kosztow
0golnego zarzgdu na podobnych poziomach w kolejnych kwartatach.
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5.3 Zyski

Zysk i marza brutto na sprzedazy [min zt, %]  Zysk i marza EBITDA [min zt, %]

4,61
14,86
12,76 13,18 11,02
7,71 2,03 1,94
® 0,55
41,0% [ 39,5% M 42.1% [ 30 1% 25% 64%

I kw. 2016 Il kw. 2016 Il kw. 2016 IV kw. 2016 | kw. 2017 I kw. 2016 Il kw. 2016 Il kw. 2016 IV kw. 2016 | kw. 2017

Zysk i marza operacyjna [min zi, %] Zysk i marza netto [mIn zt, %]
3,09 1,25

8,8%
-0,48 4,7% _
) 3.3% ° 0, 7;3 4.0% 3,8% 3,6% 2.8%
2,2% -3,4%

I kw. 2016 1T kw. 2016 Il kw. 2016 IV kw. 2016 | kw. 2017 | kw. 2016 I kw. 2016 Il kw. 2016 IV kw. 2016 | kw. 2017

Zysk brutto na sprzedazy wyniost w | kw. 2017 r. 11,92 min zl, czyli az o0 54,7% wigcej niz w | kw. 2016
r. Jest to efektem dynamicznego wzrostu przychodéw oraz poprawy uzyskiwanych marz. Marza brutto
na sprzedazy wyniosta w | kw. 2017 r. 39,1% (wzrost 0 4,2pp w ujeciu r/r) i ksztaltowata sie na poziomie
zblizonym do osigganego w trzech dominujgcych pod wzgledem wynikéw kwartatach roku (w 11-1V kw.
2016 r. wynosita ona od 39,5 do 42,1%). Wysokos$¢ osiagnietej marzy brutto na sprzedazy jest
dtugoterminowym efektem koncentracji na ustugach oraz produktach wysokomarzowych (LED-y) przy
niemal sfinalizowanym odejsciu od produktéw w technologii tradycyjne;.

Zysk operacyjny wyniost w | kw. 2017 r. 0,71 min zt wobec straty operacyjnej na poziomie 0,48 min z
osiggnietej w | kw. 2016 r. Na wzrost wyniku operacyjnego o 1,19 min zt w ujeciu r/r ztozyta sie poprawa
zysku brutto na sprzedazy oraz czynniki omawiane wczesniej w zakresie kosztéw sprzedazy i kosztow
ogolnego zarzgdu. W efekcie marza operacyjna wyniosta w | kw. 2017 r. 2,3%, czyli byta 0 4,5pp wyzsza
niz przed rokiem.

Wynik EBITDA wyniost w | kw. 2017 r. 1,94 min zt, co oznacza wzrost o ponad 250% w ujeciu r/r, przy
czym nalezy zauwazy¢ na nieporownywalnosc¢ tej pozycji z uwagi na strate operacyjng odnotowang w
| kw. 2016 r. Marza EBITDA w | kw. 2017 r. wyniosta 6,4%, o 3,9pp wyzej niz przed rokiem. Warto
jednoczesnie podkresli¢, ze na poziom uzyskanego wyniku EBITDA miat wplyw wzrost amortyzacji,
ktora w | kw. 2017 r. wyniosta 1,23 min zt (wzrost o0 19,9% w ujeciu r/r) i byta na poziomie wyzszym niz
w trzech pierwszych kwartatach 2016 r.

Zysk netto w | kw. 2017 r. wyniést 0,84 min zi, co jest znaczgcg poprawg uzyskang w najstabszym
sezonowo kwartale roku w stosunku do straty netto z | kw. 2016 r., gdy wyniosta ona 0,73 min zt. Na
wzrost poziomu zysku netto, poza wszystkimi czynnikami opisanymi wczes$niej, miat wptyw wzrost
przychodow finansowych (w | kw. 2017 r. wyniosty one 0,27 min zt wobec 0,01 min zt przed rokiem).
Marza netto wyniosta w | kw. 2017 r. 2,8% i osiggneta poziom zaledwie o 1pp nizszy niz w trzech
najlepszych biznesowo kwartatach ubiegtego roku (gdy ksztattowata sie na poziomie od 3,6 do 4,0%).
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Inwestycje w | kw. 2017 oraz kw/kw i r/r

0,10
OWyposazenie
OWarto$¢ prac rozwojowych 1,09
OMaszyny i urzgdzenia
specjalistyczne 0.06 0:42
OSamochody i wozki 0,45 030
| 0,28
) 0,40 0.65 0,06
OSprzet IT, oprogramowanie 014 ) 0,07
0,11 0,18
| kw. 2016 IV kw. 2016 | kw. 2017

Inwestycje | kw. 2017 i w ostatnich 12 mies.

9.3%

0,28 0,04

[19,8% | | 8,0% |

2,31 2,39 0,25

SprzetIT, Samochodyi  Maszyny i urzadzenia Wartos¢ prac o
oprogramowa wozki specjalistyczne rozwojowych Wyposazenie
nie

Inwestycje w | kw. 2017 r. wyniosty fgcznie 0,62 min zt i bylty 0 46,6% nizsze niz w | kw. 2016 r. Réznica
w poziomie inwestycji w poréwnaniu do IV kw. 2016 r. jest jeszcze wieksza, gdyz byly one w tym okresie
czterokrotnie wyzsze, co jest zwigzane ze specyfika sezonowosci ponoszonych wydatkow
inwestycyjnych przez emitenta (koncentracja rozpoznania kosztéw w ostatnich dwoch kwartatach roku).
W 2016 roku niemal % inwestycji przypadto na Il pétroczne (37,7% na lll kw. 2016 r. i 35,6% na IV kw.
2016 r.).

W ciggu ostatnich 12 miesigcy tgczna suma inwestycji wyniosta 6,68 min zt. Dwie gtéwne kategorie, na
ktére byly ponoszone wydatki inwestycyjne w 2016 r. to prace rozwojowe (35,7%) oraz zakup maszyn
i urzgdzen specijalistycznych (34,5%). W przypadku wydatkéw inwestycyjnych ponoszonych w | kw.
2017 r., na prace rozwojowe przypadto 44,7% tacznej kwoty. Drugg co do wartosci pozycjg byt zakup
sprzetu IT i oprogramowania, ktérego udziat wyniost 28,4%.
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Kompozycja wyniku EBITDA [min zi]
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Na wzrost wyniku EBITDA z 0,55 min zt w | kw. 2016 r. do 1,94 min zt w | kw. 2017 r. najwiekszy wptyw
miat wyzszy az o 4,22 min zt zysk brutto na sprzedazy. Czesciowo zostat on skonsumowany przez
wzrost kosztéw sprzedazy (wyzsze o 1,43 min zt) i wzrost kosztow ogolnego zarzgdu (wyzsze o 1,39
min zi). Trzy pozostate czynniki (niemal niezmieniony poziom pozostatych przychoddw operacyjnych,
wyzsze pozostate koszty operacyjne oraz wyzsza amortyzacja) tgcznie nie miaty wplywu na koncowy
wynik EBITDA.

5.4 Bilans

Wybrane elementy pasywow [min zi]

1,77
OPozostate rezerwy 4,51
OPozostate krotkoterminowe 19,20
zobowigzania
OKrotkoterminowe zobowigzania 6,72
handlowe
OPozostate krotkoterminowe 13,49
zobowigzania finansowe 6,71
OKroétkoterminowe kredyty i pozyczki 2,23
@Dtugoterminowe rozliczenia 3,94
miedzyokresowe przychodéw
BPozostate dtugoterminowe
zobowigzania finansowe 46,31

ODtugoterminowe kredyty i pozyczki

BKapitat wtasny

31.03.2016. 31.12.2016. 31.03.2017.

Suma bilansowa na dzien 31.03.2017 r. wyniosta 105,87 miIn zt. Wartos¢ ksiegowa na akcje wyniosta
14,71 zt, przy poziomie 14,66 zt na koniec 2016 r. i 12,90 zt na koniec | kw. 2016 r. Kapitat wtasny wzrdst
w ciggu | kw. 2017 r. o0 3,6%, a w ujeciu r/r o 10,7%. Nalezy podkresli¢ zmiane struktury zobowigzan
krétkoterminowych i diugoterminowych. Zobowigzania dtugoterminowe spadty do poziomu 13,28 min z
(0 5,4% r/r, przy jednoczesnym wzroscie o 1,2% w ciggu ostatniego kwartatu). Jest to wynikiem
zmniejszenia do 3,94 min zt (0 1,3% w ciggu kwartatu i az o0 18,4% w ciggu roku) dtugoterminowych
kredytéw i pozyczek oraz zmniejszenia do 6,71 min zt (o 11,5% w ciagu roku, przy wzroscie o 1,5%
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w ciggu ostatniego kwartatu) diugoterminowych rozliczeh miedzyokresowych przychodéw.
Jednoczesnie w ciggu ostatniego roku o 57,1% wzrosty pozostate diugoterminowe zobowigzania
finansowe; wzrost ten miat miejsce w ciggu Il i IV kw. 2016 r. i byt zwigzany z zawarciem istotnych
nowych kontraktow, do ktorych realizacji przygotowywat sie emitent, podczas gdy zdarzenia takie
wystepowaty z mniejszg intensywnoscig w | kw. 2017 r.

Roéwnoczesnie zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o 25,2% w ciggu ostatniego roku (w ciggu | kw.
2017 r. spadty 0 3,0%) do poziomu 46,28 min zt. Najwiekszy wptyw na wzrost miato zwigkszenie pozycji
krétkoterminowe zobowigzania handlowe (wzrost o 7,1% w ostatnim kwartale i o 56,1% w ciggu roku
do poziomu 19,20 min zt. Spowodowane jest to zwigkszonymi zakupami komponentéw do nowych
produktéw wdrazanych i oferowanych klientom. Cykl opracowania, produkcji i sprzedazy nowych
produktow powoduje, ze odpowiednie komponenty zamawiane sg u dostawcéw z ok. 6-miesiecznym
wyprzedzeniem. Warto jednocze$nie zwroci¢é uwage na obnizenie (o 16,3% w ciggu | kw. 2017 r.
i 0 6,5% w ciggu roku) do poziomu 6,72 min zt krétkoterminowych kredytéw i pozyczek, co wskazuje na
zwiekszenie roli kredytu kupieckiego w finansowaniu rozwoju emitenta.

Wybrane elementy aktywéw [min zi]

1:08 0,90
OSrodki pieniezne i ich ekwiwalenty
1,20 23,42 19.87
ONalezno$ci handlowe 14,83
33,14
OZapasy 25,39 28,87
BAktywa z tytutu odroczonego 7,59 6,58 6,87
podatku dochodowego 6.07 7,80 7,95
BWartosci niematerialne
33,78 34,61 33,96
BRzeczowe aktywa trwate
31.03.2016. 31.12.2016. 31.03.2017.

Wzrost aktywdw w ciggu ostatniego roku i kwartatu byt spowodowany gtéwnie zmianami w zakresie
aktywow obrotowych. Aktywa trwate w ciggu | kw. 2017 r. zmniejszyly sie nieznacznie (o 0,4%) do
poziomu 49,34 min zt, przy czym warto zwrdci¢ uwage na wzrost (0 1,9% w | kw. 2017 r. i 0 31,0% w
ciagu catego roku) wartosci niematerialnych i prawnych do kwoty 7,95 min zt. Suma aktywow
obrotowych wyniosta na dzien 31.03.2017 r. 56,63 min zt i byta wyzsza o 1% niz przed kwartatem oraz
az 0 26% niz przed rokiem. Najwiekszy wptyw na wzrost aktywéw obrotowych miat wzrost (o 14,8%
w | kw. 2017 r. i 0 30,5% w ciggu roku) zapasow do wysokosci 33,14 min zi. Jest to spowodowane
koniecznoscig opracowania i wyprodukowania nowych produktéw. W przypadku produktéw mniegj
innowacyjnych mozliwe jest b. doktadne prognozowanie popytu. W przypadku innowacyjnych
produktow, w kierunku ktérych caty czas zmierza emitent, trudne jest doktadne przewidywanie momentu
pojawienia sie zwiekszonego popytu: moze on pojawi¢ sie w momencie premiery lub w okresie do 3
miesiecy od niej, przy jednoczesnej konieczno$ci utrzymania odpowiednio wysokich standéw
magazynowych. Ponadto w | kwartale roku spotka przygotowuje sie do zwiekszonego zbytu produktéw
wykorzystywanych w realizacjach finalizowanych w kolejnych kwartatach. Naleznosci handlowe
wyniosty na koniec | kw. 2017 r. 19,87 min zt i byty 0 34,0% wyzsze niz przed rokiem, ale jednoczesnie
0 15,1% nizsze niz na koniec 2016 r.
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5.5 Rachunek przeptywdw pienieznych
Przeptywy pieniezne [min zi]

+3,69 -0,41

2,

Srodki pieniezne Przeptywy Przeptywy Przeptywy Srodki pieniezne

na poczatku  pieniezne netto z pieniezne netto z pieniezne netto z na koniec okresu
okresu dziatalnosci dziatalnosci dziatalnosci
operacyjnej inwestycyjnej finansowe;j

Stan $rodkoéw pienieznych w ciggu | kw. 2017 r. ulegt niewielkiemu obnizeniu z 0,99 min z na poczatek
okresu do 0,90 mIn zt na koniec okresu. Jest to efektem dodatnich przeptywdw pienigznych netto
z dziatalnosci operacyjnej (3,69 min zt, warto$¢ o 9,6% wyzsza niz w IV kw. 2016 r. i az 0 131,6%
wyzsza niz w | kw. 2016 r.). Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej miaty nieznaczny
ujemny wptyw (-0,41 min z) na wartos¢ $rodkéw pienieznych, natomiast kluczowe znaczenie miaty
ujemne przeplywy netto z dziatalnosci finansowej (-3,37 min zt), w ramach ktoérych odnotowano
sukcesywng sptate kredytow i pozyczek.

5.6 Wskazniki

Podstawowe wskazniki

| kw. IV kw. | kw. zmiana zmiana

2016 2016 2017 kw/kw rir
Rentownos$¢ brutto na sprzedazy 35,0% 42,1% 39,1% -3,0pp +4,2pp
Rentownos$¢ EBITDA 2,5% 13,1% 6,4% -6,7pp +3,9pp
Rentownos$¢ operacyjna -2,2% 8,8% 2,3% -6,4pp +4,5pp
Rentownosé netto -3,4% 3,6% 2,8% -0,8pp +6,2pp
Rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE) -1,8% 2,9% 1,8% -1,0pp +3,6pp
Rentownos¢ majgtku (ROA) -0,8% 1,2% 0,8% -0,4pp +1,6pp
Wskaznik ogolnej ptynnosci 121,3% 117,4% 122,1% +4,8pp +0,8pp
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 54,9% 57, 7% 56,3% -1,4pp +1,3pp
Diug netto / EBITDA 2,82 1,92 1,47 -0,46 -1,36
EV/EBITDA (na koniec okresu) 6,19 4,50 5,88 +1,38 -0,31

W ujeciu r/r emitent poprawit wskazniki rentownosci na wszystkich poziomach rachunku wynikéw.
W przypadku marzy brutto na sprzedazy wzrost wynidst 4,2pp i zostat on na podobnym poziomie
utrzymany na kolejnych poziomach rachunku wynikow (+3,9pp rentownosé EBITDA, +4,5pp rentownos$¢
operacyjna i +6,2pp rentownosc¢ netto), przy czym nalezy zwrdéci¢ uwage na niepetng porownywalnosé
poziomoéw zysku operacyjnego i netto z uwagi na efekt ujemnej bazy w | kw. 2016 r. Wskazniki
rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) i rentownosci majatku (ROA) takze wzrosty w ujeciu r/r.

Istotne zwiekszenie skali dziatalnosci przy jednoczesnym solidnym wzroscie wyniku EBITDA oraz
sukcesywne zmniejszanie zadtuzenia przyniosto w efekcie obnizenie wskaznika dtug netto / EBITDA do
poziomu 1,47 (w poréwnaniu do 1,92 w IV kw. 2016 r. i 2,82 w | kw. 2016 r.). Warto zwréci¢ uwage, ze
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wskaznik EV/EBITDA, mimo odnotowanego w ostatnich miesigcach istotnego, niemal dwukrotnego
wzrostu kapitalizacji spotki, utrzymat sie na koniec | kw. 2017 r. poziomie 5,88, nizszym niz wartosé
odnotowana na koniec | kw. 2016 r., gdy wynosit 6,19.

Wyjasnienie dot. wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy
Formuta: wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Opis: okresla poziom podstawowej marzy uzyskiwanej ze sprzedazy ustug i produktéw

Rentownos¢ EBITDA

Formuta: (wynika na dziatalnos$ci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy

Opis: mierzy efektywnos$¢ konwersji przychodéw na zysk z dziatalnosci ciagtej przed odsetkami od zaciggnietych kredytow,
podatkami, deprecjacjg i amortyzacjg oraz przed pozycjami wyjatkowymi.

Rentownos¢ operacyjna

Formuta: wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Opis: okresla, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 ztoty przychodoéw firmy

Rentownos¢ netto
Formuta: Wynik netto / Przychody ze sprzedazy
Opis: informuje inwestoréw, ile procent przychodéw ze sprzedazy stanowi zysk netto

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)
Formuta: Wynik netto / Kapitat wiasny, gdzie: Kapitat wtasny = Aktywa ogétem - Zobowigzania (krotko i dlugoterminowe)
Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatéw wtasnych

Rentownos¢ majatku (ROA)
Formuta: Wynik netto / aktywa ogétem

Opis: informuje o tym jaka jest rentownos$¢ wszystkich aktywéw firmy w stosunku do wypracowanych przez nig zyskéw, czy innymi
stowy ile zysku netto przynosi kazda ztotéwka zaangazowana w finansowanie majgtku

Wskaznik ogélnej ptynnosci
Formuta: aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Opis: informuje o zdolno$ci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan w oparciu o wszystkie aktywa obrotowe

Wskaznik ogdlnego zadluzenia
Formuta: zobowigzania ogétem / aktywa razem
Opis: méwi o tym jaki udziat w finansowaniu majatku firmy majg zobowigzania i diug

Dtug netto / EBITDA

Formuta: Zadiuzenie netto / EBITDA, gdzie: Zadtuzenie netto = Zobowigzania ogdtem (krétko i dtugoterminowe) — Srodki
pieniezne

Opis: Wskaznik ten méwi o zdolnosci spétki do sptaty zadtuzenia zyskami operacyjnymi.

EV/EBITDA

Formuta: Wartos¢ przedsigbiorstwa / EBITDA, gdzie: Wartos¢ przedsiebiorstwa = Kapitalizacja (liczba akcji X kurs akcji w
okreslonym dniu) + Zobowigzania ogotem (krotko i ditugoterminowe) + Kapitaty mniejszosci — Srodki pieniezne; przy czym
kapitalizacja zostata okreslona wg kursu akcji na ostatni dzien danego kwartatu

Opis: Wskaznik méwi o pokryciu zysku wartoscig przedsiebiorstwa i jako wskaznik dynamiczny (zalezny od kursu akcji spotki)
wskazuje, ile inwestorzy sg gotowi zaptacic za jednostke tego rodzaju zysku.
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6 Podstawowe informacje na temat spoétki i Grupy Kapitatowej

6.1

Podstawowe informacje

Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej LUG S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest spotka LUG S.A.

(,Spotka”, ,Emitent”).
Kraj siedziby

Polska

Siedziba Spofki

Zielona Goéra

Forma prawna

Spotka akcyjna

Przepisy prawa

Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spdétek Handlowych

Adres siedziby

ul. Gorzowska 11, 65-127 Zielona Goéra

Numery telekomunikacyjne

tel. (068) 45 33 200, fax. (068) 45 33 201 Poczta elektroniczna:
lug@lug.com.pl

Strona internetowa

www.lug.com.pl

Podstawowy przedmiot | doradztwo firm centralnych (head office) i doradztwo zwigzane z

dziatalnosci zarzadzaniem (wg PKD 2007 — 70)

REGON 080201644

NIP 929-16-72-920
Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego

KRS Rejestru Sgdowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Zielonej
Goérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS 0000287791

Czas trwania grupy | Spoétka dominujgca LUG S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej

kapitatowej

6.2 Akcje

zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Zadne akcje nie sg uprzywilejowane.

Wszystkie akcje LUG S.A. sg dopuszczone do notowan w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Indeksy NClIndex (udziat w indeksie: 1.331%)
Segment NC Focus
EKD (70.10) Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z
Sektor . A
wytgczeniem holdingéw finansowych
ISIN PLLUGO0000010
Ticker LUG
Data pierwszego notowania | 20.11.2007

Struktura kapitatu zakladowego LUG S.A., stan na dzien publikacji raportu 15.05.2017 r.

Liczba akcji (szt.)

Udziat w kapitale
zaktadowym (%)

Udzial w ogdlnej

Liczba glosow ;¢ hie glosow (%)

Seria A 4 320 000 60,01% 4 320 000 60,01%
Seria B 1438 856 19,99% 1438 856 19,99%
Seria C 1439714 20,00% 1439714 20,00%
Suma 7 198 570 100% 7 198 570 100%
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Struktura akcjonariatu LUG S.A. — stan na dzien publikacji raportu 15.05.2017 r.

Imie i nazwisko / nazwa Seria akgcji Liczba akcji Udziat w kapitale  Udziat w liczbie
¢ ] ] zakiadowym glosow na WZA
Ryszard Wtorkowski A C 2670610 37,10% 37,10%
Iwona Wtorkowska A 1120 000 15,56% 15,56%
Fundusze zarzgdzane
A B, C 1266 810 17,60% 17,60%
przez OPERA TFI
Pozostali akcjonariusze B, C 2141 150 29,74% 29,74%
SUMA A,B,C 7 198 570 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent™

Struktura akcjonariatu LUG S.A. wg % udziatu w liczbie akcji i gloséw

Pozostali Ryszard
akcjonariusze Wtorkowski
29,74% 37,10%

Fundusze
zarzadzane
przez OPERA lwona
TFI Wtorkowska
17,60% 15,56%

6.3 Organizacja Grupy Kapitatowej

Sktad organéw jednostki dominujacej wg stanu na dzien 15.05.2017 r.

Zarzad
Imie¢ i nazwisko Funkcja
Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Konys Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

“ Strukture akcjonariatu okreslono na podstawie:

- Ryszard Wtorkowski - lista 0s6b uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 17.06.2016 r. (01.06.2016 r. -
dzien rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);

- lwona Wtorkowska - lista oséb uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 17.06.2016 r. (01.06.2016 r. -
dzien rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);

- Fundusze zarzgdzane przez OPERA TFI - listy os6b uprawnionych do udzialu w NWZ LUG S.A. w dniu
25.08.2014r. (9.08.2014r. - dzien rejestracji uczestnictwa w NWZ LUG S.A.);
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Rada Nadzorcza

Imie¢ i nazwisko Funkcja

Iwona Wtorkowska Przewodniczgce Rady Nadzorczej

Renata Baczanska Czlonek Rady Nadzorcze;j

Zygmunt Cwik
Eryk Wtorkowski
Szymon Zioto

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Spotki zalezne wchodzace w skiad grupy kapitatowej na koniec | kw. 2017 r.

: Udziat
L Lo Dane Przedmiot Kapitat Udziat rocentow
Nazwa spotki Siedziba . . g P procentowy p y
rejestrowe dziatalnosci podstawowy . w prawach
w kapitale
glosu
LUG LIGHT KRS Produkcja
. . 0000290498 elektrycznego
FACTORY | Zelona Gora, ul. sprzstu 29,000 000 100% 100%
NIP swietleni i PLN
Sp.zo.o. oswietleniowego i
929-17-85-452 lamp elektrycznych
KRS Produkcja
10179 Berlin HRB12835 Do
LUG GmbH Koepenicker Strasse dystrybugja i 25000,00 100% 100%
48, Aufgang D NIP instalacja sprzetu EURO
' 262127740 elektrycznego
KRS Handel hurtowy i
'L""?W Lue ! iehiiariusk 107410200000154 ; detaliczny sprzetem
raina ul. Diehtiariwska 70 oswietleniowym. o o
(dziatalnosé | 62A, 03040 Kijow P Projektowanie 160 233 UAH 100% 100%
zawieszona produkcja sprzetu
) 34190214 oswietleniowego
Handel hurtowy i
LUG DO Al.Santos, 2480 CNPJME detaliczny sprzetem
Cj.51 ) o$wietleniowym. 500 000,00 o o
BRAZIL Cerqueira César Sao ;2'805'349/0001 Projektowanie BRL 65% 65%
LTDA Paulo-SP Brazil produkcja sprzetu
oswietleniowego
Handel hurtowy i
LUG Building 3 Chiswick 555%0097 detaliczny sprzetem
. . Park 566 Chiswick o$wietleniowym. o o
Lighting UK | i1 Road WasYA NIP Projektowanie 5.000 GBP 100% 100%
Ltd. London 171766096 produkcja sprzetu
oswietleniowego

Grupa kapitatowa nie posiada podmiotéw stowarzyszonych. Wszystkie spotki podlegajg konsolidacji
metodg peing za wyjatkiem T.O.W. LUG Ukraina, ktéra nie jest konsolidowana z uwagi na zawieszenie

dziatalnosci.
Prawnicy:

e Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Baczanska, Szarata Spotka Partnerska, Al. Konstytucji
3 Maja 1, 65-805 Zielona Géra

Banki:

e Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Goéra, 50-950 Wroctaw, ul. Rynek 9/11
¢ Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat Zielona Goéra, 00-844 Warszawa, ul. Grzybowska 78

6.4 Rynek i zakres dziatalnosci

Grupa Kapitatowa LUG S.A. to czotowy europejski producent profesjonalnych opraw i systemow
oswietleniowych, ktore charakteryzujg wysokie parametry techniczne, energooszczednosc¢ i design na
najwyzszym swiatowym poziomie. Model biznesowy firmy koncentruje sie na wykorzystaniu fachowej
wiedzy i 27-letniego doswiadczenia by kompleksowo doradza¢ klientom, opracowywac dla nich
indywidualne projekty oraz produkowac innowacyjne i energooszczedne oswietlenie.

Firma specjalizuje sie w produkcji oswietlenia infrastrukturalnego oraz przemystowych i dekoracyjnych
opraw do oswietlenia wewnetrznego i zewnetrznego budynkow uzytecznosci publicznej oraz obiektow
przemystowych i architektonicznych.
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Bogate portfolio produktow, w ktérym aktualnie znajduje sie ponad 6 tys. réznych wersji opraw
oswietleniowych, pozwala na kompleksowg obstuge projektow wszelkiego typu, a wlasny Zespét
Projektantéow, Dziat R&D wraz z w peini wyposazonym laboratorium oraz Sekcja Customizaciji,
umozliwiajg firmie dopasowanie produktéw do indywidualnych potrzeb nawet najbardziej wymagajgcych
projektow.

Portfolio firmy wspoéttworzg marki: LUG, FLASH&DQ i LUGBOX.

Grupa Kapitatowa LUG S.A. dostarcza rozwigzania z zakresu profesjonalnej techniki Swietlnej do
projektow inwestycyjnych w Polsce i na calym swiecie, za posrednictwem swoich biur handlowych
w kraju, przedstawicielstw zagranicznych w Paryzu i w Dubaju oraz spotek zagranicznych, dziatajgcych
w Brazylii, Niemczech, Wielkiej Brytanii. Dziatalnos¢ spotki LUG TOW Ukraina jest zawieszona.

6.5 Zasoby ludzkie

Na dzien 31.03.2017 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. zatrudniata 527 oséb w poréwnaniu z 465
osobami w analogicznym momencie roku poprzedniego (wzrost 15,9%).

Zasoby ludzkie Grupy Kapitalowej LUG S.A. oraz spoétki LUG S.A. w | kw. 2017 r.

Wyszczegolnienie Grupa Kapitatowa LUG S.A.
Liczba pracownikow (petny etat) 539
Liczba pracownikéw (niepetny etat) 0
Inne formy zatrudnienia 11
Srednia wieku pracownikéw 37 lat 11 m-cy
Struktura zatrudnienia Struktura zatrudnienia
wg wyksztatcenia wg pici
podstawowe
4%
. .. kobiety
zawodowe . mezciyzm 41%
16% wyzsze 59%
45%
Srednie

35%

Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatlowej LUG S.A. w latach 2014 — 2016 w ujeciu kwartalnym
(zatrudnienie na podstawie umowy o prace)

kw. ITkw. [l kw. [V kw. kw. ITkw. [l kw. [V kw. w. ITkw. [Tkw. IVkw. |kw.
2014 2015 2016 2017
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7 Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe

7.1 Wybrane dane finansowe

Wprowadzenie

Wybrane informacje finansowe zawierajg podstawowe dane liczbowe (w tysigcach ztotych oraz
przeliczone na euro) podsumowujgce sytuacje finansowag Grupy Kapitatowej LUG S.A. Tabele na
kolejnych stronach prezentujg wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej LUG S.A. oraz wyniki spofki
dominujgcej LUG S.A. w | kwartale 2017 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za 2016 rok.

Peine informacje na temat wynikoéw finansowych Grupy Kapitatowej LUG S.A. oraz spotki dominujgcej
LUG S.A. znajdujg sie w skroconych sprawozdaniach finansowych zamieszczonych w dalszej czesci
niniejszego raportu. Sprawozdania te stanowig integralng czesc¢ raportu okresowego Grupy Kapitatowej
LUG S.A. za | kwartat 2017 roku.

Wyniki przedstawione w niniejszym raporcie nie podlegaty badaniu biegtego rewidenta. Zaudytowane
dane zostang opublikowane w Raporcie rocznym Grupy Kapitatowej LUG S.A., ktérego publikacja
zaplanowana jest w 2018 roku.

Nalezy podkresli¢, ze dla obrazu sytuacji finansowej i dokonan Grupy Kapitatowej LUG S.A. najbardziej
miarodajne sg skonsolidowane informacje finansowe, z uwagi na fakt, iz zdecydowana wiekszos¢
dziatalnosci operacyjnej jest prowadzona przez spotki zalezne. Historycznie dziatalnos¢ ta byta
skoncentrowana gtéwnie w spotce LUG Light Factory Sp. z 0.0. Obecnie coraz istotniejszg role
odgrywaja tez pozostate spétki zalezne. Z tych powoddéw Zarzad Emitenta podjat decyzje o zaprzestaniu
publikowania w raportach kwartalnych odrebnego sprawozdania jednostkowego LUG Light Factory Sp.
z 0.0.

Zastosowane kursy walut

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku wynikoéw przeliczono wedtug kursu $redniego euro bedgcego srednig arytmetyczng
Srednich kursow euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzieh
kazdego zakonczonego miesigca.

Kurs euro na dzien Sredni kurs euro w okresie : Sredni kurs euro w okresie
(31.03) I kw. I kw.
2016 4,2684 4,3559 4,3559
2017 4,2198 4,2891 4,2891

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Emitent stosuje zasady przyjete przy sporzgdzaniu raportu za | kwartat 2014r. Zasady te zostaty opisane
w raporcie 17/2014. Konsolidacjg zostaty objete wszystkie spoétki nalezgce do Grupy Kapitatowej LUG
S.A. tj. podmiot dominujgcy LUG S.A. oraz spotki LUG Light Factory Sp. z 0. 0., LUG GmbH, LUG do
Brazil Ltda., LUG Lighting UK Ltd. (za wyjatkiem spétki TOW LUG Ukraina, ktérej dziatalnosc¢ jest
zawieszona).

W wyniku wspotpracy z Biegtym Rewidentem podczas badania sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej LUG S.A. za rok 2015, Zarzad Jednostki dominujgcej uznat, iz skutki przyznania premii
inwestycyjnej zgodnie z ekonomicznym charakterem transakcji najlepiej ilustruje forma prezentaciji
zgodna z KSR 2. Tym samym poza aktywami z tytutu ulgi inwestycyjnej (w pozycji aktywa z tytutu
podatku odroczonego) rozpoznano roéwniez miedzyokresowe rozliczenia przychodoéw z tytutu
otrzymanej premii inwestycyjnej. Rozliczenie aktywéw z tytutu podatku odroczonego zwigzane z
wykorzystaniem ulgi wykazuje sie w rachunku zyskow i strat w pozyciji ,podatek dochodowy”, natomiast
rozwigzanie rozliczen miedzyokresowych przychodéw w tej samej kwocie w pozycji ,pozostate
przychody operacyjne”. Na koniec kazdego roku obrotowego jednostka sprawdza, czy aktywowana
kwota ulgi inwestycyjnej jest mozliwa do wykorzystania.

Petna charakterystyka zasad znajduje sie w skroconych sprawozdaniach finansowych zamieszczonych
w dalszej czesci niniejszego raportu.
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w MSR/MSSF za | kwartatl 2017 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za
analogiczny okres 2016 roku (w tys. zl) oraz przeliczone na euro (tys. EUR) — dane niezaudytowane

1Q2017 | 1Q2016 . 1Q2017 . 1Q2016 : Dynamika | 1Q2017 . 1Q2016 . 1Q2017 . 1Q2016 : Dynamika
PLN PLN EUR EUR (PLN) PLN PLN EUR EUR (PLN)

Przychody ze sprzedazy 30470,01 | 2204882 | 710406 i 506183 138,19 | 30470,01 | 22048,82 . 7104,06 . 5061,83 138,19
Amortyzacja 123477 ©  1029,44 287,89 236,33 119,95 : 123477 1 1029,44 287,89 236,33 119,95
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 1192426 : 770857 | 278013 i 176968 154,69 | 14181,29 | 770857 . 3306,36 . 1769,68 183,97
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 572,50 |  -828,20 133,48 | -190,13 69,13 572,50 | -828,20 133,48 . -190,13 69,13
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 706,41 -479,69 164,70 -110,12 -147,26 706,41 -479,69 164,70 -110,12 -147,26
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 821,49 -791,55 191,53 -181,72 -103,78 821,49 -791,55 191,53 -181,72 -103,78
EBITDA 194118 549,75 | 452,58 126,21 353,10 | 1941,18 549,75 452,58 126,21 353,10
Zysk (strata) brutto 821,49 | 791,55 19153 © 181,72  -103,78 821,49 | -791,55 19153 1 181,72  -103,78
Zysk (strata) netto 841,90 |  -727,74 19629 |  -167,07 1  -115,69 84190 | 727,74 196,20 i 167,07 1  -115,69

31.03 2017 | 31.03 2016 | 31.03 2017 : 31.03 2016 | Dynamika : 31.03 2017  31.03 2016 | 31.03 2017 : 31.03 2016 | Dynamika

PLN PLN EUR EUR (PLN) PLN PLN EUR EUR (PLN)

Aktywa razem, w tym: 105 868,60 | 92 830,44 | 2508854 | 21 748,30 114,05 : 105 868,60 | 92830,44 | 25088,54 | 21 748,30 114,05
Aktywa trwale 4934342 | 4798392 i 1169331 | 11241,66 102,83 | 4934342 | 4798392 | 11693,31 | 11241,66 102,83
Aktywa obrotowe 5652518 | 44 846,52 | 1339523 | 10 506,63 126,04 | 5652518 | 44846,52 . 1339523 : 10 506,63 126,04
Zapasy 33137,57 | 2538811 | 785288 & 50947,92 130,52 | 33137,57 | 25388,11 | 7852,88 : 5947,92 130,52
si’e"rﬂg‘zzf”“?z“e Hinne aktywa 898,90 | 120242 213,02 281,70 74,76 898,90 | 1202,42 213,02 281,70 74,76
Naleznosci razem, w tym: 21690,19 | 17 022,06 | 514010 | 3 987,93 127,42 © 21690,19 | 17 022,06 | 514010 : 3 987,93 127,42
Naleznosci krétkoterminowe 21 137,07 i 16 487,31 5 009,02 3 862,64 128,20 i 21 137,07 i 16 487,31 5 009,02 3 862,64 128,20
Naleznosci dtugoterminowe 553,12 534,75 131,08 125,28 103,44 553,12 534,75 131,08 125,28 103 44
fgsgv"\‘,’ii;;::ii: 'v\r,eé;”"’y na 59562,81 | 51006,39 | 14 115,08 | 11949,77 116,78 | 59562,81 | 51006,39 | 1411508 | 11 949,77 116,78
Zobowiazania diugoterminowe 13278,35 | 14030,58 | 3146,68 | 3 287,08 94,64 | 1327835 | 14030,58 | 3146,68 | 3 287,08 94,64
Zobowigzania krotkoterminowe 4628446 | 3697581 | 1096840 | 8 662,69 12517 | 46284,46 | 3697581 | 10968,40 | 8 662,69 125,17
Kapitat wiasny, w tym: 4630579 | 4182405 : 1097346 i 979853 110,72 | 4630579 | 4182405 : 1097346 : 979853 110,72
Kapitat podstawowy 1799,64 © 179964 1 426,48 421,62 100,00 | 1799,64 | 1799,64 426,48 421,62 100,00
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ELUG

Wybrane skonsolidowane dane finansowe jednostki dominujacej — LUG S.A. w MSR/MSSF za | kwartat 2017 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za
analogiczny okres 2016 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR) — dane niezaudytowane

1Q2017 1Q2016 1Q2017 1Q2016 : Dynamika i 1Q2017 1Q2016 1Q2017 1Q2016 : Dynamika
PLN PLN EUR EUR (PLN) PLN PLN EUR EUR (PLN)
Przychody ze sprzedazy 300,00 165,00 69,94 37,88 181,82 300,00 165,00 69,94 37,88 181,82
Amortyzacja 0,31 0,44 0,07 0,10 70,45 0,31 0,44 0,07 0,10 70,45
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 300,00 165,00 69,94 37,88 181,82 300,00 165,00 69,94 37,88 181,82
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 77,69 -76,83 18,11 -17,64 -101,12 77,69 -76,83 18,11 -17,64 -101,12
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 77,76 -76,84 18,13 -17,64 -101,20 77,76 -76,84 18,13 -17,64 -101,20
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej 78,81 -77,94 18,37 -17,89 -101,12 78,81 -77,94 18,37 -17,89 -101,12
EBITDA 78,07 -76,40 18,20 -17,54 -102,19 78,07 -76,40 18,20 -17,54 -102,19
Zysk (strata) brutto 78,81 -77,94 18,37 -17,89 -101,12 78,81 -77,94 18,37 -17,89 -101,12
Zysk (strata) netto 78,81 -77,94 18,37 -17,89 -101,12 78,81 -77,94 18,37 -17,89 -101,12
31.03 31.03 31.03 31.03 Dynamika 31.03 31.03 31.03 31.03 Dynamika
2017 PLN : 2016 PLN : 2017 EUR : 2016 EUR ;| (PLN) : 2017 PLN : 2016 PLN : 2017 EUR : 2016 EUR | (PLN)
Aktywa razem, w tym: 34 640,30 :33738,88 | 8208,99 i 7904,34 102,67 :34640,30 i33738,88 i 8208,99 i 7904,34 102,67
Aktywa trwate 33914,87 :33581,94 | 8037,08 : 7 867,57 100,99 :33914,87 :33581,94 : 8037,08 : 7 867,57 100,99
Aktywa obrotowe 725,43 156,94 171,91 36,77 462,23 725,43 156,94 171,91 36,77 462,23
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 * 0,00 0,00 0,00 0,00 *
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 15,86 5,08 3,76 1,19 312,20 15,86 5,08 3,76 1,19 312,20
Naleznosci razem, w tym: 1243,32 674,79 294,64 158,09 184,25 1243,32 674,79 294,64 158,09 184,25
Naleznosci krétkoterminowe 690,20 140,04 163,56 32,81 492,86 690,20 140,04 163,56 32,81 492,86
Naleznosci dlugoterminowe 553,12 534,75 131,08 125,28 103,44 553,12 534,75 131,08 125,28 103,44
é‘:ﬁ’f"’"iaza”ia | rezerwy na zobowigzania, W 415989 {1 1gg g9 35,76 44,49 79,46 | 150,88 | 189,89 35,76 44,49 79,46
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 60,05 27,23 14,23 6,38 220,53 60,05 27,23 14,23 6,38 220,53
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 90,83 162,66 21,52 38,11 55,84 90,83 162,66 21,52 38,11 55,84
Kapitat wtasny, w tym: 34 489,42 :33548,98 ! 8173,24 i 7 859,85 102,80 :34489,42 :33548,98 : 8173,24 : 7 859,85 102,80
Kapitat podstawowy 1799,64 1799,64 426,48 421,62 100,00 1799,64 1799,64 426,48 421,62 100,00
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7.2 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
LUG S.A.

Okresy prezentowane

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. zawiera dane za okres
od 1 pazdziernika 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug
stanu na dzieh 31 grudnia 2015 roku dla skonsolidowanego

sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 1 pazdziernika 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywodw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wikasnym.
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Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat Grupy Kapitatowej LUG S.A.

w tys. PLN

za okres za okres za okres za okres

01.01.2017 - { 01.01.2016 - : 01.01.2017 - | 01.01.2016 -

31.03.2017 : 31.03.2016 : 31.03.2017 : 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy 30 470,01 22 048,82 30 470,01 22 048,82
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 29 529,71 21 054,79 29 529,71 21 054,79
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 940,30 994,03 940,30 994,03
r'f}‘;fz:?’atzarzeda"y"h produktow, towaréw i | 41454575 | 1434025 | 1628872 | 14340,25
E;izty wytworzenia sprzedanych produktow i 17 754,29 13 612,58 15 497,26 13 612,58
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 791,46 727,67 791,46 727,67
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 11 924,26 7 708,57 14 181,29 7 708,57
Pozostate przychody operacyjne 398,10 392,85 398,10 392,85
Koszty sprzedazy 6 974,39 5 549,36 9 231,42 5 549,36
Koszty ogolnego zarzgdu 4 377,37 2 987,41 4 377,37 2 987,41
Pozostate koszty operacyjne 264,19 44,34 264,19 44,34
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 706,41 -479,69 706,41 -479,69
Przychody finansowe 273,55 5,79 273,55 5,79
Koszty finansowe 158,47 317,65 158,47 317,65
L et (areac neto edros | oo o0 o0 009
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 821,49 -791,55 821,49 -791,55
Podatek dochodowy 1,49 -39,58 1,49 -39,58
Zysk (st rotlo DOPRARCY 1A Y | pog om0
f})’:'t‘ynuétvt;t;) netto  z  dziatalnosci 841,90 727,74 841,90 727,74
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 841,90 -727,74 841,90 -727,74
jZe)asnkos(flili'eLtzzn:\nel:}:cgjaleiny akcjonariuszom 841.90 727,74 841.90 727,74
Zysk (o) e P A Y | gie0  aazm 10 e
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zi) 0,12 -0,10 0,12 -0,10
Podstawowy za okres obrotowy 0,12 -0,10 0,12 -0,10
Rozwodniony za okres obrotowy 0,12 -0,10 0,12 -0,10
vt el IR YR R YL S B
Podstawowy za okres obrotowy 0,12 -0,10 0,12 -0,10
Rozwodniony za okres obrotowy 0,12 -0,10 0,12 -0,10
e e ™™ W | om0 om o
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ych dochodéw Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowity
w tys. PLN
za okres za okres za okres za okres
01.01.2017 - : 01.01.2016 - : 01.01.2017 - : 01.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
Zysk (strata) netto 821,49 -791,55 821,49 -791,55
Podatek dochodowy zwigzany z elementami 149 39 58 149 39.58
pozostatych catkowitych dochodéw ’ ’ ’ ’
Suma dochodoéw catkowitych 820,00 -751,97 820,00 -751,97
Suma dochodoéw catkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujgcym -21,90 -24,23 -21,90 -24,23
Suma dochodow catkowitych przypadajgca na )
podmiot dominujacy 841,90 727,74 841,90 -727,74
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej LUG S.A. (bilans)

w tys. PLN
AKTYWA 31093017 r. | 31033016+,
Aktywa trwate 49 343,42 47 983,92
Rzeczowe aktywa trwate 33 960,52 33 784,88
Wartosci niematerialne 7 954,11 6 070,25
Pozostate aktywa finansowe 1,40 1,10
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 874,27 7 592,94
Naleznosci dlugoterminowe 553,12 534,75
Aktywa obrotowe 56 525,18 44 846,52
Zapasy 33 137,57 25 388,11
Naleznosci handlowe 19 869,96 14 831,22
Pozostate naleznosci 1267,11 1656,09
Pozostate aktywa finansowe 0,00 17,60
Rozliczenia migdzyokresowe 1 351,64 1751,08
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 898,90 1 202,42
AKTYWA RAZEM 105 868,60 92 830,44
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w tys. PLN

PASYWA 032017 r, | 31035016+,

Kapitat wtasny 46 305,79 41 824,05
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 47 788,97 42 241,61
Kapitat zakladowy 1799,64 1799,64
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 23 815,49 23 815,49
Pozostate kapitaty 17 566,29 15 239,21
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 4 061,95 2 308,40
Réznice kursowe z przeliczenia -296,30 -193,39
Wynik finansowy biezgcego okresu 841,90 -727,74
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych -1 483,18 -417,56
Zobowigzanie dlugoterminowe 13 278,35 14 030,58
Kredyty i pozyczki 3 938,53 4 829,12
Pozostate zobowigzania finansowe 2 229,53 1419,40
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 166,16 50,27
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 6 712,57 7 585,84
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 231,56 145,95
Zobowigzania krétkoterminowe 46 284,46 36 975,81
Kredyty i pozyczki 13 488,68 14 427,96
Pozostate zobowigzania finansowe 6 715,71 4 448,43
Zobowigzania handlowe 19 199,72 12 296,72
Pozostate zobowigzania 4 512,06 4 027,65
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 136,18 117,49
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 463,97 437,36
Pozostate rezerwy 1768,14 1 220,20
PASYWA RAZEM 105 868,60 92 830,44
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w zt) 14,71 12,90
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Zestawienie zmian w kapitale wlasn)

ym Grupy Kapitatlowej LUG S.A.

ELUG

w tys. PLN
. Zyski
Kapitaty . .
zatrzymane . Kapitat Kapitat
. Zapasowy ze z lat V_Vynlk wiasny przypadajacy : Kapitat
Kapitat sprzedazy Pozostate . finansowy . . .
ktad ki sei | Kapita ubiegtych biezacedo akcjonariuszy : na udzialy wiasny
Zzakladowy : a ﬁjl powyze) pitaty oraz réznice okrez 9 jednostki niesprawujac ogétem
ceny . kursowe z u dominujacej e kontroli
nominalne; przeliczenia
trzy miesigce zakonczone - 31.03.2017 r.
Kapitat wlasny na dzien 01.01.2017 r. 1799,64 23 815,49 17 238,76 4 200,93 0,00 47 054,83 -1 469,30 45 585,53
Kapitat wlasny po korektach 1 799,64 23 815,49 17 238,76 4 200,93 0,00 47 054,83 -1 469,30 45 585,53
Suma dochodow catkowitych 0,00 0,00 327,53 -435,29 841,90 734,14 -13,88 720,26
Kapitat wlasny na dzien 31.03.2017 r. 1 799,64 23 815,49 17 566,29 3 765,64 841,90 47 788,97 -1 483,18 46 305,79
trzy miesigce zakonczone - 31.03.2016 r.
Kapitat wlasny na dzien 01.01.2016 r. 1 799,64 23 815,49 15 268,00 3 231,00 0,00 44 114,13 -1 552,00 42 562,13
Kapitat wlasny po korektach 1799,64 23 815,49 15 268,00 3 231,00 0,00 44 114,13 -1 552,00 42 562,13
Suma dochodow catkowitych 0,00 0,00 -28,79 -1 115,99 -727,74 -1 872,52 1134,44 -738,08
Kapitat wlasny na dzien 31.03.2016r. 1 799,64 23 815,49 15 239,21 2 115,01 -727,74 42 241,61 -417,56 41 824,05
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeph

ywow pienieznych Grupy Kapitatowej LUG S.A.

w tys. PLN

za okres za okres za okres za okres

01.01.2017 - : 01.01.2016 - : 01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
A. DZIALALNOSC OPERACYJNA
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 821,49 -791,55 821,49 -791,55
Il. Korekty razem 2 864,62 2 383,07 2 864,62 2 383,07
1. Amortyzacja 1234,77 1 029,44 1234,77 1029,44
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -219,38 250,12 -219,38 250,12
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 166,90 148,13 166,90 148,13
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j 0,00 1,15 0,00 1,15
5. Zmiana stanu rezerw 585,92 241,76 585,92 241,76
6. Zmiana stanu zapasow -3304,73 -855,67 -3304,73 -855,67
7. Zmiana stanu naleznosci 4 335,36 6 949,86 4 335,36 6 949,86
8. .Zmiane_x stanulzobowiazah, z wyjatkiem 200,09 -4 83596 200,09 -4 835,96
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -134,31 -521,07 -134,31 -521,07
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0,00 -24,69 0,00 -24,69
IV. ~Przeplywy pienigzne ~netto z 3 686,11 1591,52 3 686,11 1591,52
dziatlalnosci operacyjnej (I1+/-ll) ’ ’ ’ ’
B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wptywy 0,00 1,15 0,00 1,15
1. Zbycie wartosci niemate!'ialnych i 0.00 115 0.00 115
prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych ’ ’ ’ ’
Il. Wydatki 405,76 757,42 405,76 757,42
prawnyoh orez rzecsouych akywow tmaiych | 40576 TST42 40576 75742
l. ~Przeplywy  pienigzne netto  z -405,76 756,27 -405,76 756,27
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) ’ ’ ’ ’
C. DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wptywy 381,14 773,87 381,14 773,87
Il. Wydatki 3 749,36 1271,57 3 749,36 1 271,57
lll. Przeplywy pienigzne  netto  z| 336555 -497,70 -3 368,22 497,70
dziatalnosci finansowej (I-Il) ’ ’ ’ ’
&_Iu'_’:/z_e;_h’l‘i"/{c_ﬁil‘;"iei"e netto  razem 87,87 337,55 87,87 337,55
Ei'en‘?;';';i‘;‘:"jv t;:::ia"a stanu  srodkow 87,87 337,55 87,87 337,55
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 986,77 864,87 986,77 864,87
(Cli:.ﬂf)rodki pieniezne na koniec okresu 898,90 1202,42 898.90 1202,42
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Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a)

b)

c)

d)

e)

Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, zwanymi dalej ,MSSF
UE”".

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok okres konczacy sie 31 marca 2017 r. obejmuje okres od 1
stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. oraz okres poréwnawczy od 1 stycznia 2016 r. do 31 stycznia 2016 r.

Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwe;.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ziotych polskich, po
zaokragleniu do tysiecy z uwzglednieniem dwdch miejsc po przecinku. Zioty polski jest walutg funkcjonalng
Jednostki Dominujgce;.

Dokonane osady i oszacowania

Sporzagdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu
Jednostki Dominujgcej osadow, szacunkow i zatozen, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad
rachunkowos$ci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztéw, ktorych
rzeczywiste wartosci mogg réznic sie od wartosci szacowane;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkow ksiggowych sg
ujete prospektywnie poczgwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed data ich wejscia w zycie:

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31
marca 2017 roku zastosowano takie same zasady (polityke) rachunkowosci i metody obliczeniowe, co w
ostatnim sprawozdaniu finansowymza okres zakonczony 31 marca 2016 roku - z wyjgtkiem zmian do
standardow i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére obowigzujg
dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

o KIMSF 21 ,Optaty publiczne”, opublikowany w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 14 czerwca
2014r., obowigzujgcy dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 17 czerwca 2014 roku,

e Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze”, opublikowany w
Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 9 stycznia 2015 r., obowigzujgcy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku,

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF Cykl 2010-2012, wydane 12 grudnia 2013r., opublikowany
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 9 stycznia 2015 r., majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej, w UE dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego 2015r. lub pdzniej,

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF Cykl 2011-2013, wydane 12 grudnia 2013r., opublikowany
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 19 grudnia 2014r., majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub poézniej, w UE dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2015r. lub pdzniej.

Zastosowanie przez Grupe w/w standardéw, zmian do standardéw oraz interpretacji nie spowodowato zmian w
polityce rachunkowosci Grupy Kapitatowej oraz prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaty opublikowane
przez Rade ds. Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci, jednakze nieobowigzujgce w biezgcym
okresie sprawozdawczym:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wydany 24 lipca 2014r. Standard wprowadza nowe wymogi
dotyczgce utraty wartosci wszystkich aktywéw finansowych, ktére nie sg wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy oraz zmiany do poprzednio przyjetych zasad klasyfikacji i wyceny
instrumentéw finansowych, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”, wydany 30 stycznia 2014r., majacy
zastosowanie dla okresdw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 lub pézniej, do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,
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e MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”, wydany 28 maja 2014r., majacy zastosowanie dla
okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017r. lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 11 ,Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej wiasnosci”, wydany 6 maja 2014r.,
majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016r. lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji’, wydany 12 maja
2014r., majgcy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016r. lub pdzniej,

e  Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,Rolnictwa rosliny produkcyjne”, wydany 30 czerwca 2014r., majgcy
zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 lub pozniej,

e  Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym”, wydany
12 sierpnia 2014r., majacy zastosowanie dla okresdw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016r.
lub pozniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem”, wydany 11
wrzesnia 2014r., majgcy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016r.
lub poézniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE,

e Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF Cykl 2012-2014, wydane 25 wrzesnia 2014r., majace
zastosowanie dla okresdw rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014r. lub poznie;j,

e Inicjatywa dotyczaca ujawnien (zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych), wydane
18 grudnia 2014r., majgce zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2016r.
lub pdzniej,

e Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjgtku od konsolidacji (zmiany do MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w
innych jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsigwzieciach). Wydane 18 grudnia 2014r., majgce zastosowanie dla okresow
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016r. lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e MSSF 16 ,LLeasing”, wydany 13 stycznia 2016r., majace zastosowanie dla okreséw
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019r. lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e  Zmiany do MSR 12 ,Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dotyczacego niezrealizowanych strat”, wydany 19 stycznia 2016r., majace zastosowanie dla
okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017r. lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

e Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptywéw pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania
informac;ji”, wydany 29 stycznia 2016r, majgce zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2017r. lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

MSSF przyjete przez Rade Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, a niezatwierdzone
przez Unie Europejskg nie miatyby wplywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli
zostalyby zastosowane przez Grupe Kapitatlowg na koniec okresu sprawozdawczego, za wyjgtkiem MSSF 9,
MSSF 15 i MSSF 16. Grupa jest w trakcie analizy potencjalnego wptywu tych standardéw na sprawozdanie
finansowe.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przez jednostki nalezgce do Grupy.

a) Zasady konsolidacji
Jednostki zalezne
Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa:
- sprawuje wtadze,
- podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych,

- posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostkg do wywierania wptywu na wysoko$é
swoich wynikow finansowych.
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b)

Jednostka przejmujgca ujmuje wartos¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki wartosci a)
nad wartoscig b):

a) sumy:

(i) przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z niniejszym MSSF, ktéry generalnie wymaga wyceny wedtug
wartosci godziwejna dzien przejecia,

(i) kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatdw w jednostce przejmowanej wycenionych zgodnie z
niniejszym MSSF oraz

(iii) w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami, warto$ci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujgce;j.

b) kwota netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przejetych zobowigzan wycenionych zgodnie z niniejszym MSSF.

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug cen nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzac;ji.

Udzialy niekontrolujgce sg wykazywane wedtug przypadajgcej na nich wartosci godziwej aktywdw netto. W
kolejnych okresach, straty przypadajgce na udziaty niekontrolujgce przypisuje sie do wiascicieli jednostki
dominujacej oraz udziatdw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce
przybierajg wartos¢ ujemng. Sprzedane w roku obrotowym spotki zalezne podlegajg konsolidacji od
poczgtku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane
w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spdétkami Grupy sg
eliminowane. Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodow
na utrate wartosciprzez przekazany skfadnik aktywéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki
zalezne zostaly zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Kapitaly i transakcje dotyczgce udzialowcéw niesprawujgcych kontroli

Udzialy nalezgce do udziatowcdw niesprawujgcych kontroli obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w
spotkach objetych konsolidacjg. Kapitat nalezgcy do udziatowcow niesprawujgcych kontroli ustala sie jako
wartos¢ aktywéw netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza
grupy kapitatowej. Wartos¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o przypadajgce na warto$¢ udziatéw nalezgcych do
udziatowcow niesprawujgcych kontroli zwigkszenia/zmniejszenia kapitatu wtasnego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczgce sie 31 marca 2017 r. i 31 marca
2016 r. obejmujg nastepujace jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

o Udziat w ogolne;j liczbie gtoséw (w %)

Wyszczegolnienie !
31.03.2017 i 31.03.2016

LUG S.A. Jednostka dominujgca
LUG LIGHT FACTORY Sp.zo0.0. | 100% 100%
LUG GmbH, Berlin 100% 100%
LUG do Brasil Ltda., Sao Paulo 65% 65%
LUG Lighting UK Ltd., Londyn 100% X

c)

d)

Jednostka zalezna T.O.W LUG Ukraina, w ktérej jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw, nie zostata
objeta konsolidacjg. Dziatalnos$¢ jednostki zaleznej na Ukrainie pozostaje zawieszona.

Waluty obce
Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walutach
funkcjonalnych jednostek Grupy z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia
transakcji.

Pozycje pieniezne aktywdw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug kursu kupna stosowanego przez obstugujgcy jednostki grupy banki wiodgce.
Roéznice kursowe wynikajgce z wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienigznych stanowig roznice
pomigdzy wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku okresu
sprawozdawczego, skorygowang o naliczone odsetki i dokonane pfatnosci w trakcie okresu
sprawozdawczego, a wartoscig wedlug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego wedtug
sredniego kursu NBP koniec okresu sprawozdawczego.

Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sg
przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwe;.

Instrumenty finansowe
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i)

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane
w dniu dokonania transakcji, w ktérym Grupa staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczgcego danego instrumentu finansowego.

Grupa zaprzestaje ujmowac aktywa finansowe w momencie wygasnigcia praw wynikajacych z
umowy do otrzymywania przeptywOw pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa
do otrzymywania przeptywow pienigznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakciji
przenoszgcej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci. Kazdy
udziat w przekazywanym aktywie finansowym, ktéry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu
Grupy, jest traktowany jako osobne aktywo lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytgcznie jesli Grupa posiada wazny prawnie
tytut do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang
transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie skfadnikow aktywéw i zobowigzan
finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe
zrealizowa¢, a zobowigzania finansowe rozliczyc.

Grupa posiada nastepujace instrumenty finansowe inne niz pochodne aktywa finansowe:
pozyczki i nalezno$ci oraz zobowigzania finansowe niebgdgce instrumentami pochodnymi.

Pozyczki i naleznoSci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo ujmowane
weditug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzgdkowaé koszty
transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po
pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci obejmujg naleznosci handlowe oraz inne naleznosci.

Krétkoterminowe naleznosci handlowe sg wyceniane w kwocie wymagajagcej zaptaty
pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce nalezno$ci oszacowywane sa wtedy,
jezeli Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne. Kwoty utworzonych
odpisOw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne. Grupa
dokonuje odpiséw aktualizujgcych naleznosci w oparciu o analize ryzyka kredytowego
zwigzanego z danym dtuznikiem.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
zgdanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo srodkow pienigznych i
ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienigznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo
o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych, stanowigce integralng czes¢ systemu
zarzgdzania srodkami pienieznymi Grupy.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi

Grupa wylgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone,
umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytgcznie jesli Grupa posiada wazny prawnie
tytut do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang
transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywow i zobowigzan
finansowych Ilub zamierza jednoczes$nie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe
zrealizowac, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Grupa posiada nastepujgce zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:
pozyczki, kredyty w rachunku biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczgtkowo ujmowane sg wedlug wartosci godziwej
powiekszonej o dajgce sie bezposrednio przyporzagdkowac koszty transakcyjne. Po poczgtkowym
ujeciu zobowigzania te wycenianie sg wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;.

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym z
podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa.

e) Rzeczowe aktywa trwate

i)

Ujecie oraz wycena
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iii)

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena
nabycia rzeczowych aktywow trwatych na dzien 1 stycznia 2009 r., czyli dzien zastosowania po
raz pierwszy przez Grupe MSSF UE, zostata okreslona przez odniesienie do ich wartosci
godziwej na ten dzien.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majgtku oraz koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania, facznie z
kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania, a takze wynagrodzen
bezposrednich. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene
nabycia sktadnika aktywdéw. Koszt wytworzenia sktadnika $rodkéw trwatych oraz Srodkow
trwatych w budowie obejmuje ogdét kosztow poniesionych w okresie jego budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majgtkowego do
uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt
wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek
kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych oraz przywrécenia do
stanu pierwotnego.

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem okreslonych
aktywow zwiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia tych aktywow.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i
istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czg$ci te sg traktowane jako odrebne
sktadniki aktywow.

Zyski i straty ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywéw okresla sie na podstawie poréwnania
przychoddw ze zbycia z wartoscig biezgca zbytych aktywow i ujmuje sig jako pozostate przychody
lub pozostate koszty w wyniku finansowym.

Naklady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze
Grupa osiagnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych
aktywow trwatych. Warto$¢ sprawozdawcza usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywéw
trwatych jest wylgczana z ksigg. Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w
momencie poniesienia.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe,
amortyzowane sg metodg liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej
przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci rzeczowego aktywa trwatego (wartosci
rezydualnej). Grunty nie sg amortyzowane. Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla
poszczegolnych kategorii rzeczowych aktywéw trwatych:

- Budynki i budowle 50 lat
- Urzadzenia techniczne i maszyny 2-10 lat
- Srodki transportu 3-5 lat
- Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2-15lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywoéw trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe corocznie
weryfikowana i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

f) Wartosci niematerialne

i)

Badania i rozwdj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej
lub technicznej ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktdrych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w
opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu, podlegajg
aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie
mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne
niezbedne $rodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce aktywowaniu zawieraja:
koszty materiatdw, wynagrodzenia pracownikdw bezposrednio zaangazowanych w prace
rozwojowe, uzasadniong czes$¢ kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem skfadnika
wartosci niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty
prac rozwojowych ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich
poniesienia.

Pozostate wartosci niematerialne
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Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Grupg o okreslonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

iii) Naklady poniesione w terminie p6zniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu
tylko wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem.

dg) Rzeczowe aktywa trwate

i) Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia sktadnika aktywéw lub
wartosci jej rownowaznej pomniejszonej o jego wartos¢ rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie¢ w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody
liniowej w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego sktadnika
wartosci niematerialnych, innego niz warto$¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci
do uzytkowania, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji przysztych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywow.

Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii wartosci
niematerialnych:

- Oprogramowanie, licencje 3-10 lat
- Koszty prac rozwojowych 5 lat
- Pozostate 2 lata

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych
przypadkach korygowana.

h) Nieruchomosci inwestycyjne

i)

)

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z
tytutu wzrostu ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone
do sprzedazy w ramach normalnej dziatalnosci jednostki ani w celu wykorzystywania w procesie
produkcyjnym, dostawach doébr i ustug ani w celach administracyjnych. Na koniec okresu
sprawozdawczego nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Jezeli zmienia sig¢ sposob wykorzystania nieruchomosci i z nieruchomosci inwestycyjnej staje sie
nieruchomoscig zajmowang przez wiasciciela, jest przenoszona do rzeczowych aktywow
trwatych.

Skladniki rzeczowych aktywoéw trwalych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie cato$é ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych, klasyfikowane sg
jako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane
poczgtkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od
tego, ktora z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebgdgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny. Za
wyjgtkiem nieruchomosci inwestycyjnych, aktywa uzytkowane na podstawie leasingu operacyjnego nie sg
ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody S$redniej
wazonej. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika aktywoéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W
przypadku wyrobow gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg odpowiednig cze$¢ posrednich kosztéw
produkgciji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolno$ci produkcyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

k) Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

i) Aktywa finansowe (w tym naleznosci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody
utraty wartosci sktadnikéw aktywoéw finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy.
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Uznaje sie, ze sktadnik aktywow finansowych utracit wartos¢, gdy po jego poczgtkowym
rozpoznaniu istniejg obiektywne przestanki wystapienia zdarzenia powodujgcego utrate wartosci,
moggcego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wplyw na wartos$¢ przysztych przeptywow
pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Wszystkie indywidualnie istotne naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng ocene, sg
nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej
niezidentyfikowana utrata wartosci. Naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci o indywidualnie nieistotnej wartosci sg oceniane zbiorczo pod katem utraty
wartosci w podziale na grupy o zblizonej charakterystyce ryzyka.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu szacowana jest jako roznica migdzy ich wartoscig bilansowg (wartoscig w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej), a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu i zmniejszajg
wartos¢ bilansowg naleznosci, przy czym Grupa kontynuuje naliczanie odsetek od
zaktualizowanych aktywow. Jezeli pozniejsze okolicznosci $wiadczg o ustaniu przestanek
powodujgcych powstanie utraty wartosci, wéwczas odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
ujmowane jest w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa niefinansowe

Wartos$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w
celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku
wystgpienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku warto$ci odzyskiwalnej poszczegoinych
aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie s jeszcze zdatne do uzytkowania,
jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywoéw lub osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne (OWSP)
definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich
wartosci uzytkowej.

Grupa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujac osrodki wypracowujgce srodki pieniezne
tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrgbniony segment operacyjny, na ktérym
przeprowadza sie t¢ oceneg, odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa
monitoruje wartos¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych.

Odpis z tytulu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng.
Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu

I) Swiadczenia pracownicze

i)

m) Rezerwy

Program okreslonych skladek

Grupa zobowigzana jest, na mocy obowigzujgcych przepiséw, do pobierania i odprowadzania
sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowig
program panstwowy oraz majg charakter programu okreslonych sktadek. W zwigzku z
powyzszym, zobowigzanie Grupy za kazdy okres jest szacowane na podstawie kwot sktadek do
whniesienia za dany rok.

Program okreslonych swiadczen

Grupa zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepisow do wyptaty odpraw
emerytalnych i $wiadczen rentowych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy.
Wysoko$¢ odpraw emerytalnych wynika z przepiséw kodeksu pracy obowigzujgcych na dzien
wyptaty odprawy emerytalnej.

Zobowigzanie Grupy wynikajgce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie wiek
emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg
dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowa otrzymuje sie na podstawie rynkowej
stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego.
Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego
okresu $wiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysziosci. Skutki odliczen
aktuarialnych ujmowane sg w wyniku finansowym.
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n)

o)

p)

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spotce cigzy obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowiagzek wynikajacy z przesztych zdarzen, ktéry mozna wiarygodnie wyceni¢ i prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku wigzac¢ sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. W przypadku, kiedy
efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez dyskontowanie
oczekiwanych przyszitych przeptywow srodkow pienieznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktéra
odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pienigdza w czasie oraz, jezeli jest to wtasciwe,
ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem zobowigzan.

Naprawy Gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest ujmowana, gdy produkty lub ustugi, na ktére gwarancja zostata
udzielona, zostalty sprzedane. Wysokos$¢ rezerwy jest ustalana na podstawie danych historycznych
dotyczacych udzielonych gwarancjioraz wszystkich mozliwych wynikow wazonych zwigzanym z nimi
prawdopodobienstwem wykonania.

Przychody
i) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych/towaréw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sg
wedtug wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotow,
upustéw i rabatéw. Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj
w postaci wykonanej umowy sprzedazy, Swiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka
i korzysci na kupujgcego, istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione
koszty oraz prawdopodobienstwo zwrotu dobra mozna wiarygodnie oszacowac, nie wystepuje
trwate zaangazowanie w zarzgdzanie dobrami a kwote przychodu mozna wiarygodnie wycenic.
Jezeli istnieje prawdopodobienstwo przyznania rabatéw, ktérych kwote mozna wiarygodnie
wyceni¢, wowczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychoddéw ze sprzedazy z chwilg
ich ujecia.
ii) Sprzedaz ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji, jezeli wynik transakcji dotyczacej Swiadczenia ustugi mozna oszacowa¢ w wiarygodny
sposob. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztow
poniesionych na dany dzieh do ogétu szacowanych kosztow transakcji. Jezeli wyniku transakcji
dotyczgcej swiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowa¢, wowczas przychody
uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokos$ci poniesionych kosztow, ktore
Spotka spodziewa sie odzyskac.

Dotacje

Dotacje ujmowane sg poczatkowo jako przychody przysztych okreséw w wartosci godziwej, jesli istnieje
wystarczajgca pewnos$¢ ich otrzymania oraz spetnienia przez Grupe warunkéw z nimi zwigzanych.
Otrzymane dotacje, bedace zwrotem juz poniesionych przez Grupe naktadéw, sg ujmowane jako zysk lub
strata biezgcego okresu i wykazywane w pozostatych przychodach operacyjnych wedtug metody
systematycznej w tych okresach, w ktérych nastepuje ujecie kosztéw. Otrzymane przez Grupe dotacje do
aktywow ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu wedlug metody systematycznej przez okres
uzytkowania sktadnika aktywow.

Optaty leasingowe

Opfaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie
biezgcego okresu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg jako integralna czes¢ catkowitych
kosztow leasingu przez okres leasingu.

Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na czes¢
stanowigcg koszty finansowe oraz czes¢ zmniejszajgcg stan niesptaconego zobowigzania. Cze$¢
stanowigca koszt finansowy jest przypisywana do poszczegolnych okreséw w czasie trwania umowy
leasingu w taki sposdb, aby uzyskac stalg okresowg stope procentowg w stosunku do stanu niesptaconego
zobowigzania.

Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

W momencie rozpoczecia wykonywania umowy, Grupa dokonuje oceny, czy jest to umowa leasingowa lub
czy zawiera leasing. Okreslony sktadnik aktywow jest przedmiotem leasingu, jesli wywigzanie si¢ z umowy
zalezy od korzystania z tego sktadnika aktywéw. Umowa przenosi prawo do uzytkowania sktadnika
aktywow, jesli na jej podstawie Spotka otrzymuje prawo do sprawowania kontroli nad uzywaniem tego
sktadnika aktywow.

Ptatnosci oraz inne formy zaptaty wymagane umowg, w momencie rozpoczegcia jej wykonywania lub przy
ponownej jej ocenie, sg rozdzielane przez Grupe na takie, ktore sg zwigzane z leasingiem i te, ktore wigzg
sie z innymi elementami umowy, w oparciu o wzgledne wartosci godziwe leasingu i innych elementow.
Jezeli, w przypadku leasingu finansowego, Grupa stwierdzi, ze wiarygodne rozdzielenie ptatnosci jest
niewykonalne w praktyce, wowczas aktywa i zobowigzania ujmowane sg w kwocie réwnej wartosci godziwej
sktadnika aktywow, ktory zostat zidentyfikowany jako przedmiot leasingu. Nastepnie zobowigzanie
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q)

zmniejsza sie w miare dokonywania pfatnosci, a kalkulacyjne opfaty finansowe zwigzane
ze zobowigzaniem ujmuje sie¢ w kosztach finansowych, z zastosowaniem krancowej stopy procentowe;j
wiasciwej dla pozyczek Spotki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Grupe $rodkéw
pienieznych, zyski z tytutu réznic kursowych. Przychody z tytutu odsetek wykazuje si¢ w wyniku finansowym
wediug zasady memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia i finansowania zewnetrznego, odwracanie
dyskonta od ujetych rezerw, straty z tytutu réznic kursowych, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw
finansowych. Wszystkie koszty z tytutu odsetek sg ustalane w oparciu o efektywng stope procentowa.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje si¢ w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty
finansowe, zaleznie od ich tgcznej pozyc;ji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezaca i czes¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia
jednostek oraz pozyciji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub
faktycznie na dzieh sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o
roznice przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalang dla celéw ksiggowych, a ich
wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach
co do sposobu realizacji wartosci aktywoéw i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych
obowiagzujgcych lub uchwalonych na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg
kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensat ujmowanych kwot oraz jezeli zaréwno aktywa jak i zobowigzania dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez tg samg wiadze podatkowa na tego samego podatnika lub réznych podatnikow, ktorzy
zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub
jednoczesnie zrealizowac¢ naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowg, niewykorzystang ulgg
podatkowg i ujemnymi réznicami przejsciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne,
iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na ich odpisanie. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim
nie jest prawdopodobne osiggniecie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

i) Ulga strefowa wynikajgca z prowadzenia dzialalnosci w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej

Jednostka zalezna LUG Light Factory Sp. z 0.0. korzysta ze zwolnienia w podatku dochodowym
z tytutu kosztow nowej inwestycji na mocy uzyskanego w dniu 7 listopada 2007 r. Zezwolenia nr
152 na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie Kostrzynsko-Stubickiej Specjalne;j
Strefie Ekonomicznej. Zwolnieniu podlega dochéd strefowy, czyli dochdd uzyskany z dziatalnosci
gospodarczej prowadzonej na terenie KSSSE, w ramach uzyskanego zezwolenia.

Jednostka zalezna rozpoznaje zwolnienie zgodnie z MSR 12 Podatek dochodowy, {j. rozpoznaje
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci mozliwej do realizacji ulgi
podatkowej z tego tytutu.

W biezgcym okresie Zarzad Jednostki dominujgcej uznat, iz skutki przyznania premii
inwestycyjnej zgodniez ekonomicznym charakterem transakcji najlepiej ilustruje forma
prezentacji zgodna z KSR 2. Tym samym poza aktywami z tytutu ulgi inwestycyjnej (w pozycji
aktywa z tytulu podatku odroczonego) rozpoznano rowniez miedzyokresowe rozliczenia
przychoddw z tytutu otrzymanej premii inwestycyjnej. Rozliczenie aktywow z tytutu podatku
odroczonego zwigzane z wykorzystaniem ulgi wykazuje sie w rachunku zyskow i strat w pozyciji
.podatek dochodowy”, natomiast rozwigzanie rozliczen miedzyokresowych przychodéw w pozyc;ji
,pozostate przychody operacyjne” w tej samej kwocie. Na koniec kazdego roku obrotowego
jednostka sprawdza, czy aktywowana kwota ulgi inwestycyjnej jest mozliwa do wykorzystania.

lll. Ustalenie wartosci godziwej

Przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci i ujawnien wymagajg okreslenia wartosci godziwej zaréwno
finansowych, jak i niefinansowych aktywdéw i zobowigzan. Wartosci godziwe sg ustalane i ujawniane z
zastosowaniem przedstawionych ponizej metod. W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat
zatozen przyjetych do okreslenia wartosci godziwej przedstawiono w notach objasniajgcych dotyczgcych
poszczegolnych aktywow i zobowigzan.
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Naleznosci handlowe oraz inne

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz innych, jest szacowana jako biezgca wartos¢ przysztych
przeptywow pienigznych zdyskontowanych za pomocg rynkowej stopy procentowej na dzien zakonczenia
okresu sprawozdawczego. Warto$¢ godziwa szacowana jest w celu ujawnienia.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi

Warto$¢ godziwa, szacowana dla celdw ujawnienia, jest obliczana na podstawie wartosci biezgcej przysztych
przeptywow pienigznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy
procentowej na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego.

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska. Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 pazdziernika do 31
grudnia 2016 roku i okresy porownywalne od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie zatwierdzit Zarzad w sktadzie:

Imie¢ i nazwisko Funkcja

Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Konys Cztonek Zarzadu
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7.3 Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe LUG S.A.

Okresy prezentowane

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe LUG S.A. zawiera dane za okres od 01.01.2017 do
31.03.2017. Dane poréwnawcze prezentowane sg wediug stanu na dzien 31.03.2016 dla sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016dla jednostkowego sprawozdania z
catkowitych dochodoéw, jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze
zmian w kapitale wtasnym.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o stosowanych
zasadach polityki rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzaniu Raportu Grupy Kapitatowej LUG S.A. za | kwartat 2017 roku
odpowiadajg zasadom przyjetym przez Emitenta przy sporzgdzaniu raportéw rocznych, w tym przy
sporzgdzaniu rocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Petng informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania, w tym o
stosowanych zasadach polityki rachunkowosci przedstawiono w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres 01.01.2017 — 31.03.2017 w niniejszym
raporcie.

Informacje dodatkowe

Wykaz zdarzen i transakcji, ktére miaty miejsce w | kwartale 2017 roku tj. w okresie 01.01.2017 —
31.03.2017 roku zostat przedstawiony w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych
Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres 01.01.2017 — 31.03.2017 w niniejszym raporcie.

50



Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za | kwartat 2017 r.

Sprawozdanie z zyskéw lub strat LUG S.A.

w tys. PLN

za okres za okres za okres za okres

01.03.2017- : 01.03.2016 - : 01.01.2017 - : 01.01.2016 -

31.03.2017 : 31.03.2016 : 31.03.2017 : 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy 300,00 165,00 300,00 165,00
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 300,00 165,00 300,00 165,00
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 300,00 165,00 300,00 165,00
Pozostate przychody operacyjne 0,07 0,00 0,07 0,00
Koszty ogolnego zarzgdu 222,31 241,83 222,31 241,83
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,08 0,00 0,08
Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,09 0,00 0,09
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 77,76 -76,84 77,76 -76,84
Przychody finansowe 1,27 0,00 1,27 0,00
Koszty finansowe 0,22 1,10 0,22 1,10
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 78,81 -77,94 78,81 -77,94
fgrs‘lt(ynué;t;ﬁt:}) netto z dziatalnosci 78,81 77,94 78,81 77,94
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 78,81 -77,94 78,81 -77,94
jZe)asnko s(ts:irzt:r)nir;?jtjtqocerjlaleiny akcjonariuszom 78,81 77,94 78,81 77,94
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zi) 0,01 -0,01 0,01 -0,01
Podstawowy za okres obrotowy 0,01 -0,01 0,01 -0,01
Rozwodniony za okres obrotowy 0,01 -0,01 0,01 -0,01
e ool IR SR U B E SR
Podstawowy za okres obrotowy 0,01 -0,01 0,01 -0,01
Rozwodniony za okres obrotowy 0,01 -0,01 0,01 -0,01

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw LUG S.A.
w tys. PLN

za okres za okres za okres za okres

01.01.2017- : 01.01.2016 - : 01.01.2017 - : 01.01.2016 -

31.03.2017 : 31.03.2016 : 31.03.2017 : 31.03.2016
Zysk (strata) netto 78,81 -77,94 78,81 -77,94
Suma dochodoéw catkowitych 78,81 -77,94 78,81 -77,94
Sgg::iofggmﬁﬁjvgcsafkowitych przypadajgca na 78,81 77,94 78,81 77,94
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej LUG S.A. (bilans)

w tys. PLN

AKTYWA 053017, | 31053016+,

Aktywa trwate 33 914,87 33 581,94
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,18
Wartosci niematerialne 1,36 2,61
Inwestycje w jednostkach podporzagdkowanych 29 616,94 29 616,94
Pozostate aktywa finansowe 3712,50 3 394,02
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30,95 33,44
Naleznosci dlugoterminowe 553,12 534,75
Aktywa obrotowe 725,43 156,94
Naleznosci handlowe 405,78 41,91
Pozostate naleznosci 284,42 98,13
Rozliczenia miedzyokresowe 19,37 11,82
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15,86 5,08
AKTYWA RAZEM 34 640,30 33 738,88

w tys. PLN

PASYWA 035017r, | 31032016

Kapitat wtasny 34 489,42 33 548,98
Kapitat zakladowy 1 799,64 1 799,64
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j 23 815,49 23 815,49
Pozostate kapitaty 7 596,66 6 382,75
Niepodzielony wynik finansowy 415,13 415,13
Wynik finansowy biezgcego okresu 78,81 -77,94
Zysk (strata) z lat ubiegtych 783,69 1213,91
Zobowigzanie dlugoterminowe 60,05 27,23
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 60,05 27,23
Zobowigzania krétkoterminowe 90,83 162,66
Zobowigzania handlowe 30,39 62,61
Pozostate zobowigzania 0,00 0,15
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 17,11 22,50
Pozostate rezerwy 12,46 13,20
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 30,87 64,20
PASYWA RAZEM 34 640,30 33 738,88
Wartos¢ ksieggowa na akcje (w zt) 4,81 4,69
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym LUG S.A.

ELUG

w tys. PLN
Kapitaty
zapasowy ze . . Wynik Kapital wtasny
Kapitat sprzedazy Pozostate ‘r;lvler?iidznelony Zysk (strata) z :finansowy akcjonariuszy : Kapitat
zaktadowy akcji powyzej :kapitaly fir¥ansow lat ubiegtych :biezacego jednostki wiasny ogoétem
ceny y okresu dominujacej
nominalnej
trzy miesiace zakonczone - 31.03.2017r.
Kapitat wiasny na dzien 1799,64 23 815,49 7 596,66 415,13 783,69 0,00 0,00 34 410,61
01.01.2017r.
Kapitat wiasny po korektach 1799,64 23 815,49 7 596,66 415,13 783,69 0,00 0,00 34 410,61
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 78,81 78,81 78,81
Kapital wiasny na dzien 1799,64 23 815,49 7 596,66 415,13 783,69 78,81 78,81 34 489,42
31.03.2017 r.
trzy miesiagce zakonczone - 31.03.2016r.

Kapitat wlasny na dzien 1799,64 23 815,49 6 382,75 41513 1213,91 0,00 33 626,92 33 626,92
01.01.2016r.
Kapitat wiasny po korektach 1799,64 23 815,49 6 382,75 415,13 1213,91 0,00 33 626,92 33 626,92
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 77,94 77,94 77,94
3Kf';i;az'012’ias"y na  dzien 1799,64 23 815,49 6 382,75 415,13 1213,91 77,94 33 548,98 33 548,98
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych LUG S.A.

w tys. PLN

za okres za okres za okres za okres

01.01.2017 - : 01.01.2016 - : 01.01.2017 - : 01.01.2016 -

31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
A. DZIALALNOSC OPERACYJNA
l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 78,81 -77,94 78,81 -77,94
Il. Korekty razem -119,38 73,91 -119,38 73,91
1. Amortyzacja 0,31 0,44 0,31 0,44
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -1,27 0,00 -1,27 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1,49 0,00 1,49 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -5,60 -8,80 -5,60 -8,80
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -67,31 27,03 -67,31 27,03
36 Zzyrg'zaerl‘(al If::g;‘t ;xbo""iazaﬁ' z wyjatkiem -31,47 63,64 -31,47 63,64
?ﬁiedzyoigisaor;\?ym stanu rozliczen 15,53 8,40 15,53 8,40
Ic:Iz.iaiaTr:i?:{iy:;)yeraé));fnneije(illrla—lI) netto. 2 -40,57 -4,03 -40,57 -4,03
B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wptywy 169,32 0,00 169,32 0,00
1. Zbycie aktywow finansowych 169,32 0,00 169,32 0,00
Il. Wydatki 129,52 0,00 129,52 0,00
1. Inne wydatki inwestycyjne 129,52 0,00 129,52 0,00
diatatnotel mwestyoying (1) 39,80 0.00 39,80 0,00
C. DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 0,22 0,00 0,22 0,00
III._ Przep’f_y\fvy pien_ieine netto z 0.22 0.00 0.22 0.00
dziatalnosci finansowej (I-Il) ’ ’ ’ ’
&.Ilrszpmr:)//_cﬁlﬁ)nlezne netto razem -0,99 -4,03 -0,99 -4,03
Ei.enl?ei;ia:;;\:awzg:?a stanu sSrodkow -0,99 4,03 -0,99 4,03
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 16,85 9,11 16,85 9,11
(Cli:.+§)rodki pienigzne na koniec okresu 15,86 5,08 15,86 5,08
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Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkows i finansowg spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska. Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 pazdziernika do 31
grudnia 2016 roku i okresy poréwnywalne od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie zatwierdzit Zarzad w sktadzie:

Imie¢ i nazwisko Funkcja

Ryszard WtorkowskKi Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Konys Cztonek Zarzadu
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8 Oswiadczenie Zarzagdu Emitenta

Zarzad LUG S.A., jako zarzad spotki dominujgcej oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane
dane finansowe i dane poroéwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej LUG S.A.

Imie¢ i nazwisko Funkcja

Ryszard WtorkowskKi Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Konys Cztonek Zarzadu
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