OPINIA | RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dotyczaca badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

GRUPY KAPITALOWEJ LUG S.A.
z siedzibg w

Zielonej Gorze

za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport zawiera 12 stron
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
oraz raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015.



Grupa Kapitafowa LUG S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia LUG S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej LUG S.A. z siedzibg w Zielonej Goérze, przy ulicy Gorzowskiej 11 (,jednostka
dominujgca”), na ktére sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, jak réwniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie
sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej. Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny
rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania
finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330 z
poézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych
w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania i
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, Zze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wyboér
procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidtowosci sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan Iub bteddw.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na
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temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowo$ci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad oraz ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LUG
S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej na dzien 31
grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz jest
zgodne z wptywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Zze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz zatgczniku nr 3 , Informacje biezace i
okresowe w alternatywnym systemie obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NawConnect” do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Marek Wojciechowski

Biegty rewident nr 10 984

Kluczowy biegty rewident grupy przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477
ul. Orzycka 6, lok. 1B

02-695 Warszawa

Poznan, 29 kwietnia 2015 r.
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1. Czes¢ ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa LUG S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
Zielona Goéra, ul. Gorzowska 11

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 03.09.2007

Numer rejestru: KRS 0000287791

REGON: 080201644

NIP: 9291672920

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spoétki dominujgcej jest dziatalnos¢ firm centralnych
(head offices); doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Grupy Kapitatowej jest produkcja i
dystrybucja hurtowa elektrycznego sprzetu oswietleniowego.

1.1.4. Struktura wtasnosci jednostki dominujacej

Na dzien 31.12.2015 r. struktura witasno$ci kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej
przedstawia sie nastepujgco:

Udziat

llos¢ Wartosé w kapitale

udziatéw/akcji  llosé gloséw nominalna zaktadowym

Akcjonariusze / Udzialowcy w szt w % w tys. zt w %
Wtorkowski Ryszard 2670610 37,10% 667,65 37,10%
Wtorkowska Iwona 1120000 15,56% 280,00 15,56%
Fundusze Inwestycyjne Opera 1320 492 18,34% 330,12 18,34%
Pozostali 2 087 468 29,00% 521,87 29,00%
RAZEM 7 198 570 100,00% 1 799,64 100,00%
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1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

1.1.6.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastepujgce jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e LUGS.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:
Nazwa jednostki Udziat w kapitale (%) Udziat w prawach gtosu (%)

LUG Light Factory Sp. z 0.0. 100% 100%

T.0.W LUG Ukraina 100% 100%

LUG GmgH, Berlin 100% 100%

LUG do Brasil Ltda Sao Paulo 65% 65%

LUG Lighting UK, Londyn 100% 100%

W roku 2015 nie byto zmian w strukturze jednostek dominujgcych.
1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2015 r. skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
objeto spdétki T.O.W. Lug Ukraina z uwagi na zawieszenie dziatalnosci.

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgce;.

W sktad Zarzagdu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Wtorkowski Ryszard Piotr — Prezes Zarzadu,
e Ejsmont Mariusz Wojciech ~ — Wiceprezes Zarzadu,
e Konys Matgorzata Elzbieta  — Cztonek Zarzadu.

W trakcie badanego 2015 roku oraz do dnia wydania opinii nie nastgpity zmiany w sktadzie
Zarzadu.

Dane identyfikujgce biegtego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce biegtego rewidenta grupy:

Imie i nazwisko: Marek Wojciechowski
Numer w rejestrze: 10 984

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000579479
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 521-05-27-710

4

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479



Grupa Kapitafowa LUG S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

1.3.

1.4.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z Umowag o
badanie sprawozdan finansowych z dnia 27.11.2015 r., zawartg na podstawie Uchwatly
2/11/2015 Rady Nadzorczej LUG S.A. z dnia 09.11.2015 r., odno$nie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujgcej LUG S.A. w okresie od 29.02.2016 r. do 29.04.2016 r. ( z przerwami).

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. z k.
spetniajg wymog niezaleznosci od badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.
Dz. U. 2015, poz. 1011 z pézn. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres
kohczacy sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. ( obecnie PKF Consult
Sp. z 0.0. sp. k.) i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 29.06.2015 r. przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu
13.07.2015r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia LUG S.A. z siedzibg w
Zielonej Gorze, przy ulicy Gorzowskiej 11 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktore skitada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskg, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
9.02.2011r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowo$ci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowe;j
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg jak réwniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami oraz za
sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.
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1.5.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o
zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci grupy
kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
orzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajgcych w sposob znaczacy na dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W ftrakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt wszystkie
zagdane przez nas os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i
sposOb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej skfadajg sie
sprawozdanie  jednostkowe Spotki dominujgcej oraz sprawozdania  spotek
podporzgdkowanych, sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 .

. . . . Rodzaj opinii
Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do bieglego Metoda konsolidacji
badania h
rewidenta
PKF Consult Spétka z Bez
Lug Light Factory Sp. z 0.0. ograniczong zastrzezen Petna
odpowiedzialnoscig Sp.k.
Lug GmbH Nie podlega badaniu Nie dotyczy Petna

Nie podlega badaniu
Przeprowadzono procedury
LUG do Brasil Ltda Sao Paulo audytorskie na poziomie Nie dotyczy Petna
sprawozdania
skonsolidowanego

LUG Lighting, UK, Londyn Nie podlega badaniu Nie dotyczy Petna
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2. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2014-12-31 % sum 2015-12-31 % sum Zmiana
AKTYWA 24 '000 bilansov?//ej 24'000 bilansov?//ej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 27 441 29,4% 33620 34,4% 22,5%
Wartosci niematerialne 3603 3,9% 5854 6,0% 62,5%
Pozostate aktywa finansowe 1 0,0% 1 0,0% 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 8 754 9,4% 7 599 7,8% -13,2%
Naleznosci diugoterminowe 546 0,6% 535 0,5% -2,1%
40 345 43,3% 47 609 48,7% 18,0%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 28 365 30,4% 24 532 25,1% -13,5%
Naleznosci handlowe 19 892 21,3% 21839 22,3% 9,8%
Pozostate naleznosci 2084 2,2% 1598 1,6% -23,3%
Pozostate aktywa finansowe 0 0,0% 18 0,0% 100,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 891 1,0% 1326 1,4% 48,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1682 1,8% 865 0,9% -48,5%
52914 56,7% 50178 51,3% -5,2%
AKTYWA RAZEM 93 259 100,0% 97 788 100,0% 4,9%
2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej %
KAPITAL WEASNY
Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki 40 412 43,3% 44 114 45,1% 9,2%
dominujacej
Kapitat zaktadowy 1800 1,9% 1 800 1,8% 0,0%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej 23 815 25.5% 23 815 24 4% 0,0%
ceny nominalnej
Pozostate kapitaty 10 975 11,8% 10 975 11,2% 0,0%
R&znice kursowe z przeliczenia -123 -0,1% -170 -0,2% 38,1%
Zyski zatrzymane 3945 4,2% 7693 7,9% 95,0%
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych -666 -0,7% -1 552 -1,6% 132,9%
39 746 42,6% 42 562 43,5% 7,1%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 924 1,0% 4 952 5,1% 435,9%
Pozostate zobowigzania finansowe 1207 1,3% 1367 1,4% 13,3%
Inne zobowigzania dlugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 108 0,1% 101 0,1% -6,5%
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 8938 9,6% 7 644 7,8% -14,5%
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 116 0,1% 146 0,1% 25,5%
Pozostate rezerwy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
11294 12,1% 14 211 14,5% 25,8%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 11 003 11,8% 13 885 14,2% 26,2%
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Pozostate zobowigzania finansowe 4768 5,1% 4 155 4.2% -12,9%
Zobowigzania handlowe 21 261 22,8% 17 181 17,6% -19,2%
gobowiazania z tytutu biezgcego podatku 0 0.0% 16 0.0% 100,0%
ochodowego
Pozostate zobowigzania 3381 3,6% 4 257 4,4% 25,9%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 150 0,2% 155 0,2% 3, 7%
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 829 0,9% 437 0,4% -47,2%
Pozostate rezerwy 827 0,9% 927 0,9% 12,1%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
do sprzedazy
42 219 45,3% 41014 41,9% -2,9%
PASYWA RAZEM 93 259 100,0% 97 788 100,0% 4,9%
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2.2. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow

2014 % przychodoéw 2015 % przychodéw Zmiana
zt'000 ze sprzedazy zt'000  ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 93 740 82,3% 99 189 90,5% 5,8%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatbw 20 145 17,7% 10 392 9,5% -48,4%
113 885 100,0% 109 581 100,0% -3,8%
Koszty dziatalnosci operacyjnej
L(;izty wytworzenia sprzedanych produktéw i 59 248 52.0% 61 398 56,0% 3.6%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 19 390 17,0% 8 259 75% -57,4%
78 638 69,1% 69 657 63,6% -11,4%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 35 246 30,9% 39924 36,4% 13,3%
Pozostate przychody operacyjne 3527 3,1% 1924 1,8% -45,5%
Koszty sprzedazy 20 650 18,1% 22 696 20,7% 9,9%
Koszty ogdlnego zarzadu 11873 10,4% 13 265 12,1% 11,7%
Pozostate koszty operacyjne 1200 1,1% 1134 1,0% -5,5%
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 5050 4,4% 4753 4,3% -5,9%
Przychody finansowe 231 0,2% 141 0,1% -38,7%
Koszty finansowe 1412 1,2% 752 0,7%  -46,8%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3869 3,4% 4143 3,8% 7,1%
Podatek dochodowy 357 0,3% 1169 1,1% 227,9%
Eysk (strata) nt_etto z dziatalnosci 3512 3.1% 2974 27%  -153%
ontynuowanej
Zysk (strat_a) przypadgjacy na udziaty 488 -0,4% -832 -0.8% 70.3%
niesprawujgce kontroli
Zysk (strata) netto przypadajace na 4000 35% 3805 35%  -4,9%
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Inne dochody catkowite
qumpe kursowe z p_rzehczenla jednostek 199 -0.2% 101 01%  -49,2%
dziatajgcych za granica
Zyskl (straty)’ak.tuarlalrje Z programow 24 0.0% 5 00% -79.2%
okreslonych swiadczen
Suma dochodéw catkowitych 3289 2,9% 2 868 2,6% -12,8%
Suma dochodéw catkowitych przypisana 546 -0.5% -885 08%  621%
akcjonariuszom niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto przypadajace na 3835 34% 3753 34%  -2,1%
akcjonariuszy jednostki dominujacej
9

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479



Grupa Kapitafowa LUG S.A.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegodlnienie j.-m.

2013

2014

2015

Rentownos¢ sprzedazy produktow,

A . %
towaréw i materiatow

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100

2. Rentownosé kapitatéw wiasnych (ROE) %

(wynik netto / przecietny stan kapitatéw
wiasnych) *100

Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilos¢
ustug dni

(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw,
robét i ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogodlnego zadluzenia %

(zobowigzania ogétem / aktywa ogétem) *100

5. Wskaznik ptynnosci |

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krétkoterminowe)

2,0%

4%

63

55%

1,2

4,4%

10%

58

57%

1,3

4,3%

9%

70

56%

1,2

10

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479



Grupa Kapitafowa LUG S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

3.2.

3.3.

Czes¢ szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidiowosé
dokumentacji konsolidacyjnej

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady
rachunkowosci zostaty przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone metodg petng na podstawie
sprawozdanie jednostkowego spdétki dominujgcej LUG S.A. oraz sprawozdan jednostkowych
spotek zaleznych: Lug Light Factory Sp. z 0.0., Lug GmbH, Lug do Brasil Ltd., Lug Lighting UK
Ltd.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzgdzania
sprawozdan finansowych spétek Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Zarzad jednostki dominujgcej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidaciji.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spotek podlegajgcych konsolidacii
oraz opinie i raporty tych, ktére zostaty zbadane.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzgdzonych przez
poszczegolne spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomigdzy spotkami
i potwierdzone przez biegtego rewidenta badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz zatgczniku nr 3
» Informacje biezgce i okresowe w alternatywnym systemie obrotu przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NawConnect” do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i
sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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3.4.

3.5.

3.6.

Konsolidacja kapitatéw wiasnych i ustalenie udzialéw niekontrolujgcych

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej LUG
S.A.

Prawidtowo dokonano wylgczenia wartosci nabycia akcji/udziatéw posiadanych przez Spétke
Dominujgcg w jednostkach zaleznych.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wtgczen konsolidacyjnych dotyczgcych, m.in:
- wewnatrzgrupowych rozrachunkéw, w tym pozyczek,

- przeliczania sprawozdan finansowych jednostek zaleznych na walute prezentacyjng
jednostki dominujgcej,

- transakcji sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, w tym przychodéw i kosztow
operacyjnych oraz finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wilgczeh, uzyskano z ksigg rachunkowych jednostek
wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od
jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej LUG S.A. sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres konczacy sie
tego dnia wydaliSmy opinie bez zastrzezen.

Marek Wojciechowski

Biegty rewident nr 10 984

Kluczowy biegty rewident grupy przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 29.04.2016 r.
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