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List Prezesa Zarzagdu LUG S.A.

Szanowni Panstwo,

Mingt trzeci kwartat 2015 roku. Mam przyjemnosc przekazac Paristwu
raport z naszych dziatan w tym okresie.

Rok 2015 jest dla nas okresem wytezonej pracy ze wzgledu
na prowadzone inwestycje oraz zmiany, ktdre wprowadzamy
w funkcjonowaniu naszej firmy. Zardwno rozbudowa mocy
produkcyjnych w obszarze LED, ktora jest celem zakoriczonej wtasnie
budowy centrum badawczo-rozwojowego z kompleksem hal
do produkcji elektroniki, jak tez rozwdj sieci sprzedazy sq realizacjq
strategicznych zatozen Grupy Kapitatowej LUG S.A. Trzeci kwartat byt

okresem, kiedy prace w tych obszarach prowadzone byty bardzo
intensywnie.

Rozwdj sieci sprzedazy i kanatow komunikacji poza granicami kraju weszty w kolejny etap, obecnie
rozbudowywana jest sie¢ dystrybucji w kanale hurtowym, a zainteresowanie oprawami LUGBOX
przewyzsza nasze pierwotne oczekiwania. Ponadto modele opraw LUG i FLASHDQ dostepne sq
w kolejnym kanale komunikacji z architektami — od tego kwartatu znajdujq sie réwniez w bibliotekach
oprogramowania Atlantis 6.

Budowa centrum badawczo-rozwojowego zostata zakoriczona. Obecnhie prowadzone sg ostatnie
odbiory budowlane, przenoszone sq takze laboratoria. Produkcja w nowej lokalizacji rozpocznie sie
z poczgtkiem nowego roku. Uruchomienie zostanie przeprowadzone kilku etapach, aby nie zaktdcac
procesu realizacji zlecen produkcyjnych.

Mimo tak licznych zmian i wielu realizowanych projektéow, mozemy pochwalic¢ sie bardzo dobrymi
wynikami finansowymi. Zysk netto w Ill kwartale wzrést o 44,87% r/r i wynosi 632,02 tys. zt. Jeszcze
lepiej prezentuje sie EBIT, ktory na koniec Ill kwartatu osiggngt poziom 669,41 tys. zt, co jest wynikiem
wyzZszym o0 123,31% niz w Il kwartale 2014. EBITDA w Il kwartale 2015 roku osiggngt poziom 1 715,25
tys. zti tutaj tez widoczna jest znaczna poprawa, gdyz jest to poziom o 46,01% wyzszy, niz w lll kwartale
2014.

Tak dobre wyniki zostaty osiggniete mimo obnizenia poziomu sprzedazy w stosunku do trzeciego
kwartatu 2014 roku. Poziom przychodow ze sprzedazy zmniejszyt sie o 8,91% r/r. Jest to wynikiem
znacznego wptywu kryzysu Ukrainskiego, przejawiajgcego sie zmniejszeniem sprzedazy na rynkach
Rosji i Ukrainy w Il kwartale. Biorgc pod uwage te okolicznosci, wzrost zysku netto o niemal 45% jest
bardzo dobrym wynikiem.

Cieszq nas nie tylko wyniki, ale réowniez wyrdznienia, jakimi zostalismy obdarzeni w ostatnich
miesigcach. Grupa Kapitatowa LUG S.A. otrzymata tytut Lubuskiego Lidera Biznesu w kategorii duzych
firm, a takze Lubuskiego Lidera Innowacji. Poza wktadem w rozwdj regionalnej gospodarki zauwazono
takze nasze osiggniecia na polu dziatalnosci eksportowej. W plebiscycie ,Rzeczpospolitej”
przeprowadzonym wsrdd firm zajmujgcych sie sprzedazq zagraniczng towardw i ustug LUG S.A.
otrzymata wyrdznienie w kategorii Innowacyjny Eksporter. Nagroda cieszy tym bardziej, ze pochodzi
z wyboru przedstawicieli firm znajgcych specyfike dziatalnosci handlowej poza granicami Polski. To nie
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koniec, poniewaz w programie Orty eksportu wojewddztwa lubuskiego LUG S.A. zostat uhonorowany
tytutem Najlepszy Eksporter.

Po raz kolejny doceniona zostata jakos¢ sprawozdan finansowych przygotowanych przez Grupe
Kapitatowqg LUG S.A., co zaowocowato przyznaniem po raz trzeci z rzedu nagrody gtdwnej
w prestizowym konkursie The Best Annual Report. Mito nam, Ze nieprzerwanie od poczqtku istnienia
kategorii NewConnect, raporty Grupy Kapitatowej LUG S.A. sq uznawane za warte nasladowania.

W imieniu catego Zarzgdu LUG S.A. dziekuje Akcjonariuszom, Klientom oraz Pracownikom za wktad
wniesiony w rozwdj Grupy Kapitatowej LUG S.A. Wierze, ze niniejszy raport stanie sie dla Paristwa
zZrédtem satysfakcji i wielu pozytywnych wnioskdw.

Z wyrazami szacunku,

Ryszard Wtorkowski,

Prezes Zarzqdu LUG S.A.
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Wybrane dane finansowe

Wprowadzenie
Wybrane informacje finansowe zawierajg podstawowe dane liczbowe (w tysigcach ztotych

oraz przeliczone na euro) podsumowujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej LUG S.A. Tabele
1.2 — 1.4. prezentujg wyniki skonsolidowane, wyniki spétki dominujgcej LUG S.A. oraz spotki zaleznej
LUG Light Factory Sp. z o. o. w Il kwartale 2015 roku i w ujeciu narastajgcym w okresie
01.07.2015 —30.09.2015 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za 2014 rok.

Petne informacje na temat wynikow finansowych Grupy Kapitatowej LUG S.A., spotki dominujgcej
LUG S.A. oraz spotki zaleznej LUG Light Factory Sp. z 0. 0. znajdujg sie w skréconych sprawozdaniach
finansowych zamieszczonych w drugiej czesci niniejszego raportu. Sprawozdania te stanowig
integralng czes$¢ raportu okresowego Grupy Kapitatowej LUG S.A. za Il kwartat 2015 roku.

Zastosowane kursy walut
Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku wynikéw przeliczono wedtug kursu Sredniego euro bedacego $rednig arytmetyczng
srednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca.

Tabela 1.1. Zastosowane kursy EUR/PLN

Kurs euro na dzien bilansowy Sredni kurs euro w okresie Sredni kurs euro w okresie
(30.09) 3Q 1-3Q
2014 4,1755 4,1841 4,1803
2015 4,2386 4,2073 4,1585

Zrédto: NBP

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Emitent stosuje zasady przyjete przy sporzgdzaniu raportu za | kwartat 2014r. Zasady te zostaty opisane
w raporcie 17/2014. Konsolidacjg zostaty objete wszystkie spdtki nalezgce do Grupy Kapitatowej
LUG S.A. tj. podmiot dominujgcy LUG S.A. oraz spétki LUG Light Factory Sp. z o. 0., LUG GmbH,
LUG do Brazil Ltda., LUG Lighting UK Ltd. (za wyjatkiem spo6tki TOW LUG Ukraina, ktorej dziatalnosé jest
zawieszona).

Petna charakterystyka zasad znajduje sie w skréconych sprawozdaniach finansowych zamieszczonych
w drugiej czesci niniejszego raportu.
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Tabela 1.2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w MSR/MSSF za Il kwartat 2015 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres
2014 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR)

3Q 3Q 3Q 3Q Dynamika 1-3Q 1-3Q 1-3Q 1-3Q Dynamika
2015 PLN 2014 PLN 2015 EUR 2014 EUR (PLN) 2015 PLN 2014 PLN 2015 EUR 2014 EUR (PLN)
Przychody ze sprzedazy 26911,83 | 29545,55 | 6396,51 | 7061,33 91,09 | 78176,13 | 83 440,17 | 18 799,07 | 19960,17 | 93,69
Amortyzacja 1045,84 | 874,84 248,58 209,09 119,55 2905,35 | 2479,83 | 698,65 593,21 117,16
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 9168,68 | 10740,66 | 2179,25 | 2567,00 85,36 | 27 028,40 | 27 346,22 | 6499,54 | 6541,64 98,84
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 519,05 294,83 123,37 70,46 176,05 1 448,89 2 032,32 348,42 486,16 71,29
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 669,41 299,90 159,11 71,68 223,21 2217,66 | 2216,53 533,28 530,23 100,05
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 535,00 211,87 127,16 50,64 252,51 1631,76 | 1633,05 | 392,39 390,65 99,92
EBITDA 171525 | 1174,74 | 407,69 280,76 146,01 | 5123,01 | 4696,36 | 1231,93 | 1123,44 | 109,08
Zysk (strata) brutto 535,00 211,87 127,16 50,64 252,51 1631,76 | 1633,05 | 392,39 390,65 99,92
Zysk (strata) netto 632,02 436,26 150,22 104,26 144,87 | 2077,97 | 1927,44 | 499,69 461,07 107,81
30.09. 30.09. 30.09. 30.09. Dynamika 30.09. 30.09. 30.09. 30.09. Dynamika
2015 PLN 2014 PLN 2015 EUR 2014 EUR (PLN) 2015 PLN 2014 PLN 2015 EUR 2014 EUR (PLN)

Aktywa razem, w tym: 90425,79 | 80182,18 | 21333,88 | 19203,01 | 112,78 | 90425,79 | 80182,18 | 21333,88 | 19203,01 | 112,78
Aktywa trwate 40241,79 | 33194,24 | 9494,12 | 7949,76 | 121,23 | 40241,79 | 33194,24 | 9494,12 | 7949,76 | 121,23
Aktywa obrotowe 50 184,00 | 46 987,94 | 11 839,76 | 11 253,25 | 106,80 | 50 184,00 | 46 987,94 | 11 839,76 | 11 253,25 | 106,80
Zapasy 26 565,05 | 24 582,86 | 6267,41 | 5887,41 108,06 | 26565,05 | 24582,86 | 6267,41 | 5887,41 | 108,06
$rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 1102,62 901,52 260,14 215,91 122,31 1102,62 | 901,52 260,14 215,91 122,31
Naleznosci razem, w tym: 21619,09 | 20887,71 | 5100,53 | 5002,45 103,50 | 21619,09 | 20887,71 | 5100,53 | 5002,45 | 103,50
Naleznosci krétkoterminowe 21072,92 | 20341,78 | 4971,67 | 4871,70 103,59 | 21072,92 | 20341,78 | 4971,67 | 4871,70 103,59
Naleznosci dtugoterminowe 546,17 545,93 128,86 130,75 100,04 546,17 545,93 128,86 130,75 100,04
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania,

w tym: 47 202,49 | 39984,53 | 11 136,34 | 9575,99 118,05 | 47 202,49 | 39984,53 | 11 136,34 | 957599 | 118,05
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 6368,42 | 4776,90 | 1502,48 | 1144,03 133,32 | 6368,42 | 4776,90 | 1502,48 | 1144,03 133,32
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 40 834,07 | 35207,63 | 9633,86 | 8431,96 115,98 | 40834,07 | 35207,63 | 9633,86 | 8431,96 115,98
Kapitat wtasny, w tym: 43 223,31 | 40197,65 | 10197,54 | 9627,03 107,53 | 43223,31 | 40197,65 | 10197,54 | 9627,03 107,53
Kapitat podstawowy 1799,64 | 1799,64 | 424,58 431,00 100,00 1799,64 | 1799,64 | 424,58 431,00 100,00




Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 3Q'2015r.

Tabela 1.3. Wybrane dane finansowe jednostki dominujgcej - LUG S.A. w MSR/MSSF za Ill kwartat 2015 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres

2014 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR)

3Q 3Q 3Q 3Q Dynamika 1-3Q 1-3Q 1-3Q 1-3Q Dynamika

2015 PLN 2014 PLN 2015 EUR 2014 EUR (PLN) 2015 PLN 2014 PLN 2015 EUR 2014 EUR (PLN)
Przychody ze sprzedazy 285,27 315,00 67,80 75,28 90,56 715,60 645,00 172,08 154,29 110,95
Amortyzacja 0,45 9,26 0,11 2,21 4,86 1,34 27,60 0,32 6,60 4,86
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 284,97 315,00 67,73 75,28 90,47 714,94 645,00 171,92 154,29 110,84
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 136,71 100,68 32,49 24,06 135,79 199,50 -28,87 47,97 -6,91 o
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 136,72 58,42 32,50 13,96 234,03 201,35 -70,98 48,42 -16,98 *
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 136,55 60,98 32,46 14,57 223,93 900,81 631,46 216,62 151,05 142,66
EBITDA 137,17 67,68 32,60 16,18 202,67 202,69 -43,38 48,74 -10,38 *
Zysk (strata) brutto 136,55 60,98 32,46 14,57 223,93 900,81 631,46 216,62 151,05 142,66
Zysk (strata) netto 136,55 60,98 32,46 14,57 223,93 900,81 631,46 216,62 151,05 142,66

30.09. 30.09. 30.09. 30.09. Dynamika 30.09. 30.09. 30.09. 30.09. Dynamika

2015 PLN 2014 PLN 2015 EUR 2014 EUR (PLN) 2015 PLN 2014 PLN 2015 EUR 2014 EUR (PLN)
Aktywa razem, w tym: 3354547 | 32384,28 | 7997,68 | 775578 103,59 | 33545,47 | 32384,28 | 7914,28 | 7755,78 103,59
Aktywa trwate 33323,24 | 31633,53 | 7944,70 | 757599 105,34 | 33323,24 | 31633,53 | 7861,85 | 757599 105,34
Aktywa obrotowe 222,23 750,75 52,98 179,80 29,60 222,23 750,75 52,43 179,80 29,60
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
$rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 14,86 436,96 3,54 104,65 3,40 14,86 436,96 3,51 104,65 3,40
Naleznosci razem, w tym: 737,10 892,09 175,73 213,65 82,63 737,10 892,09 173,90 213,65 82,63
Naleznosci krétkoterminowe 202,35 357,34 48,24 85,58 56,63 202,35 357,34 47,74 85,58 56,63
Naleznosci dtugoterminowe 534,75 534,75 127,49 128,07 100,00 534,75 534,75 126,16 128,07 100,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania,
w tym: 231,65 284,84 55,23 68,22 81,33 231,65 284,84 54,65 68,22 81,33
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 0,00 144,93 0,00 34,71 0,00 0,00 144,93 0,00 34,71 0,00
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe | 231,65 139,91 55,23 33,51 165,57 231,65 139,91 54,65 33,51 165,57
Kapitat wtasny, w tym: 33313,82 | 32099,44 | 7942,45 | 7687,57 103,78 | 33313,82 | 32099,44 | 7859,63 | 768757 103,78
Kapitat podstawowy 1799,64 | 1799,64 429,06 431,00 100,00 1799,64 | 179964 424,58 431,00 100,00
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Tabela 1.4. Wybrane dane finansowe spétki zaleznej Emitenta — LUG Light Factory Sp. z 0.0. w MSR/MSSF za Il kwartat 2015 roku wraz z danymi poréwnywalnymi
za analogiczny okres 2014 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR)

3Q 3Q 3Q 3Q Dynamika 1-3Q 1-3Q 1-3Q 1-3Q Dynamika
2015 PLN 2014 PLN 2015 EUR 2014 EUR (PLN) 2015 PLN 2014 PLN 2015 EUR 2014 EUR (PLN)
Przychody ze sprzedazy 27119,50 | 29516,96 | 6445,87 | 7054,50 91,88 | 78159,80 | 83 447,07 | 18 795,14 | 19961,82 | 93,66
Amortyzacja 1017,21 | 828,08 241,77 197,91 122,84 | 2869,36 | 2414,47 | 690,00 577,58 118,84
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 9177,12 | 10796,77 | 2181,25 | 2 580,41 85,00 | 27012,74 | 27437,82 | 6495,77 | 6563,55 98,45
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 750,34 726,75 178,34 173,69 103,25 | 2471,85 | 2793,77 | 594,41 668,31 88,48
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 909,44 775,85 216,16 185,43 117,22 3 258,39 3021,87 783,55 722,88 107,83
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 672,08 699,78 159,74 167,25 96,04 2672,01 | 2450,48 | 642,54 586,19 109,04
EBITDA 1926,65 | 1603,93 | 457,93 383,34 120,12 | 6127,75 | 5436,34 | 1473,54 | 1300,46 | 112,72
Zysk (strata) brutto 672,08 699,78 159,74 167,25 96,04 2672,01 | 2450,48 | 642,54 586,19 109,04
Zysk (strata) netto 672,08 699,78 159,74 167,25 96,04 2672,01 | 2450,48 | 642,54 586,19 109,04
30.09. 30.09. 30.09. 30.09. Dynamika 30.09. 30.09. 30.09. 30.09. Dynamika
2015 PLN 2014 PLN 2015 EUR 2014 EUR (PLN) 2015 PLN 2014 PLN 2015 EUR 2014 EUR (PLN)

Aktywa razem, w tym: 89392,47 | 78 262,68 | 21312,34 | 18809,07 | 114,22 | 89392,47 | 78 262,68 | 21 312,34 | 18 809,07 | 114,22
Aktywa trwate 39497,61 | 32383,85 | 9416,75 | 7782,90 | 121,97 |39497,61 | 32383,85 | 9416,75 | 7782,90 | 121,97
Aktywa obrotowe 49 894,86 | 45878,83 | 11 895,59 | 11 026,18 | 108,75 | 49894,86 | 45878,83 | 11 895,59 | 11 026,18 | 108,75
Zapasy 26 468,11 | 24 494,62 | 6310,34 | 5886,86 | 108,06 | 26468,11 | 24494,62 | 6310,34 | 5886,86 | 108,06
$rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 945,36 245,45 225,39 58,99 385,15 945,36 245,45 225,39 58,99 385,15
Naleznosci razem, w tym: 21098,42 | 20191,68 | 5030,14 | 4852,72 | 104,49 |21098,42 | 20191,68 | 5030,14 | 4852,72 | 104,49
Naleznosci krétkoterminowe 21098,42 | 20191,68 | 5030,14 | 4 852,72 104,49 | 21098,42 | 20191,68 | 5030,14 | 4 852,72 104,49
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 * 0,00 0,00 0,00 0,00 *
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania,

w tym: 47 126,59 | 40110,87 | 11 235,60 | 9639,95 | 117,49 | 47126,59 | 40110,87 | 11 235,60 | 9639,95 | 117,49
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 6348,09 | 4650,68 | 1513,47 | 1117,71 136,50 | 6348,09 | 4650,68 | 1513,47 | 1117,71 136,50
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 40 778,50 | 35460,19 | 9722,13 | 8522,24 115,00 | 40778,50 | 35460,19 | 9722,13 | 8522,24 115,00
Kapitat wiasny, w tym: 42 265,88 | 38151,81 | 10076,74 | 9169,12 | 110,78 | 42265,88 | 38151,81 | 10076,74 | 9169,12 | 110,78
Kapitat podstawowy 29 000,00 | 29 000,00 | 6913,98 | 6969,65 | 100,00 | 29 000,00 | 29 000,00 | 6913,98 | 6969,65 | 100,00
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Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej LUG S.A.
za okres 01.07.2015 - 30.09.2015

INFORMACIJE OGOLNE

|. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: LUGS.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Zielona Gora, ul. Gorzowska 11
Kraj rejestracji: Polska

doradztwo firm centralnych (head office) i doradztwo zwigzane z zarzagdzaniem

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
(wg PKD 2007 — 70);

. Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Organ prowadzacy rejestr:
Sadowego

Numer statystyczny REGON: 080201644

Il. Czas trwania grupy kapitatowej:
Spotka dominujaca LUG S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

I1l. Okresy prezentowane

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. zawiera dane za okres od 1 lipca 2015 roku do 30 wrzesnia
2015 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzier 30 wrzesnia 2014 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz za okres od 1 lipca 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw,

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wasnym.

IV. Sktad organdéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 12 listopada 2015 r.:

Zarzad:
PREZES ZARZADU Ryszard Wtorkowski
WICEPREZES ZARZADU Mariusz Ejsmont
CZtONEK ZARZADU Matgorzata Konys

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki:
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia informacji finansowej Rada Nadzorcza sktada sie z nastepujacych oséb:

Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Iwona Wtorkowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Renata Baczanska
Cztonek Rady Nadzorczej - Zygmunt Cwik
Cztonek Rady Nadzorczej - Radostaw Rejman
Cztonek Rady Nadzorczej - Eryk Wtorkowski
Cztonek Rady Nadzorczej - Szymon Zioto

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej LUG S.A.
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 3Q'2015r.

V. Prawnicy:

Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Baczaniska, Szarata Spétka Partnerska

Al. Konstytucji 3 Maja 1

65-805 Zielona Géra

VI. Banki:

1. Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Géra, 65-049 Zielona Godra, ul. Bankowa 5
2. Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat Zielona Géra, 00-549 Warszawa, ul. Piekna 20
3. HSBC Bank Polska S.A., Oddziat Poznan, 61-737 Poznan, ul. 27 Grudnia 3

VII. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujgcej:

Wedtug stanu na dzieri sporzadzenia sprawozdania, akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy byli:

Akcjonariusz Liczba akcji* Wa(r:;sczr)kql % kapitatu akcyjnego Liczba gtoséw % gtosow
Wtorkowski Ryszard 2670610 668 37,10% 2670610 37,10%
Wtorkowska Iwona 1120000 280 15,56% 1120000 15,56%
;‘r‘:e‘i“;‘iéirﬁfza”e 1266 810 317 17,60% 1266 810 17,60%
POZOSTALI 2141 150 535 29,74% 2141150 29,74%
Razem 7 198 570 1800 100% 7 198 570 100%

* Strukture akcjonariatu okreslono na podstawie:
- Ryszard Wtorkowski - lista oséb uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 29.06.2015 r. (13.06.2015 r. - dzien rejestracji
uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);
- lwona Wtorkowska -lista oséb uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 29.06.2015 r. (13.06.2015 r. - dzien rejestracji
uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);
- Fundusze zarzadzane przez OPERA TFI - listy 0s6b uprawnionych do udziatu w NWZ LUG S.A. w dniu 25.08.2014r.
(9.08.2014r. - dzien rejestracji uczestnictwa w NWZ LUG S.A.);

VIII. Spétki zalezne:

Ltd.

566 Chiswick High

Road W45YA London

NIP 171766096

Projektowanie
produkcja sprzetu
oswietleniowego

. Udziat
Kapitat LHE] rocentow
Nazwa Spotki Siedziba Dane rejestrowe | Przedmiot dziatalnosci P procentowy P Y
podstawowy N w prawach
w kapitale
gtosu
Produkcja
LUG LIGHT ) , KRS 0000290498
FACTORY Zielona Goéra, elek'try.czneg.o sprzetu 29 000 000 100% 100%
Sp.20.0 ul. Gorzowska 11 NIP oswietleniowego PLN
p-20.0. 929-17-85-452 i lamp elektrycznych
LUG GmbH WesthafenstraRe 1, B 9ze Pr?ﬁml;g::c:y: t:\z/b:uc | 2500000 100% 100%
13353 Berlin e el EURO ° °
NIP 262127740 elektrycznego
KRS Handel hurtowy
IJ'I(()r'avi\r:aLUG 107410200000154 i detaliczny sprzetem
ul. Diehtiariwska 70 oswietleniowym. o o
(dziatalnogé 62A, 03040 Kijow Projektowanie 160 233 UAH 100% 100%
. NIP 34190214 produkcja sprzetu
zawieszona) P .
oswietleniowego
Handel hurtowy
Rua Fidencio Ramos, CNPI/MEF i detaliczny sprzetem
LUG DO BRAZIL n 223, Cj 34, Vila oswietleniowym. 500 000,00 o o
LTDA Olimpia, Sao Paulo, 15'805'?;;9/0001 Projektowanie BRL co 352
CEP 04551-010 produkcja sprzetu
oswietleniowego
Handel hurtowy
Building 3 Chiswick i detaliczny sprzetem
LUG Lighting UK Park KRS 08580097 oswietleniowym. 5.000 GBP 100% 100%
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 3Q’2015r.

IX. Spotki stowarzyszone:
Grupa kapitatowa nie posiada podmiotéw stowarzyszonych.

X. Graficzna prezentacja grupy kapitatowej:

SLUG

LUG S.A.

I |
BLl6 | B8LUG
LUG LUG
Light Factory GmbH

|
SLUG

LUG Lighting UK
Ltd.

|
BELUG
LUG do Brazil
Ltda.

|
SLUG
TOW LUG
Ukraina

100% udziatéw

XI. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spoétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,

100% udziatow

100% udziatéw
dziatalnosc
zawieszona

65% udziatow 100% udziatow

niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe

i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg

w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. Sprawozdanie

to obejmuje okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2015 roku i okresy poréwnywalne od 1 lipca do 30 wrzesnia 2014 roku.
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 3Q'2015r.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat Grupy Kapitatowej LUG S.A.

w tys. zt
za okres za okres za okres za okres

01.07.2015- | 01.07.2014- 01.01.2015- 01.01.2014 -

30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Przychody ze sprzedazy 26 911,83 29 545,55 78 176,13 83 440,17
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 24 399,97 24 581,53 70 432,34 67 404,00
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 2511,86 4 964,02 7 743,79 16 036,17
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 17 743,15 18 804,89 51 147,73 56 093,95
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 15 770,61 13 424,36 44 984,39 42 727,06
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow 1972,54 5 380,53 6 163,34 13 366,89
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9 168,68 10 740,66 27 028,40 27 346,22
\F’{vc;):gciiccai;é\r:ufu przekazania aktywow niegotdwkowych 0,00 0,00 0,00 0.00
Pozostate przychody operacyjne 181,36 113,89 884,26 346,96
Koszty sprzedazy 6 605,39 8 505,71 16 661,90 17 190,36
Koszty ogdlnego zarzadu 2 044,24 1 940,12 8917,61 8 123,54
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate koszty operacyjne 31,00 108,83 115,49 162,76
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 669,41 299,90 2 217,66 2 216,53
Przychody finansowe 78,59 35,50 91,87 39,51
Koszty finansowe 213,00 123,53 677,77 622,99
o ] v o’
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 535,00 211,87 1631,76 1 633,05
Podatek dochodowy 2,24 15,66 3,47 15,66
2’::;::;211;?? nalezny udziatowcom -99,26 -240,05 -449,68 -310,05
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 632,02 436,26 2 077,97 1 927,44
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 632,02 436,26 2 077,97 1 927,44
?és;:‘(l(::::zi: netto nalezny akcjonariuszom jednostki 562,02 438,03 207797 192744
:Z::;f::roa;au));i? nalezny udziatowcom -99,26 -240,05 -449,68 -310,05
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 0,08 0,06 0,29 0,27
Podstawowy za okres obrotowy 0,08 0,06 0,29 0,27
Rozwodniony za okres obrotowy 0,08 0,06 0,29 0,27
izilzézt:::;:;t:‘::;jednq akcje z dziatalnosci 0,08 0,06 0,29 0,27
Podstawowy za okres obrotowy 0,08 0,06 0,29 0,27
Rozwodniony za okres obrotowy 0,08 0,06 0,29 0,27
:Zf‘li(e(cs;:ant;)(r‘;leg;) na jedng akcje z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00

Zielona Gora, 12 listopada 2015 r.
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 3Q’2015r.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej LUG S.A.

w tys. zt
za okres za okres za okres za okres
01.07.2015- 01.07.2014 - | 01.01.2015- | 01.01.2014 -
30.09.2015 | 30.09.2014 | 30.09.2015 | 30.09.2014

Zysk (strata) netto 632,02 436,26 2 077,97 1927,44
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00
Z.yskl (straty) z tytutu przeszacowanla. sktadnikéw aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektyv_vna c_zesc zyskow i stratl zwa%anyc_:h z |rjstrumentamn 0,00 0,00 0,00 0,00
zabezpieczajgcymi przeptywy Srodkéw pienieznych
?ys.kl (stra’ty) aktuarialne z programoéw okreslonych 0,00 0,00 0,00 0,00
Swiadczen emerytalnych
Roznlce_ kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych 0,00 0,00 0,00 0,00
za granica
Podate.k dochodowy’zwwlzany z elementami pozostatych 2,24 15,66 3.47 15,66
catkowitych dochoddéw
Suma dochoddw catkowitych 634,26 451,92 2 081,44 1 943,10
Suma dochoddéw catkowitych przypisana akcjonariuszom
niekontrolujacym -99,26 -240,05 -449,68 -310,05
Sumé dc:)chodow catkowitych przypadajaca na podmiot 535,00 211.87 163176 1633,05
dominujacy

Zielona Gora, 12 listopada 2015 r.
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 3Q’2015r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej LUG S.A. (bilans)

w tys. zt
sta
AKTYWA 30.09.;(;1:5 r. 30.7;93.;::4 r.
Aktywa trwate 40 241,79 33 194,24
Rzeczowe aktywa trwate 33 264,39 28 329,58
Wartosci niematerialne 4212,11 2 205,64
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 1,09 1,09
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 218,03 2 112,00*
Naleznosci dtugoterminowe 546,17 545,93
Aktywa obrotowe 50 184,00 46 987,94
Zapasy 26 565,05 24 582,86
Naleznosci handlowe 19 433,84 18 088,68
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate naleznosci 1639,08 2 253,10
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 170,91 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 1272,50 1161,78*
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1102,62 901,52
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 90 425,79 80 182,18

Zielona Gora, 12 listopada 2015 .

*Zaznaczone dane za 2014 rok zostaty skorygowane w celu ujednolicenia prezentacji danych finansowych po badaniu

sprawozdania finansowego za 2014 rok przez biegtego rewidenta.
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w tys. zt
stan n nn
PASYWA 30.09.201aS r. 30.:::.20:4 r.

Kapitat wtasny 43 223,31 40 197,65
Kapitat zaktadowy 1799,64 1799,64
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 23 815,49 23 815,49
Akcje wtasne 0,00 0,00
Pozostate kapitaty 14 975,17 11 879,87*
Niepodzielony wynik finansowy 0,00 0,00
Roznice kursowe z konsolidacji -297,97 -197,10*
Zyski zatrzymane 1 968,95 1 495,10*
Wynik finansowy biezgcego okresu 2077,97 1927,44
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych -666,26 -212,74*
Udziaty nie sprawujace kontroli -449,68 -310,05
Zobowigzania dtugoterminowe 6 368,42 4 776,90
Kredyty i pozyczki 499557 1351,28
Pozostate zobowigzania finansowe 889,81 1593,87
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 108,48 277,70
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 258,23 421,81
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 116,33 82,24
Pozostate rezerwy 0,00 1 050,00*
Zobowigzania krétkoterminowe 40 834,07 35 207,63
Kredyty i pozyczki 14 637,71 12 088,78
Pozostate zobowigzania finansowe 4 483,70 3023,14
Zobowigzania handlowe 16 635,97 13 485,40
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 3822,12 3593,48
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 66,62 135,86
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 973,13 167,86
Pozostate rezerwy 214,82 2713,11*
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 000 000
przeznaczone do sprzedazy ’ '

PASYWA RAZEM 90 425,80 80 182,18
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (w zt) 12,56 11,14

Zielona Gora, 12 listopada 2015 r.

*Zaznaczone dane za 2014 rok zostaty skorygowane w celu ujednolicenia prezentacji danych finansowych po badaniu

sprawozdania finansowego za 2014 rok przez biegtego rewidenta.
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej LUG S.A.

w tys. zt
Kapitaty zapasowy " . Zyski zatrzymane | Wynik Kapitat wtasny Kapitat .
Kapitat ze spr.ze.daiy akcji Poz?stale ‘I;l;:rz:dzlelony oraz réznice finansowy akcjonariuszy z‘r‘zz\i/:;dajacy na Kapitat
zaktadowy powyzej ce.ny kapitaty TR kurscfwe z. biezacego jedm‘)stl‘ti ; e wiasny ogétem
nominalnej przeliczenia okresu dominujacej kontroli
dziewie¢ miesiecy zakonczonych - 30.09.2015r.
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2015 r. 1799,64 23 815,49 10 975,17 0,00 5822,13 0,00 42 412,43 -666,26* 41 746,17
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 1799,64 23 815,49 10 975,17 0,00 5822,13 0,00 42 412,43 -666,26 41 746,17
Emisja akgji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnosc¢ w formie akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 4 000,00 0,00 -4 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochoddw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 -151,15 2 077,97 1 926,82 -449,68 2 376,50
Kapitat wtasny na dzier 30.09.2015 r. 1799,64 23 815,49 14 975,17 0,00 1 670,98 2 077,97 44 339,25 -1 115,94 43 223,31
dziewie¢ miesiecy zakoriczonych - 30.09.2014r.
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2014 r. 1799,64 23 815,49 10 435,46 * 0,00 * 2526,41 * 0,00 38 577,00 -212,74 * 38 364,26 *
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 216,00 0,00 216,00 0,00 216,00
Kapitat wtasny po korektach 1 799,64 23 815,49 10 435,46 0,00 2742,41 0,00 38 793,00 -212,74 38 580,26
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 144441 0,00 -1 444,41 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodoéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1927,44 1927,44 -310,05 1617,39
Kapitat wtasny na dzier 30.09.2014 r. 1799,64 23 815,49 11 879,87 0,00 1 298,00 1927,44 40 720,44 -522,79 40 197,65

Zielona Gora, 12 listopada 2015 r.
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 3Q’2015r.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Grupy Kapitatowej LUG S.A.

w tys. zt
za okres za okres za okres za okres
01.07.2015 - 01.07.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014

A. DZIALALNOSC OPERACYJNA
I. Zysk (strata) netto 632,02 436,26 2 077,97 1927,44
Il. Korekty razem 33,12 1412,66 305,26 -2 679,63
1: Amor_tyzaqa,(\{v fcym odpisy wartosci firmy lub 104584 874.84 2 905,35 2 479,83
ujemnej wartosci firmy)
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -12,97 0,00 -23,01 47,82
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 133,71 -7,15 492,77 372,05
4. Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej 0,82 2,12 -0,81 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -284,49 2 218,26 * -487,58 1776,91*
6. Zmiana stanu zapaséw -1 433,82 526,38 * 1799,95 2 755,14*
7.Zmiana stanu naleznosci -3 379,07 -2 016,96 * 341,14 -1 051,71*
8. er.uan.a stanu. zobovquzan kfotkotermmowych, 457731 272+ 4113,90 -8 625,56*
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -614,21 -182,11 * -608,65 -434,11*
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Przer?fyv.vy pieniezne netto z dziatalnosci 665,14 184801 238323 752,19
operacyjnej (1+/-11)
B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wptywy 0,00 1 050,67 1,63 1052,79
1. Zbycie wartosci nlem?terlalnych i prawnych 0,00 1,63 105279
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1 050,67
2. Zbycie mvygstycu w nl.eruchomosa 0,00 0,00 0,00
oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00
3. Z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 1935,81 1 239,05 8 936,96 2 295,15
1. Nabycie wartosci n|er,nater|alnych i prawnych 193581 1139,05 * 8 936,96 2 295,15+
oraz rzeczowych aktywdw trwatych
2: Inwestyc;e w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
!II. Przepfy_wy. pieniezne netto z dziatalnosci 193581 188,38 893533 1242.36
inwestycyjnej (I-11)
C. DZIAtALNOSC FINANSOWA
I. Wptywy 2379,14 0,00 * 8 792,55 1215,73
Il. Wydatki 604,09 1 036,76 * 2 970,77 2104,24
I!I. Przepfy.wy pieniezne netto z dziatalnosci 1775,05 103676 5821,78 888,51
finansowej (1-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem

504,38 623,77 -730,32 -2 883,06
(A.11.+/-B.1MI+/-C.1I1)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, 504,38 623.77 730,32 -2 883,06
w tym:
—’z.m_lana stanu srodkow pienieznych z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 598,24 277,74 1832,94 3 784,58
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), 110262 901,52 1102,62 901,52
w tym
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

Zielona Gora, 12 listopada 2015 r.
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*Zaznaczone dane za 2014 rok zostaty skorygowane w celu ujednolicenia prezentacji danych finansowych po badaniu
sprawozdania finansowego za 2014 rok przez biegtego rewidenta.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje

o stosowanych zasadach polityki rachunkowosci
Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przez jednostki nalezgce do Grupy.
a) Zasady konsolidacji

(i) Jednostki zalezne
Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujgcg. Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych uwzgledniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od dnia
uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasniecia.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty ujednolicone z zasadami przyjetymi
przez Grupe. Straty dotyczgce udziatdéw niekontrolujgcych w jednostce zaleznej sg przypisywane do udziatéw

niekontrolujgcych nawet jesli skutkuje to powstaniem ujemnego salda udziatow niekontrolujgcych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 30 wrzesnia 2015 r.
i 30 wrzesnia 2014 r. obejmuja nastepujace jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

Udziat w ogélnej liczbie gtosow (w %)
30.09.2015 30.09.2014
LUG S.A. Jednostka dominujaca
LUG Light Factory Sp. z 0. o. 100% 100%
LUG GmbH 100% 100%
LUG do Brazil Ltda. 65% 65%
LUG Lighting UK Ltd. 100 % 100%

Jednostka zalezna T.0.W LUG Ukraina, w ktérej jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw, nie zostata objeta
konsolidacja. Dziatalnos¢ jednostki zaleznej na Ukrainie pozostaje zawieszona.

b) Waluty obce

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji uymowane sg w walutach funkcjonalnych
jednostek Grupy z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakgji.

Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug kursu kupna stosowanego przez obstugujacy jednostki grupy banki wiodace. Réznice
kursowe wynikajgce z wyceny bilansowej aktywdéw i zobowigzan pienieznych stanowig réznice pomiedzy wyceng
wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku okresu sprawozdawczego, skorygowana
o0 naliczone odsetki i dokonane pfatnosci w trakcie okresu sprawozdawczego, a wartoscia wedtug
zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego wedtug sredniego kursu NBP koniec okresu
sprawozdawczego.

Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane
wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwej.
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<)

Instrumenty finansowe

(i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe
(w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania
transakcji, w ktérym Grupa staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczgcego danego instrumentu
finansowego.

Grupa zaprzestaje ujmowac aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajacych z umowy
do otrzymywania przeptywdw pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeptywow pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo
wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie
finansowym, ktéry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy, jest traktowany jako osobne aktywo
lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytacznie jedli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto
poddanych kompensacie sktadnikow aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowac, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Grupa posiada nastepujgce instrumenty finansowe inne niz pochodne aktywa finansowe: pozyczki
i naleznosci oraz zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzgdkowac koszty transakcyjne. Wycena pozyczek
i naleznosci w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Pozyczki i naleznosci obejmuja naleznosci handlowe oraz inne naleznosci.

Krétkoterminowe naleznosci handlowe sg wyceniane w kwocie wymagajgcej zaptaty pomniejszonej
o odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce naleznosci oszacowywane sg wtedy, jezeli Sciggniecie petnej
kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne. Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosSci odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne. Grupa dokonuje odpiséw aktualizujgcych naleznosci
w oparciu o analize ryzyka kredytowego zwigzanego z danym dtuznikiem.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zgdanie
o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach
biezgcych, stanowigce integralng czes$¢ systemu zarzgdzania srodkami pienieznymi Grupy.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi

Grupa wytacza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytgcznie jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto
poddanych kompensacie sktadnikéw aktywdéw i zobowigzan finansowych lub zmierza jednoczesnie
podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Grupa posiada nastepujgce zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi: pozyczki,
kredyty w rachunku biezacym , zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczgtkowo ujmowane sg wedtug wartosci godziwej powiekszonej
o dajgce sie bezposrednio przyporzgdkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania
te wycenianie sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.
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(ii) Kapitat wtasny
Kapitat wiasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym z podziatem
na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa.

d) Rzeczowe aktywa trwate

(i) Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia rzeczowych
aktywow trwatych na dzien 1 stycznia 2009 r., czyli dzien zastosowania po raz pierwszy przez Grupe
MSSF UE, zostata okreslona przez odniesienie do ich wartosci godziwej na ten dzien.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, facznie z kosztami transportu,
jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania, a takze wynagrodzen bezposrednich. Rabaty, opusty oraz inne
podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika
Srodkéw trwatych oraz srodkéow trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztéw poniesionych w okresie
jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika
majgtkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania).
Koszt wytworzenia obejmuje réowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztow
demontazu i usuniecia sktadnikdéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego.

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem okreslonych aktywow
zwiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia tych aktywodw.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

Zyski i straty ze zbycia skfadnika rzeczowych aktywoéw okresla sie na podstawie poréwnania przychoddéw
ze zbycia z wartoscig biezgca zbytych aktywdw i ujmuje sie jako pozostate przychody lub pozostate koszty
w wyniku finansowym.

(ii) Naktady ponoszone w terminie pdzniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych.
Wartos$¢ sprawozdawcza usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych jest wytaczana z ksiag.
Nakfady ponoszone w zwigzku z biezagcym utrzymaniem sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych
sg ujmowane w zysku lub stracie biezagcego okresu w momencie poniesienia.

(iii) Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe, amortyzowane
sg metoda liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny
sprzedazy netto pozostatosci rzeczowego aktywa trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty
nie sg amortyzowane. Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych
aktywow trwatych:

- Budynki i budowle 50 lat

- Urzadzenia techniczne i maszyny 2-10lat
- Srodki transportu 3-5lat
- Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2-15lat

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych
aktywow trwatych (oile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe corocznie weryfikowana
i w uzasadnionych przypadkach korygowana.
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d)

e)

f)

Wartosci niematerialne

(i) Badania i rozwdj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej
lub technicznej ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Nakfady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu
lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu, podlegajg aktywowaniu
w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie
uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne $rodki do ukonczenia prac
rozwojowych. Koszty podlegajgce aktywowaniu zawierajg: koszty materiatéw, wynagrodzenia pracownikéw
bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong czes¢ kosztéw posrednio zwigzanych
z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego.
Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie
ich poniesienia.

(ii) Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Grupe o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej
wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

(iii) Naktady poniesione w terminie pdzniejszym
Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy,
gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem.

(i) Amortyzacja
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia sktadnika aktywow lub wartosci
jej rwnowaznej pomniejszonej o jego wartosc¢ rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci
niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania,
co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposdb realizacji przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych
z uzytkowaniem danego sktadnika aktywow.

Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych:

- Oprogramowanie, licencje 3-10 lat

- Koszty prac rozwojowych 5 lat

- Pozostate 2 lata

Poprawnos¢ stosowanych okresdow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci
niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychoddéw z tytutu najmu, z tytutu
wzrostu ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy
w ramach normalnej dziatalnosci jednostki ani w celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym,
dostawach débr i ustug ani w celach administracyjnych. Na koniec okresu sprawozdawczego nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Jezeli zmienia sie sposdb wykorzystania nieruchomosci i z nieruchomos$¢ inwestycyjnej staje
sie nieruchomoscig zajmowang przez witasciciela, jest przenoszona do rzeczowych aktywéw trwatych.

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych, klasyfikowane
sg jako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane
poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci
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g)

h)

od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny.
Za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, aktywa uzytkowane na podstawie leasingu operacyjnego
nie sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Zapasy

Sktadniki zapasdw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Wartos¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody $redniej
wazonej. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.
W przypadku wyrobow gotowych i produkcji w toku, koszty zawieraja odpowiednig czes¢ posrednich
kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej
w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

(i) Aktywa finansowe (w tym naleznosci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci
sktadnikéw aktywdw finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Uznaje sie, ze sktadnik aktywoéw finansowych utracit wartos¢, gdy po jego poczatkowym rozpoznaniu istniejg
obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia powodujgcego utrate wartosci, moggcego mie¢ negatywny,
wiarygodnie oszacowany wptyw na warto$¢ przysztych przeptywéw pienieznych zwigzanych
z danym sktadnikiem aktywow.

Wszystkie indywidualnie istotne naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktorych
nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng ocene, s3 nastepnie poddawane
grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej niezidentyfikowana utrata wartosci.
Naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci o indywidualnie nieistotnej wartosci
sg oceniane zbiorczo pod katem utraty wartosci w podziale na grupy o zblizonej charakterystyce ryzyka.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartosciag bilansowa (wartoscia w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej), a wartoscia biezgcg oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane
sg w zysku lub stracie biezgcego okresu i zmniejszajg wartos¢ bilansowa naleznosci, przy czym Grupa
kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywéw. Jezeli pdzniejsze okolicznosci Swiadczg
o ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
ujmowane jest w zysku lub stracie biezgcego okresu.

(ii) Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywdéw niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia,
czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek
Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci
firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére
nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania, jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Wartosc odzyskiwalna aktywéw lub osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (OWSP) definiowana jest
jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej.

Grupa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujac osrodki wypracowujace $rodki pieniezne tak,
aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym przeprowadza
sie te ocene, odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa monitoruje wartos¢ firmy
dla potrzeb wewnetrznych.
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i)

k)

Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw
lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu
utraty wartosci s ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Swiadczenia pracownicze

(i) Program okreslonych sktadek

Grupa zobowigzana jest, na mocy obowigzujacych przepiséw, do pobierania i odprowadzania sktadek
na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowia program parnstwowy
oraz majg charakter programu okreslonych sktadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy za kazdy
okres jest szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

(ii) Program okreslonych swiadczen

Grupa zobowigzana jest na podstawie obowigzujacych przepisow do wyptaty odpraw emerytalnych
i Swiadczen rentowych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych
wynika z przepiséw kodeksu pracy obowigzujacych na dziern wyptaty odprawy emerytalne;j.

Zobowigzanie Grupy wynikajagce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie wiek emerytalny
oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane
do wartosci biezgcej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu
Panstwa na dzied zakorczenia okresu sprawozdawczego. Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych
ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie danych
historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci. Skutki odliczen aktuarialnych
ujmowane sg w wyniku finansowym.

Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie cigzy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny prawny
lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozina wiarygodnie wyceni¢ i prawdopodobne jest,
ze wypetnienie tego obowigzku wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane
poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych z zastosowaniem stopy
przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Rozliczanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Naprawy Gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest ujmowana, gdy produkty lub ustugi, na ktére gwarancja zostata
udzielona, zostaty sprzedane. Wysokos$¢ rezerwy jest ustalana na podstawie danych historycznych
dotyczacych udzielonych gwarancji oraz wszystkich mozliwych wynikow wazonych zwigzanym
z nimi prawdopodobienstwem wykonania.

Przychody

(i) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych/towaréw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sg wedtug
wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotow, upustow i rabatéw.
Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy
sprzedazy, Swiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i korzysci na kupujacego, istnieje wysokie
prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty oraz prawdopodobienstwo zwrotu dobra
mozna wiarygodnie oszacowaé, nie wystepuje trwate zaangazowanie w zarzgdzanie dobrami a kwote
przychodu mozna wiarygodnie wycenic. Jezeli istnieje prawdopodobieristwo przyznania rabatéow, ktérych
kwote mozna wiarygodnie wyceni¢, wowczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychoddéw
ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.
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m)

n)

(ii) Sprzedaz ustug

Przychody z tytutu swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji, jezeli
wynik transakcji dotyczacej Swiadczenia ustugi mozna oszacowac¢ w wiarygodny sposob. Procentowy stan
zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych na dany dzien do ogotu
szacowanych kosztow transakcji. Jezeli wyniku transakcji dotyczacej sSwiadczenia ustugi nie mozna
wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu s3 ujmowane
tylko do  wysokosci  poniesionych  kosztéow, ktére Spdotka  spodziewa  sie  odzyskad.

Dotacje

Dotacje ujmowane sg poczatkowo jako przychody przysztych okreséw w wartosci godziwej, jesli istnieje
wystarczajgca pewnosc ich otrzymania oraz spetnienia przez Grupe warunkéw z nimi zwigzanych. Otrzymane
dotacje, bedgce zwrotem juz poniesionych przez Grupe naktaddw, sg ujmowane jako zysk lub strata
biezgcego okresu i wykazywane w pozostatych przychodach operacyjnych wedtug metody systematycznej
w tych okresach, w ktérych nastepuje ujecie kosztéw. Otrzymane przez Grupe dotacje do aktywow
ujmowane sg w zysku lub stracie biezagcego okresu wedtug metody systematycznej przez okres uzytkowania
sktadnika aktywow.

Optaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie
biezgcego okresu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg jako integralna czes¢ catkowitych
kosztéw leasingu przez okres leasingu.

Minimalne opfaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na cze$¢
stanowiacg koszty finansowe oraz czes¢ zmniejszajgcy stan niesptaconego zobowigzania. Czes$¢ stanowigca
koszt finansowy jest przypisywana do poszczegdlnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu
w taki sposdb, aby uzyskac stata okresowg stope procentowag w stosunku do stanu niesptaconego
zobowigzania.

Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

W momencie rozpoczecia wykonywania umowy, Grupa dokonuje oceny, czy jest to umowa leasingowa
lub czy zawiera leasing. Okreslony sktadnik aktywdw jest przedmiotem leasingu, jesli wywigzanie sie
z umowy zalezy od korzystania z tego sktadnika aktywow. Umowa przenosi prawo do uzytkowania sktadnika
aktywow, jesli na jej podstawie Spodtka otrzymuje prawo do sprawowania kontroli nad uzywaniem
tego sktadnika aktywow.

Pfatnosci oraz inne formy zaptaty wymagane umowa, w momencie rozpoczecia jej wykonywania
lub przy ponownej jej ocenie, sg rozdzielane przez Grupe na takie, ktére sg zwigzane z leasingiem i te,
ktére wigza sie z innymi elementami umowy, w oparciu o wzgledne wartosci godziwe leasingu i innych
elementéw. Jezeli, w przypadku leasingu finansowego, Grupa stwierdzi, ze wiarygodne rozdzielenie
ptatnosci jest niewykonalne w praktyce, wéwczas aktywa i zobowigzania ujmowane sg w kwocie réwnej
wartosci godziwej sktadnika aktywow, ktory zostat zidentyfikowany jako przedmiot leasingu. Nastepnie
zobowigzanie zmniejsza sie w miare dokonywania ptatnosci, a kalkulacyjne opfaty finansowe zwigzane
ze zobowigzaniem ujmuje sie w kosztach finansowych, z zastosowaniem kraficowe] stopy procentowej
witasciwej dla pozyczek Spofki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe srodkéow pienieznych,
zyski z tytutu réznic kursowych. Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w wyniku finansowym wedtug
zasady memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia i finansowania zewnetrznego, odwracanie
dyskonta od ujetych rezerw, straty z tytutu réznic kursowych, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych. Wszystkie koszty z tytutu odsetek sg ustalane w oparciu o efektywng stope procentowa.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty
finansowe, zaleznie od ich tacznej pozycji netto.
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o)

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezacg i czes¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia
jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu
do opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie
lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat ubiegtych.
Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o réznice
przejSciowe pomiedzy wartoscig aktywOw i zobowigzan ustalang dla celéw ksiegowych, a ich wartoscig
ustalang dla celéw podatkowych. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach
co do sposobu realizacji wartosci aktywow i pasywdw, przy zastosowaniu stawek podatkowych
obowigzujacych lub uchwalonych na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
sg kompensowane, jezeli Spétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensat ujmowanych kwot oraz jezeli zaréwno aktywa jak i zobowigzania dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez t3 samg wiadze podatkowa na tego samego podatnika lub réinych podatnikéw,
ktérzy zamierzajg rozliczyé zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto
lub jednoczesnie zrealizowac naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowg, niewykorzystang ulga
podatkowg i ujemnymi réznicami przejSciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne,
iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na ich odpisanie. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

(i) Ulga strefowa wynikajaca z prowadzenia dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej
Jednostka zalezna LUG Light Factory Sp. z o. o. korzysta ze zwolnienia w podatku dochodowym
z tytutu kosztow nowej inwestycji na mocy uzyskanego w dniu 7 listopada 2007 r. Zezwolenia nr 152
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Kostrzyrisko-Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej.
Zwolnieniu podlega dochdd strefowy, czyli dochéd uzyskany z dziatalnosci gospodarczej prowadzonej
na terenie KSSSE, w ramach uzyskanego zezwolenia. Jednostka zalezna rozpoznaje zwolnienie zgodnie z MSR
12 Podatek dochodowy, tj. rozpoznaje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
mozliwej do realizacji ulgi podatkowej z tego tytutu.

Informacje dodatkowe

Wykaz zdarzen i transakc;ji:

1) odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdécenie takiego odpisu;

Spdtka nie dokonywata w okresie sprawozdawczym odpisow aktualizujgcych wartosé zapaséw do wartosci netto.

2) odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci

niematerialnych lub innych aktywoéw oraz odwrécenie takiego odpisu;

Spdtka nie dokonywata w okresie sprawozdawczym niniejszych odpiséw.

3) rozwigzanie wszelkich rezerw, w tym na koszty restrukturyzacji;

Spétka nie dokonywata w okresie sprawozdawczym rozwigzania zadnych rezerw.
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4) nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych w Il kwartale 2015 roku:

Inwestycje Wartosc PLN
Budynek produkcyjny 7 776 600
Sprzet IT 131 665
Samochody 53736
Wartos$¢ prac rozwojowych 436 077

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych w 1l kwartale 2015 roku nie nastapita.

5) poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych;
Powyisze inwestycje zostaty sfinansowane ze srodkow witasnych Spétki, poprzez leasing oraz kredyt.

6) rozliczenia z tytutu spraw sgdowych;
W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonata istotnych rozliczen w tytutu spraw sadowych.

7) korekty btedéw poprzednich okresow;
Grupa Kapitatowa nie dokonata korekty danych okresu, jak réwniez poréwnywalnego okresu poprzedniego.

8) zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére majg wptyw na wartos¢ godziwg
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania
sg ujete w wartosci godziwej czy po koszcie zamortyzowanym;

Spdtka nie zmieniata warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej.

9) niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowiern umowy pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego;

W okresie sprawozdawczym Spdtka terminowo sptacata swoje zobowigzania z tytutu podpisanych umoéw
kredytowych.

10) transakcje z podmiotami powigzanymi;

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania wobec
Podmiot powigzany podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
30.09.2015 | 30.09.2014 | 30.09.2015 | 30.09.2014 | 30.09.2015 | 30.09.2014 | 30.09.2015 | 30.09.2014
[tys. zt]
LUG S.A. 715,60 645,00 99,00 98,58 153,11 202,90 169,46 15,04
Jednostki zalezne : 138585 943,57 | 2002,45 | 1490,00 408,02 28091 391,67 468,77
LUG Light Factory 331,29 117,25 | 1770,16 | 1471,32 206,51 15,04 305,05 280,62
Sp.zo.o0.
LUG GMBH 479,20 384,16 0,00 0,00 110,68 97,58 0,00 0,00
LUG do Brazil Ltda. 0,00 0,00 198,08 18,68 0,00 0,00 63,33 57,16
LUG Lighting UK 575,36 442,16 34,21 0,00 90,83 168,29 23,29 130,99

Zielona Gora, 12 listopada 2015 r.

11) przesuniecia miedzy poszczegélnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktéra jest stosowana
na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentow finansowych;

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca przesuniecia pomiedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii
wartosci godziwe;j.

12) zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow;
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W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych.

13) zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych.
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych.

Sprawozdanie zatwierdzit Zarzad w skfadzie:

Ryszard Wtorkowski — PREZES ZARZADU

Mariusz Ejsmont — VICEPREZES ZARZADU

Matgorzata Konys — CZLtONEK ZARZADU
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

spotki LUG S.A.

za okres 01.07.2015 — 30.09.2015

INFORMACJE OGOLNE
I. Dane jednostki:
Nazwa: LUGS.A.
Forma prawna: spotka akcyjna
Siedziba: Zielona Gora, ul. Gorzowska 11
Kraj rejestracji: Polska

doradztwo firm centralnych (head office) i doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem
(wg PKD 2007 — 70);

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Organ prowadzacy rejestr:

Sadowego
Numer statystyczny REGON: 080201644
NIP: 929-16-72-920

1. Czas trwania Spotki:

LUG S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

11l. Okresy prezentowane

Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe LUG S.A. zawiera dane za okres od 1 lipca 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku. Dane

poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dziern 30 wrzesnia 2014 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres

od 1 lipca 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 w kapitale wtasnym.

IV. Sktad organdéw Spétki wedtug stanu na dzien 12 listopada 2015 r.:
Zarzad:
PREZES ZARZADU
WICEPREZES ZARZADU
CZtONEK ZARZADU

Zmiany w sktadzie Zarzgdu Spoétki:

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Ryszard Wtorkowski

Mariusz Ejsmont

Matgorzata Konys

Na dzien sporzadzenia informacji finansowej Rada Nadzorcza sktada sie z nastepujacych oséb:

Przewodniczaca Rady

Cztonek Rady nadzorczej
Cztonek Rady nadzorczej
Cztonek Rady nadzorczej
Cztonek Rady nadzorczej

Cztonek Rady nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

Iwona Wtorkowska
Renata Baczanska
Zygmunt Cwik
Radostaw Rejman
Eryk Wtorkowski

Szymon Zioto

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
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V. Prawnicy:

Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Baczariska, Szarata Spotka Partnerska

Al. Konstytucji 3 Maja 1

65-805 Zielona Géra

VI. Banki:

1.  Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Gdra, 65-049 Zielona Goéra, ul. Bankowa 5

VII. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej:
Wedtug stanu na dzieri sporzadzenia sprawozdania akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

byli:
Akcjonariusz Liczba akcji* Wartos¢ akgiji (tys. zt) % ka!)ltalu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
Wtorkowski Ryszard 2670610 668 37,10% 2670610 37,10%
Wtorkowska lwona 1120000 280 15,56% 1120000 15,56%
Fundusze Zarzadzane . o
przez OPERA TFI 1266 810 317 17,60% 1266 810 17,60%
POZOSTALI 2141 150 535 29,74% 2 141 150 29,74%
Razem 7 198 570 1800 100% 7 198 570 100%

* Strukture akcjonariatu okreslono na podstawie:
- Ryszard Wtorkowski - lista oséb uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 29.06.2015 r. (13.06.2015 r. - dzien rejestracji
uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);
- lwona Wtorkowska -lista 0séb uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 29.06.2015 r. (13.06.2015 r. - dzien rejestracji
uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);
- Fundusze zarzadzane przez OPERA TFI - listy 0s6b uprawnionych do udziatu w NWZ LUG S.A. w dniu 25.08.2014r.
(9.08.2014r. - dzien rejestracji uczestnictwa w NWZ LUG S.A.);

VIII. Spétki zalezne:

Ltd.

566 Chiswick High
Road W45YA London

NIP 171766096

Projektowanie produkcja
sprzetu oswietleniowego

. Udziat
Kapitat Udaziat rocentow
Nazwa Spotki Siedziba Dane rejestrowe Przedmiot dziatalnosci P procentowy P Y
podstawowy ) w prawach
w kapitale
gtosu
KR 2904 j
LUG Light Factory Zielona Gora, 50000290498 | Produkda elektrycznego | g 5 g
sprzetu oswietleniowego 100% 100%
Sp.zo.o0. ul. Gorzowska 11 . PLN
NIP i lamp elektrycznych
929-17-85-452
Westhafenstrallel, HEEEe Pr.o.dqua’ .dVStrybuqa 25 000
LUG GmbH 13353 Berlin i instalacja sprzetu EURO 100% 100%
ert NIP 262127740 elektrycznego
T.0.W LUG KRS Handel hurtowy
Ukraina S 10741020000015470 i dejcal.lczny .sprzetem
ul. Diehtiariwska 62A, oswietleniowym. 160 233
L . R . 100% 100%
03040 Kijow Projektowanie produkcja UAH
(dziatalnos¢ NIP 34190214 sprzetu oswietleniowego -
zawieszona) dziatalnos¢ zawieszona
Rua Fidencio Ramos, i d:;?;:;:l;z;ts\gém
. n 223, Cj 34, Vila CNPJ/MF - . o o
LUG do Brazil Ltda. S 15.805.349/0001-78 Pro.:x/}let;iﬁ;ovz?.k . 500 000 BRL 65% 65%
CEP 04551-010 UL ek PLE
sprzetu o$wietleniowego
Building 3 Chiswick i d;zrl‘l‘izer'\;“;;‘;‘g’t‘;m
LUG Lighting UK park KRS 08580097 oéwietleniowym. 5000 GBP 100% 100%
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IX. Spotki stowarzyszone:
Grupa kapitatowa nie posiada podmiotéw stowarzyszonych.

X. Graficzna prezentacja grupy kapitatowej:

SLUG

LUG S.A.

I | | | |
Bl | Bl  B8LW6 @ BLI6  B8LU6
LUG LUG TOW LUG LUG do Brazil || LUG Lighting UK
Light Factory GmbH Ukraina Ltda. Ltd.

100% udziatéw  100% udziatow  100% udziatéw 65% udziatow 100% udziatéw
dziatalnosc

zawieszona

XI. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spoétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,

rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa spétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. Sprawozdanie

to obejmuje okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2015 roku i okresy poréwnywalne od 1 lipca do 30 wrzesnia 2014 roku.
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Sprawozdanie z zyskéw lub strat LUG S.A.

Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 3Q'2015r.

w tys. zt
za okres za okres za okres za okres
01.07.2015 - 01.07.2014- | 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Przychody ze sprzedazy 285,27 315,00 715,60 645,00
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 285,27 315,00 715,60 645,00
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 0,30 0,00 0,66 0,00
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 0,30 0,00 0,66 0,00
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 284,97 315,00 714,94 645,00
sv?’jzciic:i;?gu{u przekazania aktywdéw niegotowkowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate przychody operacyjne 0,08 0,09 2,22 0,24
Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty ogdlnego zarzadu 148,26 214,32 515,44 673,87
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate koszty operacyjne 0,07 42,35 0,37 42,35
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 136,72 58,42 201,35 -70,98
Przychody finansowe 0,00 2,56 700,00 702,54
Koszty finansowe 0,17 0,00 0,54 0,10
Enciii;\;:/;ésvta\;’:la(ss;;zi?ch) netto jednostek wycenianych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 136,55 60,98 900,81 631,46
Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto nalezny udziatowcom mniejszosciowym 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 136,55 60,98 900,81 631,46
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 136,55 60,98 900,81 631,46
chZ,smkIS::::c:Z} netto nalezny akcjonariuszom jednostki 136,55 60,98 900,81 631,46
Zysk (strata) netto nalezny udziatowcom mniejszosciowym 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 0,02 0,01 0,13 0,09
Podstawowy za okres obrotowy 0,02 0,01 0,13 0,09
Rozwodniony za okres obrotowy 0,02 0,01 0,13 0,09
izilé:sntl:::;:;t:;::\)jednq akcje z dziatalnosci 0,02 0,01 0.13 0,09
Podstawowy za okres obrotowy 0,02 0,01 0,13 0,09
Rozwodniony za okres obrotowy 0,02 0,01 0,13 0,09
zciezti;:i :lpzr\;s‘:(lavil:a(ss:;a;?ch) netto jednostek wycenianych 0,00 0,00 0,00 0,00

Zielona Gora, 12 listopada 2015 r.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw LUG S.A.

w tys. zt
za okres za okres za okres za okres
01.07.2015 - 01.07.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
2ysk (strata) netto 136,55 60,98 900,81 631,46
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00
Z_yskl (straty) z tytutu przeszacowamé sktadnikéw aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes¢ zyskdw i strat zwigzanych
z instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw 0,00 0,00 0,00 0,00
pienieznych
?ys.kl (stra’ty) aktuarialne z programdw okreslonych 0,00 0,00 0,00 0,00
Swiadczen emerytalnych
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 0,00 0,00 0,00 0,00
Podate!( dochodowy,zwu‘;lzany z elementami pozostatych 0,00 0,00 0,00 0,00
catkowitych dochoddw
Suma dochodow catkowitych 136,55 60,98 900,81 631,46
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom 000 000
niekontrolujagcym 0,00 0,00 ' '
Suma do.chodow'cafkownych przypadajaca 136,55 60,98 900,81 631,46
na podmiot dominujgcy

Zielona Gora, 12 listopada 2015 r.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej LUG S.A. (bilans)

w tys. zt
AKTYWA stan na 30.09.2015 r. stan na 30.09.2014 r.
Aktywa trwate 33 323,24 31 633,53
Rzeczowe aktywa trwate 0,45 0,99
Wartosci niematerialne 3,23 4,47
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 29 616,94 29 616,94
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 3128,01 1 393,10
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39,86 32,85
Naleznosci dtugoterminowe 534,75 534,75
Aktywa obrotowe 222,23 750,75
Zapasy 0,00 0,00
Naleznosci handlowe 102,31 20,22
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate naleznosci 100,04 337,12
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
ﬁ:‘;y;vzsvg;ansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 5,02 7,28
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14,86 436,96
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 33 545,47 32 384,28

Zielona Gora, 12 listopada 2015 r.
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w tys. zt
PASYWA stan na 30.09.2015 r. stan na 30.09.2014 r.

Kapitat wtasny 33 313,82 32 099,44
Kapitat zaktadowy 1799,64 1799,64
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 23 815,49 23 815,49
Akcje wiasne 0,00 0,00
Pozostate kapitaty 6 382,75 5 437,72
Niepodzielony wynik finansowy 415,13 415,13
Rdznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
Zyski zatrzymane 0,00 0,00
Wynik finansowy biezgcego okresu 900,81 631,46
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 0,00 0,00
Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 144,93
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 144,93
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 231,65 139,91
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Zobowigzania handlowe 180,05 30,91
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 51,60 81,30
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 0,00 27,70
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami 0,00 0.00
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy '

PASYWA RAZEM 33 545,47 32 384,28
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w zt) 4,66 4,50

Zielona Gora, 12 listopada 2015 r.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym LUG S.A.

w tys. zt
Kapitat KaT;?;ye;:E: saT(‘::?i, “ Pozostate Niepodrzliiilony Zyski fir:l:r‘::c:l\jvy I:(‘::;:)ar::::::: Kapitat
zaktadowy powy?ej cen.y kapitaty fin‘g’r‘:sowy zatrzymane biezacego jed.nos:tki . witasny ogétem
nominalnej okresu dominujacej
dziewie¢ miesiecy zakonczonych - 30.09.2015r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2015 r. 1799,64 23 815,49 5 437,72 415,13 945,03 0,00 32 413,01 32 413,01
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. btedow podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 1 799,64 23 815,49 5 437,72 415,13 945,03 0,00 32 413,01 32 413,01
Emisja akgji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnosc¢ w formie akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 945,03 0,00 -945,03 900,81 900,81 900,81
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochoddéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny na dzier 30.09.2015 r. 1799,64 23 815,49 6 382,75 415,13 0,00 900,81 33 313,82 33 313,82
dziewie¢ miesiecy zakoriczonych - 30.09.2014r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014 r. 1799,64 23 815,49 4 898,01 415,13 539,71 0,00 31 467,98 31 467,98
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 1 799,64 23 815,49 4 898,01 415,13 539,71 0,00 31 467,98 31 467,98
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 539,71 0,00 -539,71 631,46 631,46 631,46
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodoéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2014 r. 1 799,64 23 815,49 5437,72 415,13 0,00 631,46 32 099,44 32 099,44

Zielona Gora, 12 listopada 2015 r.

Zalaczone noty stanowia integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego




Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 3Q’2015r.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych LUG S.A.

w tys. zt
za okres za okres za okres za okres
01.07.2015- | 01.07.2014-  01.01.2015- 01.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 | 30.09.2014

A. DZIAtALNOSC OPERACYINA
I. Zysk (strata) netto 136,85 60,98 900,81 631,46
Il. Korekty razem 253,30 520,32 -421,02 -344,21
1: Amor.tyzaqal(\{v fcym odpisy wartosci firmy lub 0.45 0,72 134 19.06
ujemnej wartosci firmy)
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 42,00 0,00 42,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00 -700,00 -700,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 10,00 -17,00 10,10
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00 0,00 0,00
7.Zmiana stanu naleznosci 269,18 498,23 147,69 309,89
8. Zmlaqa stanu. zobovylazan krotkotermlnowych, 1817 40,43 145,52 19,19
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1,84 9,80 1,43 -3,67
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00 0,00 -2,40
1. Przer?fyv.vy pieniezne netto z dziatalnosci 390,15 581,30 479,79 287.25
operacyjnej (I+/-11)
B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
l. Wptywy 0,00 1 050,00 700,00 1 750,00
1. Zbycie wartosci nlem?terlalnych i prawnych 0,00 1.050,00 0,00 1050,00
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2: Zbycie ‘|nwes.tyc1| w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych 0,00 0,00 700,00 700,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 384,96 1213,71 1 263,10 1615,21
1. Nabycie wartoscll niematerialnych i prawnych oraz 0,00 0,00 0,00 0,00
rzeczowych aktywéw trwatych
2: Inwestyqe w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe 384,96 1213,71 1 263,10 1615,21
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
!II. Przepfy_wy. pieniezne netto z dziatalnosci -384,96 163,71 563,10 13479
inwestycyjnej (I-11)
C. DZIAtALNOSC FINANSOWA
I. Wptywy 0,00 2,54 0,00 2,54
Il. Wydatki 0,00 0,26 0,00 0,26
I!I. Przepfy'wy pieniezne netto z dziatalnosci 0,00 2,28 0,00 2,28
finansowej (I1-11)
2."l:)rzepiywy pieniezne netto razem (A.lll.+/-B.III+/- 5,19 410,87 8331 424,32
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, 5,19 419,87 8331 424,32
w tym:
—zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 9,67 17,09 98,17 12,64
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 14,86 436,96 14,86 436,96
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00
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Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje
o stosowanych zasadach polityki rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzaniu Raportu Grupy Kapitatowej LUG S.A. za Ill kwartat 2015 roku odpowiadajg
zasadom przyjetym przez Emitenta przy sporzadzaniu raportdw rocznych, w tym przy sporzgdzaniu rocznych
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Petng informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania, w tym o stosowanych
zasadach polityki rachunkowosci przedstawiono w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres 01.07.2015 — 30.09.2015 w niniejszym raporcie.

Informacje dodatkowe

Wykaz zdarzen i transakcji, ktére miaty miejsce w Il kwartale 2015 roku tj. w okresie 01.07.2015 — 30.09.2015
roku zostat przedstawiony w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych Grupy Kapitatowe;j
LUG S.A. za okres 01.07.2015 —30.09.2015 w niniejszym raporcie.

Sprawozdanie zatwierdzit Zarzad w skfadzie:
Ryszard Wtorkowski — PREZES ZARZADU
Mariusz Ejsmont — VICEPREZES ZARZADU

Matgorzata Konys — CZLONEK ZARZADU
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
spotki LUG Light Factory Sp. z 0. o.
za okres 01.07.2015 - 30.09.2015

INFORMACJE OGOLNE
I. Dane jednostki:
Nazwa: LUG Light Factory Sp. z 0. o.
Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Zielona Gora, ul. Gorzowska 11
Kraj rejestracji: Polska
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Produkcja Elektrycznego Sprzetu Oswietleniowego
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego
Numer statystyczny REGON: 080212116
NIP: 929-17-85-452

1l. Czas trwania Spotki:

LUG Light Factory Sp. z 0. 0. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

11l. Okresy prezentowane

Skréocone sprawozdanie finansowe LUG Light Factory Sp. z 0. 0. zawiera dane za okres od 1 lipca 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku. Dane

poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres

od 1 lipca 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych

oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sktad organdéw Spétki wedtug stanu na dzien 12 listopada 2015 r.:

Zarzad:
PREZES ZARZADU - Ryszard Wtorkowski
CZtONEK ZARZADU - Mariusz Ejsmont
CZLONEK ZARZADU - Beata Tustanowska
CZLONEK ZARZADU - Wiestaw Bielenin

Do momentu publikacji raportu kwartalnego nie zaszty zadne zmiany w sktadzie zarzadu spotki.

V. Prawnicy:
Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych Baczariska Szarata Spotka Partnerska
Al. Konstytucji 3 Maja 1
65-805 Zielona Géra

VI. Banki:

1.  Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Géra, 65-049 Zielona Gora, ul. Bankowa 5
2.  Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat Zielona Géra, 00-549 Warszawa, ul. Piekna 20
3.  HSBC Bank Polska S.A., Oddziat Poznan, 61-737 Poznan, ul. 27 Grudnia 3
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VII. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spétki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,

rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa spétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. Sprawozdanie

to obejmuje okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2015 roku i okresy poréwnywalne od 1 lipca do 30 wrzesnia 2014 roku.
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Sprawozdanie z zyskow lub strat LUG Light Factory Sp. z 0. o.

w tys. zt
za okres za okres O:?OZ!(;(?;S za okres

01.07.2015- | 01.07.2014 - B 01.01.2014 -

30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Przychody ze sprzedazy 27 119,50 29516,96 | 78 159,80 83 447,07
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 24 607,64 24 552,93 | 70416,01 67 410,90
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 2511,86 4 964,03 7 743,79 16 036,17
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 17 942,38 18 720,19 | 51 147,06 56 009,25
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 15 969,84 13 339,66 | 44 983,72 42 642,36
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow 1972,54 5 380,53 6 163,34 13 366,89
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9177,12 10796,77 | 27 012,74 27 437,82
\F’{vc;):gciiccai;é\r:ufu przekazania aktywow niegotéwkowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate przychody operacyjne 179,21 113,80 879,36 346,72
Koszty sprzedazy 4 588,84 7 811,53 14 675,71 16 496,18
Koszty ogdlnego zarzadu 3837,94 2 258,49 9 865,18 8 147,87
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate koszty operacyjne 20,11 64,70 92,82 118,62
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 909,44 775,85 3 258,39 3 021,87
Przychody finansowe 77,16 26,13 87,20 30,14
Koszty finansowe 314,52 102,20 673,58 601,53
;iif;;vpzésxa&:]a(jz?Ch) netto jednostek wycenianych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 672,08 699,78 2672,01 2 450,48
Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto nalezny udziatowcom mniejszosciowym 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 672,08 699,78 2 672,01 2 450,48
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 672,08 699,78 2 672,01 2 450,48
zzsmkl(:lt‘;‘:z:} netto nalezny udziatowcom jednostki 672,08 699,78 2 672,01 2 450,48
Zysk (strata) netto nalezny udziatowcom mniejszosciowym 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto na jeden udziat (w zt) 11,59 12,07 46,07 42,25
Podstawowy za okres obrotowy 11,59 12,07 46,07 42,25
Rozwodniony za okres obrotowy 11,59 12,07 46,07 42,25
izzl;é:t:zt‘;;:;t:;rzl:)jeden udziat z dziatalnosci 11,59 12,07 46,07 42,25
Podstawowy za okres obrotowy 11,59 12,07 46,07 42,25
Rozwodniony za okres obrotowy 11,59 12,07 46,07 42,25
(Zvyvs:({)(strata) netto na jeden udziat z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 46,07 42,25

Zielona Gora, 12 listopada 2015 r.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw LUG Light Factory Sp. z 0. o.

w tys. zt
za okres za okres za okres za okres
01.07.2015- 01.07.2014 - | 01.01.2015 - | 01.01.2014 -
30.09.2015 @ 30.09.2014 @ 30.09.2015 30.09.2014

2ysk (strata) netto 672,08 699,78 2 672,01 2 450,48
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00
Z.yskl (straty) z tytutu przeszacowanla. sktadnikéw aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych
z instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw 0,00 0,00 0,00 0,00
pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen 0,00 0,00 0,00 0,00
emerytalnych
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0,00 0,00 0,00 0,00
Podate!( dochodowylzwmzany z elementami pozostatych 0,00 0,00 0,00 0,00
catkowitych dochoddw
Suma dochodow catkowitych 672,08 699,78 2672,01 2 450,48
Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom 000 000
niekontrolujgcym 0,00 0,00 ' '
Sumt.J dt.achodow catkowitych przypadajqgca na podmiot 672,08 699.78 2672,01 2 450,48
dominujqcy

Zielona Gora, 12 listopada 2015 r.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej LUG Light Factory Sp. z o. o. (bilans)

w tys. zt
AKTYWA 30092015r. | 30092004,
Aktywa trwate 39 497,61 32 383,85
Rzeczowe aktywa trwate 32 726,46 28 103,53
Wartosci niematerialne 4612,11 2 201,17
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 159,04 2 079,15*
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 49 894,86 45 878,83
Zapasy 26 468,11 24 494,62
Naleznosci handlowe 19 472,02 18 282,72
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate naleznosci 1 626,40 1 908,96
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 166,52 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 1216,45 947,08*
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 945,36 245,45
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 89 392,47 78 262,68

Zielona Gora, 12 listopada 2015 r.

*Zaznaczone dane za 2014 rok zostaty skorygowane w celu ujednolicenia prezentacji danych finansowych po badaniu

sprawozdania finansowego za 2014 rok przez biegtego rewidenta.
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w tys. zt
stan na
PASYWA 30.09.2015 . 30.50t:.;:134 r.

Kapitat wtasny 42 265,88 38 151,81
Kapitat zaktadowy 29 000,00 29 000,00
Pozostate kapitaty 9631,48 6 701,33
Niepodzielony wynik finansowy 0,00 0,00
Zyski zatrzymane 962,39 0,00
Wynik finansowy biezgcego okresu 2 672,01 2 450,48
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 0,00 0,00
Zobowiazania dtugoterminowe 6 348,09 4 650,68
Kredyty i pozyczki 4 995,57 1351,28
Pozostate zobowigzania finansowe 889,81 1593,87
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 88,15 151,48
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéow 258,23 421,81
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 116,33 82,24*
Pozostate rezerwy 0,00 1 050,00*
Zobowiazania krétkoterminowe 40 778,50 35460,19
Kredyty i pozyczki 14 637,71 12 392,78
Pozostate zobowigzania finansowe 4 483,70 2 974,96
Zobowigzania handlowe 16 773,86 13 689,92
Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 3 628,66 3 413,40*
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 66,62 135,86
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 973,13 167,86
Pozostate rezerwy 214,82 2 685,41*
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi 0,00 0,00
jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 89 392,47 78 262,68
Wartos¢ ksiegowa na udziat (w zt) 1584,97 1 387,64

Zielona Gora, 12 listopada 2015 r.

*Zaznaczone dane za 2014 rok zostaty skorygowane w celu ujednolicenia prezentacji danych finansowych po badaniu

sprawozdania finansowego za 2014 rok przez biegtego rewidenta.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym LUG Light Factory Sp. z 0. o.

w tys. zt
Kapitat Kapital.y zap:-.:F - z.e . Pozostate Niepodzi.elony Zyski finv::::\(uy Kapitat
zaktadowy L akc.j : pOW'YZEj kapitaty . wynik zatrzymane biezacego wiasny ogétem

ceny nominalnej finansowy okresu

dziewie¢ miesiecy zakornczonych 30.09.2015 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2015 r. 29 000,00 0,00 5 841,02 0,00 5 452,85 0,00 40 293,87
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 29 000,00 0,00 5 841,02 0,00 5 452,85 0,00 40 293,87
Emisja udziatéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji udziatow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos¢ w formie udziatow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 4 490,46 0,00 -4 490,46 2672,01 2 672,01
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 -700,00 0,00 0,00 0,00 -700,00
Suma dochoddéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2015 r. 29 000,00 0,00 9 631,48 0,00 962,39 2672,01 42 265,88

Dziewie¢ miesigcy zakoriczonych 30.09.2014 r.
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2014 r. 28 200,00 0,00 5559,47* 1 841,86* 0,00 0,00 35 601,33
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 28 200,00 0,00 5 559,47 1 841,86 0,00 0,00 35 601,33
Emisja udziatéw 800,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 800,00
Koszty emisji udziatow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos¢ w formie udziatéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 1 841,86 -1 841,86 0,00 2 450,48 2 450,48
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 -700,00 0,00 0,00 0,00 -700,00
Suma dochodoéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2014 r. 29 000,00 0,00 6 701,33 0,00 0,00 2 450,48 38 151,81

Zielona Gora, 12 listopada 2015 r.

*Zaznaczone dane za 2014 rok zostaty skorygowane w celu ujednolicenia prezentacji danych finansowych po badaniu sprawozdania finansowego za 2014 rok przez biegtego rewidenta.

Zalaczone noty stanowia integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych LUG Light Factory Sp. z 0. o.

w tys. zt
za okres za okres za okres za okres
01.07.2015- | 01.07.2014- | 01.01.2015- 01.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
A. DZIALALNOSC OPERACYJNA
l. Zysk (strata) netto 672,08 699,78 2672,01 2 450,48
Il. Korekty razem -160,63 449,15 25,96 -3 562,85
1.. Amortyzacja (w tym odpisy wartosci firmy lub ujemnej wartosci 101721 828,08 2 869,36 2 414,47
firmy)
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -12,97 0,00 -23,01 47,82
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 129,52 -7,15 488,58 372,05
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,82 4,91 -0,81 2,79
5. Zmiana stanu rezerw -285,30 968,86 -555,70 396,37*
6. Zmiana stanu zapasow -1 449,29 615,11 1 843,33 3 168,85*
7. Zmiana stanu naleznosci -2 805,80 -1 889,17 746,52 -1 148,46*
8. ?mlana.stanu z?boquan krétkoterminowych, z wyjatkiem 4 212,00 149,48 437611 8543,48
pozyczek i kredytéow
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -966,82 77,99 -966,20 -273,26*
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) 511,45 1148,93 2 697,97 -1112,37
B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wptywy 0,00 0,67 1,63 2,79
.1. Zbycie wartosci nlematerlalnych’ 0,00 0.67 1,63 2,79
i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
?. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00
i prawne
3. Z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 1647,81 1 239,05 8 936,96 2 295,15
}. Nabycie wartosci mematenalnyc’h 1647,81 123905 8 936,96 2 295,15+
i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
?. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00
i prawne
3. Na aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1 647,81 -1 238,38 -8 935,33 -2 292,36
C. DZIAtALNOSC FINANSOWA
I. Wptywy 2 220,56 953,34 8 633,97 2 125,54*
Il. Wydatki 538,69 879,08 2 970,76 2104,24
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I1-11) 1 681,87 74,26 5 663,21 21,30
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lIl.+/-B.lII+/-C.III) 545,51 -15,19 -574,15 -3383,43
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym: 545,51 -15,19 -574,15 -3 383,43
—zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 399,85 260,64 1519,51 3 628,88
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 945,36 245,45 945,36 245,45
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

Zielona Gora, 12 listopada 2015 r.

*Zaznaczone dane za 2014 rok zostaty skorygowane w celu ujednolicenia prezentacji danych finansowych po badaniu

sprawozdania finansowego za 2014 rok przez biegtego rewidenta.

Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Informacje o =zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje
o stosowanych zasadach polityki rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzaniu Raportu Grupy Kapitatowej LUG S.A. za Ill kwartat 2015 roku odpowiadajg
zasadom przyjetym przez Emitenta przy sporzadzaniu raportdw rocznych, w tym przy sporzgdzaniu rocznych
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Petng informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania, w tym o stosowanych
zasadach polityki rachunkowosci przedstawiono w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres 01.07.2015 — 30.09.2015 roku.

Informacje dodatkowe

Wykaz zdarzen i transakcji, ktére miaty miejsce w Il kwartale 2015 roku tj. w okresie 01.07.2015 — 30.09.2015
roku zostat przedstawiony w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
LUG S.A. za okres 01.07.2015 —30.09.2015 roku w niniejszym raporcie.

Sprawozdanie zatwierdzit Zarzad w sktadzie:
Ryszard Wtorkowski — PREZES ZARZADU
Mariusz Ejsmont — VICEPREZES ZARZADU

Matgorzata Konys — CZLONEK ZARZADU
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 3Q'2015r. .

Komentarz Zarzagdu jednostki dominujacej na temat czynnikéw i zdarzen,
w szczegollnosci o nietypowym charakterze, ktdre miaty wptyw na skonsolidowane
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Niniejszy raport prezentuje skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej LUG S.A., jednostkowe
wyniki spétki dominujgcej — LUG S.A. oraz jej podmiotu zaleznego — spétki LUG Light Factory Sp. z o.0.
Poniewaz dnia 01.08.2008 roku LUG Light Factory Sp. z o. o. przejefa dziatalnosé¢ operacyjna
(projektowanie, produkcja i sprzedaz opraw oraz rozwigzan oswietleniowych) oraz dziatalnos¢
z zakresu badan i rozwoju, Zarzad Emitenta przekazuje w niniejszym raporcie rowniez jednostkowe
sprawozdanie finansowe tej spotki zaleznej. Zgodnie ze zmianami zasad rachunkowos$ci wdrozonymi
w Grupie Kapitatowej LUG S.A. w 2011 roku?, w niniejszym raporcie przedstawiono wyniki sporzgdzone
wg MSR/MSSF.

1 Zmiana zasad rachunkowosci i przejScie na MSR/MSSF nastgpito na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia LUG S.A. z dnia 09.02.2011r. w zwigzku z rozpoczeciem procesu przejscia na rynek regulowany i ztozeniem
prospektu emisyjnego w Komisji Nadzoru Finansowego. Na wniosek Emitenta w dniu 07.06.2011r. Komisja Nadzoru
Finansowego zawiesita postepowanie w sprawie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Emitenta w zwigzku z zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B, C LUG.
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Tto makroekonomiczne i kondycja branzy oswietleniowej

Wykres 2.1. Kwartalne tempo wzrostu PKB —
dane historyczne oraz prognoza, Zrédto: GUS,
IBhGR

PRODUKCJA BUDOWLANO-MONTAZOWA
(przecigtna miesigczna 2010=100)
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Wykres 2.3. Produkcja budowlano — montazowa
w Polsce w Il kwartale 2015 roku, zrodto: GUS

FEE WM —

Wykres 2.4. 0Ogodlny klimat  koniunktury
w budownictwie, zrodto: GUS

Tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2015
roku wyniesie w Polsce 3,5%, co oznacza,
ze bedzie ono nieznacznie tylko wyzisze niz w roku
ubiegtym. Wedtug prognozy IBnGR, na przestrzeni 2015
roku wzrost gospodarczy bedzie przyspieszat,
ale rdézinice miedzy kwartatami beda niewielkie —
w trzecim kwartale oczekuje sie wzrostu PKB
o 3,7%. W roku 2016 prognozowane jest dalsze
przyspieszenie wzrostu gospodarczego, ktéry wyniesc
moze 3,8%.

Zgodnie z prognozg tempo wzrostu popytu krajowego
w 2015 roku wyniesie 4,4%., czyli tyle samo co w roku
poprzednim. Wartos¢ naktadéw brutto na srodki trwate

zwiekszy sie o 11,2%. Wozrost inwestycji wynikaé
ma przede wszystkim ze zwiekszenie naktadow
na odnowienie majatku trwatego w sektorze
przedsiebiorstw.

Drugim czynnikiem wspierajgcym inwestycje bedzie
naptyw $rodkéw europejskich na finansowanie
projektdw infrastrukturalnych. W roku 2016 popyt
krajowy wzrosnie o 4,6% zardwno za sprawg rosngcego
spozycia indywidualnego (o 3,8%), jak i rosngcych
naktadow inwestycyjnych (o 11,8%).

We  wrzesniu ogollny klimat koniunktury
w budownictwie ksztattuje sie na poziomie minus 5
(przed miesigcem minus 1). Poprawe koniunktury
sygnalizuje 13% przedsiebiorstw, a jej po-gorszenie —
18% (przed miesigcem odpowiednio 15% i 16%).
Pozostate przedsiebiorstwa uznajg, ze ich sytuacja
nie ulega zmianie. Diagnozy portfela zamodwien,
produkcji budowlano-montazowej oraz sytuacji
finansowej sg bardziej niekorzystne od zgtaszanych
w sierpniu.

Na silng korelacje globalnej koniunktury gospodarczej z sytuacjg w branzy oswietleniowej wskazuje
takze raport firmy McKinsey & Company?, ktdry wskazuje iz rynek opraw oswietleniowych, rynek
zrodet Swiatta oraz rynek systemow sterowania oswietleniem sg napedzane giéwnie przez nowe

instalacje, ktore sg bezposrednio uzaleznione od aktywnosci inwestycyjnej. Ta zas$ jest wprost

skorelowana z dynamika PKB.

2 McKinsey&Company, , Lighting the way: Perspectives on the global lighting market”, second edition, sierpier

2012.
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Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w Il kwartale 2015 roku

Trzeci kwartat 2015 roku zakonczyt sie przychodami ze sprzedazy na poziomie 26 911,83 tys. zt,
co w poréwnaniu z 29 545,55 tys. zt na zakonczenie Il kwartatu 2014 roku daje o 8,91% nizszy poziom.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy od poczatku 2015 roku wyniosty 78 176,13 tys. zt, co jest
wynikiem nizszym o 6,31% od przychodéw w analogicznym okresie 2014 roku, kiedy wynosity
83 440,17 tys. zt.

W Il kwartale 2015 roku 51,04% wartosci przychoddw zostato wypracowanych na rynkach
zagranicznych, co stanowi 13 734,69 tys. zt. W analizowanym okresie udziat przychodéw
generowanych na rynku polskim wynidst ponad 48,96%, czyli 13 177,15 tys. zt. Po trzech kwartatach
struktura przychoddéw prezentuje jeszcze wiekszy udziat eksportu w catosci sprzedazy. Narastajgco
od poczatku roku przychody z eksportu osiggnety poziom 42 576,38 tys. zt i stanowig 54,46%,
natomiast przychody z rynku krajowego na poziomie 35 599,75 tys. zt stanowig 45,54% przychoddéw
ogotem.

Wykres 2.5. Dynamika skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w Il kwartale — poréwnanie lat 2014 i 2015
(tys. zt)
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Zrédto: Emitent

Obnizenie poziomu przychoddw r/r w gtéwnej mierze spowodowane zostato przez niestabilng sytuacje
polityczng na rynkach wschodnich. Kryzys na Ukrainie i zwigzane z nim dziatania militarne znacznie
osfabity poziom aktywnosci gospodarczej w tym kraju. Wg WTO PKB Ukrainy obnizyto sie w 2014 roku
0 7% w stosunku do poziomu z 2013 roku. Import towardw i ustug zmniejszyt sie 0 22%.% Krytykowane
w Europie zaangazowanie Rosji wywofato zmniejszenie wymiany handlowej UE z Rosjg. Obecna
sytuacja ma takze wptyw na poziom przychoddw Grupy Kapitatowej LUG S.A. W Il kwartale po raz
pierwszy od poczatku kryzysu Ukrainskiego tak wyraznie wptyngt on na poziom przychoddéw
ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A..

3World Trade Organization ,Trade Profiles 2015. Trade flows and trade policy measures” 2015.
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Zmniejszenie przychoddéw z tego rejonu zostato czesSciowo zastgpione wzrostami na pozostatych
rynkach, jednak w poréwnaniu r/r spadek sprzedazy na wschodzie jest zauwazalny.

Wykres 2.6. Przychody ze sprzedazy na rynkach Rosji i Ukrainy poréwnanie lat 2014 i 2015 (tys. zt)
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Grupa Kapitatowa LUG S.A. odnotowata w Ill kwartale 19,55% wzrostu amortyzacji r/r, z poziomu
874,84 tys. zt w Il kwartale 2014 roku do poziomu 1 045,84 tys. zt w analogicznym okresie 2015 roku.
Powodami tego wzrostu sg: zakupy srodkéw trwatych oraz inwestycje w obszar badan i rozwoju,
a takze w wartosci niematerialne i prawne.

W Il kwartale 2015 roku zysk na sprzedazy brutto wynidst 9 168,68 tys. zt, co w pordwnaniu r/r oznacza
14,64% spadku. Po trzech kwartatach 2015 roku zysk na sprzedazy brutto wynidst 27 028,40 tys. zi,
co jest rezultatem o0 1,16% nizszym, niz w analogicznym okresie 2014 roku.

Zysk ze sprzedazy netto w Il kwartale wzrést o 76,05% r/r i wynosi 519,05 tys. zt, w poréwnaniu
2 294,83 tys. zt w Il kwartale 2014 roku. Narastajgco od poczatku roku, zysk ze sprzedazy netto osiggnat
wartos¢ 1 448,89 tys. zt, co jest wynikiem nizszym niz po trzech kwartatach 2014 roku,
kiedy wynidst 2 032,32 tys. zt. Nizszy poziom zysku ze sprzedazy netto to wynik wyzszych kosztow
sprzedazy, wynikajgcych z rozbudowy zaréwno struktur sprzedazy dokonanej w pierwszej potowie
2015 roku.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej na koniec Il kwartatu osiggnat poziom 669,41 tys. zt, co jest wynikiem
lepszym 0 123,21% niz w Il kwartale 2014. Po trzech kwartatach zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst
2 217,66 tys. zt, co wskazuje na nieznaczny wzrost r/r

EBITDA w Ill kwartale 2015 roku osiggnat poziom 1 715,25 tys. zt i jest o 46,01% wyziszy, niz

w Il kwartale 2014, kiedy osiggnat 1 174,74 tys. zt. Skumulowany od poczatku roku EBITDA jest r/r
0 9,08% wyzszy niz w 2014 roku i osiggnat poziom 5 123,01 tys. zt.
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Wynik na dziatalnosci gospodarczej w Il kwartale 2015 roku osiggnat poziom 535,00 tys. zt,
w poréwnaniu z 211,87 tys. zt w Il kwartale 2014 roku. Po trzech kwartatach wynidst on
1 631,76 tys. zi, co jest poziomem poréwnywalnym do 2014 roku.

Wynik finansowy wypracowany w Il kwartale wynosi 632,02 tys. zt co w poréwnaniu r/r, kiedy wynik
finansowy osiggnat 436,26 tys. zt jest rezultatem o 44,87% wyzszym. Analizujgc narastajgcy wynik
finansowy za trzy kwartaty 2015 roku widac wzrost na poziomie 7,81%. Wynik finansowy od poczatku
roku osiggnat poziom 2 077,97 tys. zt.

Wykres 2.7. Poréwnanie EBIT, EBITDA i zysku netto za Ill kwartat 2015 i 2014 roku (w tys. zt)
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Zrédto: Emitent

Warto$¢ aktywoéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dzien 30.09.2015 roku wynosi 90 425,49 tys. zt
w stosunku do 80 182,18 tys. zt na dziert 30.09.2014 roku, co oznacza 12,78% wzrostu. Na poziom
aktywéw wptynat przede wszystkim wzrost poziomu wartosci niematerialnych, wynikajacy
z intensywnych prac rozwojowych (+90,97%), wzrost wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
(+17,42%), a takze wzrost wartosci aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (+5,02%).

Aktywa obrotowe wykazaty w stosunku do poréwnywalnego okresu wzrost na poziomie 6,80%, na co
wptynat wzrost poziomu zapaséw o 8,06%, wzrost poziomu naleznosci handlowych o 7,44% oraz
wzrost poziomu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw o 22,31%. Istotng zmiane wida¢ w obszarze
pozostatych naleznosci, ktérych poziom obnizyt sie 0 27,25%. Wynika to m.in. z nizszego r/r poziomu
nadwyzki naliczonego podatku VAT nad naleznym.

Naleznosci krétkoterminowe ogdtem wzrosty w stosunku do stanu na dzier 30.09.2014 r. o 3,59%,
natomiast naleznosci dtugoterminowe pozostaty na niemal niezmienionym poziomie.

Wartosc zobowigzan i rezerw ogétem na koniec Ill kwartatu br. wzrosta r/r o 18,05% i osiggneta poziom
47 202,49 tys. zt. Poziom zobowigzan dtugoterminowych wzrést z 4 776,90 tys. zt na dziert 30.09.2014
roku do wartosci 6 368,42 tys. zt (+33,32%) na dzien 30.09.2015 roku, czego powodem jest kredyt
inwestycyjny, uruchomiony w celu finansowania budowy bazy laboratoryjno-rozwojowej z zespotem
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hal do produkcji elektroniki. Poziom zobowigzan i rezerw krétkoterminowych wzrést o 15,98%,
z 35 207,63 tys. zt na dzierh 30.09.2014 r. do 40 834,07 tys. zt obecnie.

Grupa Kapitatowa LUG S.A. odnotowata na koniec Il kwartatu 2015 roku wzrost kapitatéw wiasnych
r/r, z poziomu 40 197,65 tys. zt na dzien 30.09.2014 r. do wartosci 43 223,31 tys. zt na dzien
30.09.2015 r. w wyniku pozostania w firmie zysku wypracowanego w latach poprzednich.

Analiza skonsolidowanych przeptywdw pienieznych prowadzi do nastepujacych wnioskow:

W Il kwartale 2015 r. skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty
665,14 tys. zt w pordwnaniu z 1 848,91 tys. zt w analogicznym okresie 2014 roku. Skumulowane
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej po trzech kwartatach osiggnety poziom
2 383,23 tys. zt w poréwnaniu z -752,19 tys. zt po trzech kwartatach 2014 roku.
Skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w Ill kwartale 2015 roku byty ujemne
i wyniosty -1 935,81 tys. zt w stosunku do -188,38 tys. zt w IIl kwartale 2014 roku. Na wynik
ten znaczny wptyw miata inwestycja polegajgca na budowie nowej jednostki produkcyjno —
badawczej. Po trzech kwartatach skumulowane przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
wynoszg -8 935,33 tys. zt, w analogicznym okresie 2014 roku osiggnety one poziom
-1 242,36 tys. zt.

Skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci finansowej w Il kwartale 2015 roku wyniosty
1 775,05 tys. zt w poréwnaniu z poziomem -1 036,76 tys. zt w IIl kwartale 2014 roku. Po trzech
kwartatach 2015 roku przeptywy z dziatalnosci finansowej osiggnety poziom 5 821,78 tys. zt,
dla poréwnania po trzech kwartatach 2014 roku osiggnety wartos¢ -888,51 tys. zt.
Skonsolidowane przeptywy pieniezne netto w Il kwartale 2015 roku byty dodatnie, wyniosty
504,38 tys. zt. W porédwnywalnym okresie 2014 roku wyniosty one 623,77 tys. zt. Po trzech
netto réwna jest -730,32 tys. zi.

kwartatach wartos¢ przeptywdw pienieznych

W 2014 roku po trzech kwartatach osiggnety one poziom -2 883,06 tys. zt.

Tabela 2.1. Skonsolidowane przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej LUG S.A. w MSR/MSSF za Il kwartat 2015
roku oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2014 roku (w tys. zt)

3Q 3Q 1-3Q 1-3Q
2015PLN | 2014 PLN | 2015PLN @ 2014 PLN
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 665,14 1848,91 2 383,23 - 752,19
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 935,81 -188,38 -8 935,33 -1 242,36
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1 775,05 -1 036,76 5821,78 -888,51
Przeptywy pieniezne netto 504,38 623,77 -730,32 -2 883,06

Zrédto: Emitent

Uzupetnienie analizy przeptywoéw finansowych stanowi tabela 2.2., ktéra przedstawia zestawienie
przeptywoéw finansowych spotki zaleznej, LUG Light Factory Sp. z 0. o.

Tabela 2.2. Przeptywy pieniezne spotki zaleznej Emitenta - LUG Light Factory Sp. z 0.0. w MSR/MSSF za Il kwartat
2015 roku oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2014 roku (w tys. zt)

3Q 3Q 1-3Q 1-3Q
2015PLN | 2014 PLN | 2015PLN | 2014 PLN
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 511,45 1148,93 2 697,97 -1112,37
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 647,81 -1 238,38 -8 935,33 -2 292,36
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1681,87 74,26 5663,21 21,30
Przeptywy pieniezne netto 545,51 -15,19 -574,15 -3 383,43

Zrédto: Emitent
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Analiza wskaznikowa:

Wypracowane w lll kwartale 2015 roku skonsolidowane wyniki catej grupy kapitatowej znalazty
odzwierciedlenie we wskaznikach, ktére zostaty zaprezentowane w Tabeli 2.3. Informacje
uzupetniajgcg stanowi Tabela 2.4., ktéra przedstawia wskazniki finansowe spotki zaleznej
LUG Light Factory Sp. z 0. o.

e Rentownos$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2015 roku wyniosta 2,49%
w poréwnaniu z 1,02% przed rokiem. Wskaznik rentownosci operacyjnej od poczatku roku
2015 wyniost 2,84%, w poréwnaniu z 2,66% w porownywanym okresie 2014 roku.

e Poprawie ulegta rentownos¢ EBITDA, ktéra po Il kwartale 2015 roku wyniosta 6,37%,
porownujgc do 2014 roku, kiedy warto$¢ wskaznika wynosita 3,98%. Po trzech kwartatach 2015
roku rentownos$¢ EBITDA wynosi 6,55%, co wskazuje na poprawe w pordéwnaniu r/r,
kiedy wynosita ona 5,63%

e Wozrost rentownosci operacyjnej przektada sie takze na rentownos¢ netto, ktéra w 1l kwartale
2015 osiggneta poziom 2,35% w poréwnaniu z 1,48% w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Po trzech kwartatach rentownos¢ netto wynosi 2,66% w poréwnaniu z 2,31%
w analogicznym okresie 2014 roku.

e Rentownos$¢ majatku i kapitatu wtasnego wyniosty w 1l kwartale 2015 roku odpowiednio
0,70% (ROA) i 1,46% (ROE), wobec poziomu 0,54% (ROA) i 1,09% (ROE) r/r. Po trzech
kwartatach rentownos¢ majatku wynosi 2,30% (w 2014 r.: 2,40%), a rentownos¢ kapitatu
wiasnego osiggneta poziom 4,81% ( w 2014 r. 4,79%).

e Wskaznik ogdlnej ptynnosci wynidst 122,90% na dzien 30.09.2015 roku w pordwnaniu
z 133,46% na dzier 30.09.2014 roku. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia wynidst 52,20% na dzien
30.09.2015 roku co jest wynikiem nieznacznie wyzszym od wartosci wskaznika na dzien
30.09.2014 r, kiedy osiggnat poziom 49,87%.

Tabela 2.3. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w MSR/MSSF w okresie
01.07.2015 —30.09.2015 oraz wskazniki porownywalne za analogiczny okres 2014 roku

3qQ 3Q 13Q 13Q
2015 2014 2015 2015
"Wskainik rentownosci operacyjnej 2,49% 1,02% 2,84% 2,66%
|Wskaznik rentownosci EBITDA 6,37% 3,98% 6,55% 5,63%
|Wskainik rentownosci netto 2,35% 1,48% 2,66% 2,31%
"Wskainik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 1,46% 1,09% 4,81% 4,79%
"Wskainik rentownosci majatku (ROA) 0,70% 0,54% 2,30% 2,40%
|Wskainik ogéInej ptynnosci 122,90% 133,46% 122,90% 133,46%
\Wskaznik ogélnego zadfuzenia 52,20% 49,87% 52,20% 49,87%

Zrédfo: Emitent
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Tabela 2.4. Wybrane wskazniki finansowe spétki zaleznej Emitenta - LUG Light Factory Sp. z 0. 0. w MSR/MSSF
w okresie 01.07.2015 — 30.09.2015 oraz wskazniki poréwnywalne za analogiczny okres 2014 roku

3Q 3Q 1-3Q 1-3Q

2015 2014 2015 2015

Wskaznik rentownosci operacyjnej 3,35% 2,63% 4,17% 3,62%

Wskaznik rentownosci EBITDA 7,10% 5,43% 7,84% 6,51%

Wskaznik rentownosci netto 2,48% 2,37% 3,42% 2,94%

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 1,59% 1,83% 6,32% 6,42%

Wskaznik rentownosci majatku (ROA) 0,75% 0,89% 2,99% 3,13%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 122,36% 129,38% 122,36% 129,38%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 52,72% 51,25% 52,72% 51,25%

Zrédto: Emitent

Objasnienia do wskaznikow:

1. Wskaznik rentownosci operacyjnej

Formuta: wynik na dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Opis: okresla, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 ztoty przychoddw firmy

2. Wskaznik rentownosci EBITDA

Formuta: (wynika na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy

Opis: mierzy efektywno$¢ konwersji przychodéw na zysk z dziatalnosci ciggtej przed odsetkami od zaciggnietych kredytow,
podatkami, deprecjacja i amortyzacjg oraz przed pozycjami wyjatkowymi

3. Wskaznik rentownosci netto

Formuta: Wynik netto / Przychody ze sprzedazy

Opis: informuje inwestordéw ile procent przychoddw ze sprzedazy stanowi zysk netto

4. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE)

Formuta: Wynik netto / Kapitat wtasny, gdzie: Kapitat wtasny = Aktywa ogdtem - Zobowigzania

(krétko i dtugoterminowe)

Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatéw wiasnych

5. Wskaznik rentownosci majatku (ROA)

Formuta: Wynik netto / aktywa ogdtem

Opis: informuje o tym jaka jest rentownosé wszystkich aktywow firmy w stosunku do wypracowanych przez nig zyskéw,
czy innymi stowy ile zysku netto przynosi kazda ztotéwka zaangazowana w finansowanie majatku

6. Wskaznik ogdlnej ptynnosci

Formuta: aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Opis: informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan w oparciu o wszystkie aktywa obrotowe
7. Wskaznik ogélnego zadtuzenia

Formuta: zobowigzania ogétem / aktywa razem

Opis: okresla udziat w finansowaniu majatku firmy majg zobowigzania i dtug
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Perspektywy rozwoju branzy i Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Najwiekszym segmentem globalnej branzy oswietleniowej jest oswietlenie ogdlne. W tym segmencie
zakorzeniona jest dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej LUG S.A. Segment ten stanowi obecnie ponad 75%
rynku, a jego wartosc¢ przekracza 55 mld euro. Wedtug najnowszych prognoz oswietlenie ogdlne bedzie
najszybciej rosngcym segmentem branzy w kolejnych latach. Jego wartos¢ szacowana jest na 72 mld
euro w 2016 roku i 83 mld w 2020 roku (ponad 80 % rynku).*

Poza czynnikami makroekonomicznymi, rozwdj branzy oswietleniowej nadal bedg determinowaty
regulacje prawne w obszarze ograniczenia wptywu przemystu na sSrodowisko naturalne oraz w obszarze
zwiekszania efektywnosci energetycznej budynkdw i obiektédw infrastrukturalnych. W tej kwestii
decydujaca role odegra technologia LED, ktdra jest obecnie najbardziej innowacyjng technologia,
jaka wystepuje na rynku. Oswietlenie podtprzewodnikowe opiera sie na emitujagcych sSwiatto
materiatach pétprzewodnikowych, ktére przetwarzajg energie elektryczng na $wiatto. LED stanowi
najszybciej rozwijajacy sie segment branzy.

Na przestrzeni kilku kolejnych lat oswietlenie oparte o rozwigzania LED stanie sie najbardziej
energooszczedng i wszechstronng technologia w oswietleniu ogdlnym. W Polsce szczegdlnie istotne
jest to ze wzgledu na obecng sytuacje w sektorze energetycznym, zwigzang ze zobowigzaniem
do realizacji zatozen dyrektywy o efektywnosci energetycznej 2012/27/EU. Mobilizuje ona paristwa
cztonkowskie UE do redukcji ilosci energii elektrycznej u jej odbiorcow o 1,5%, co roku w latach
2014-2020. Z drugiej strony zgodnie z raportem NIK niedostatek mocy dyspozycyjnej w elektrowniach
krajowych w stosunku do zapotrzebowania moze wystgpic¢ w latach 2015-2017 r°.

Wartos$¢ rynku oswietlenia LED bedzie dynamicznie wzrastac i osiggnie poziom okoto 37 mld euro
w 2016 roku (okoto 41% udziatu w branzy oswietleniowej i ponad 50%. udziatu w segmencie
oswietlenia ogdlnego) i 64 mld euro w 2020 roku (okoto 63% udziatu w branzy oswietleniowej i okoto
70% udziatu w segmencie oswietlenia ogdlnego). Najwiekszym rynkiem oswietlenia LED jest Europa.
Udziat europejskiej branzy oswietleniowej w $wiatowym rynku LED wynosi 23%.°

W wyniku cyklicznego wzrostu popytu, a takze pod wptywem utrzymujgcych sie wskaznikdéw
makroekonomicznych, drugi kwartat 2015 roku utrzymat trendy sprzedaziowe obserwowane
w poprzednich kwartatach. Zaréwno prognozowana dynamika PKB, jak réwniez bardzo dobre
perspektywy inwestycyjne w kraju pozwalajg budowaé optymistyczny scenariusz dla branzy
w kolejnych miesigcach 2015 roku.

Analitycy miedzynarodowej firmy doradczej Cushman & Wakefield informujg, ze warto$¢ transakcji
inwestycyjnych w 2015 r. moze wzrosngc¢ o 20%, do prawie 250 mld euro. Bytby to wdéwczas drugi
najwyzszy wolumen obrotéw w historii i tylko o 8 % nizszy od rekordowego poziomu sprzed kryzysu.
Wolumen obrotédw na rynkach inwestycyjnych Europy Srodkowo-Wschodniej w biezgcym roku moze
wzrosng¢ nawet o 30-35%. Szczegdlnie intensywnie mogg rozwija¢ sie nieruchomosci zwigzane
z branzg medyczng’.

4 McKinsey&Company, ”Lighting the way: Perspectives on the global lighting market”, second edition, sierpier 2012

5> Najwyzsza Izba Kontroli ”Funkcjonowanie i bezpieczenistwo elektroenergetycznych sieci przesytowych”, marzec 2014
6 www.lednews.pl/swiatowy-rynek-oswietlenia-led-2015

7 www.ekonomia.rp.pl/artykul/1175112.html
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Jednak pozytywne oczekiwania branzy oswietleniowej mogg ulec zmianie ze wzgledu na niestabilng
sytuacje polityczng na rynkach wschodnich.

Zarzad Emitenta ocenia, ze dzieki rozwaznie skonstruowanej polityce eksportu i bardzo duzej
dywersyfikacji rynku odbiorcéw systemdéw oswietleniowych, LUG jest w stanie ochroni¢ swoje
przychody z eksportu czesciowo rekompensujgc ewentualne wyhamowanie na rynku rosyjskim
zwiekszong sprzedazg na innych rynkach zagranicznych, czy tez realizujac kontrakty za posrednictwem
swoich zagranicznych spétek zaleznych.

Pozostatymi bodzcami, ktére wcigz wptywajg pozytywnie na mozliwosé rozwoju Grupy Kapitatowej
LUG S.A. sg czynniki zewnetrzne w postaci koniunktury gospodarczej w Polsce i perspektywy nowych
programow unijnych. Czynniki wewnetrzne, takie jak: innowacyjnos¢, szerokie mozliwosci
customizacji, rozbudowane moce produkcyjne (rozbudowa hali produkcyjnej i nowa fabryka)
oraz profil produkcji rozwiniety o komponenty elektroniczne do opraw LED, umozliwiajg staty rozwdj
Grupy Kapitatowej LUG S.A. Istotne dla funkcjonowania i rozwoju sg takze stabilnos¢ i bezpieczeristwo
finansowe, co determinuje inwestycje w rozwdj biur i spdétek zaleznych na rokujgcych rynkach
zagranicznych.

Grupa Kapitatowa LUG S.A. jako jeden z nielicznych polskich producentéw oswietlenia
z wyprzedzeniem dostosowata profil produkcyjny do wymogdéw otoczenia i trwajacej na swiecie,
a rozpoczynajacej sie w Polsce rewolucji LEDowej. W 2015 roku ukonczony zostanie nowy zaktad
produkcyjny, ktérego budowa ruszyta w listopadzie 2014 roku, co dodatkowo zwiekszy mozliwosci
technologiczne Grupy.

Zarowno czynniki zewnetrzne, jak i wewnetrzne sg uwaznie monitorowane i uwzgledniane przez
Zarzad Emitenta w procesie realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitatowej LUG S.A., ktdra zostata
przedstawiona do publicznej wiadomosci w kwietniu 2013 roku.

Stanowisko Zarzadu LUG S.A. w sprawie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow finansowych Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Zarzad LUG S.A. nie opublikowat prognoz w zakresie wynikéw spotki LUG S.A., ani prognoz
skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. w 2015 roku.

Komentarz Zarzadu LUG S.A. na temat czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym
charakterze, ktére miaty wptyw na jednostkowe wyniki finansowe LUG S.A.

Spdétka LUG S.A. z dniem 1 sierpnia 2008 roku przekazata catg dziatalno$¢ operacyjng do spétki zaleznej
LUG Light Factory Sp. z 0.0. W zwigzku z tym prezentowane w niniejszym raporcie jednostkowe wyniki
finansowe LUG S.A. za Ill kwartat 2015 roku nie stanowig podstawy do catosciowej, rzetelnej analizy
kondycji finansowej Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Zarzad Emitenta pragnie zwrdci¢ uwage, iz wyniki finansowe spétki LUG S.A. przedstawione
W niniejszym raporcie nie podlegaty badaniu biegtego rewidenta. Ponizej przedstawiono
podsumowanie najwazniejszych pozycji rachunku wynikéw oraz bilansu za Il kwartat 2015 roku
sporzgdzone wg MSR/MSSF:
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e Przychody ze sprzedazy LUG S.A. w Il kwartale 2015 roku wyniosty 285,27 tys. zt,
co w poréwnaniu z 315,00 tys. zt przychodu w analogicznym okresie 2014 roku wykazuje
obnizenie poziomu o 9,44%. Analizujgc przychody ze sprzedazy od poczatku 2015 roku
wyniosty 715,60 tys. zt, co jest wartoscia o 10,95% wyiszg od wartosci przychodéw
osiggnietych w pierwszej potowie 2014 roku, rownych 645 tys. zt.

e Amortyzacja w Il kwartale 2015 roku osiggneta wartos¢ 0,45 tys. zt w porédwnaniu z wartoscig
9,26 tys. zt w analogicznym okresie 2015 roku. Ulegta ona znaczgcemu obnizeniu w wyniku
sprzedazy nieruchomosci przy ul. Kretej w Zielonej Gorze. Po trzech kwartatach wysokos¢
amortyzacji wynosi 1,34 tys. zt co jest poziomem o 95,14 % nizszym od wartosci
w analogicznym okresie 2014 roku, kiedy poziom amortyzacji wynosit 27,60 tys. zt.

e Obnizenie poziomu przychodéw wptyneto na poziom zysku na sprzedazy brutto, ktéry w il
kwartale 2015 roku obnizyt sie 0 9,53% r/r i wynosi 284,97 tys. zt, w stosunku do 315,00 tys. zt
w 2014 roku. Od poczatku roku 2015 skumulowany wynik na sprzedazy brutto wynidst 714,94
tys. zt. w stosunku do 645 tys. zt r/r.

e Nawynik na sprzedazy netto, a finalnie na wynik netto wptyw miato obnizenie kosztéw zarzadu
0 30,82%. Zysk ze sprzedazy netto osiggnat w Il kwartale poziom 136,71 tys. zt, co pokazuje
wzrost w stosunku do poréwnywalnego okresu 2014 roku, kiedy wynik na sprzedazy netto
osiggnat warto$é 100,68 tys. zt. Skumulowany od poczatku roku wynik na sprzedazy netto
osiggnat poziom 199,50 tys. zt, co oznacza, ze w stosunku do wyniku na sprzedazy netto po Il
kwartatach 2014 roku, kiedy przyniosta ona strate -28,87 tys. zt, ulegt znacznej poprawie.

e Zysk z dziatalnosci operacyjnej LUG S.A. w Il kwartale 2015 roku osiggnat poziom 136,72 tys.
zt, co w poréwnaniu do 58,42 tys. zt pokazuje 134,03% wzrostu r/r. Od poczatku 2015 roku zysk
z dziafalnosci operacyjnej osiggnat poziom 201,35 tys. zt, w poréwnaniu z - 70,98 tys. zt w 2014
roku.

e Wyzej opisane zmiany wptynety na poziom zysku netto. Ill kwartat 2015 roku zakonczyt on
na poziomie 136,55 tys. zt, co w poréwnaniu z wynikiem z analogicznego okresu ubiegtego
roku, ktéry wynosi 60,98 tys. zt, wykazuje 123,93% wzrostu. Skumulowany wynik netto po
trzech kwartatach wynosi 900,81 tys. zt, co w poréwnaniu z wynikiem z analogicznego okresu
2014 roku daje 42,66% wzrostu.

e Wartos¢ aktywdéw na dzien 30.09.2015 roku wyniosta 33 545,47 tys. zt. Oznacza to wzrost
o 3,59% w stosunku do sytuacji na dzien 30.09.2014, kiedy wartos¢ ich wynosita
32 384,28 tys. zt. Wynik ten jest efektem wzrostu wartosci aktywow trwatych o 5,34%
(z poziomu 31 633,53 tys. zt do 33 323,24 tys. zt). O 70,40% obnizyta sie wartos¢ aktywdw
obrotowych, ktdre z poziomu 750,75 tys. zt na dzierr 30.09.2014 roku do poziomu 222,23 tys.
zt na dziert 30.09.2015 roku

e Na koniec Il kwartatu naleznosci krétkoterminowe osiggnety poziom 202,35 tys. zi.
W poréwnywanym okresie 2014 roku wynosity one 357,34 tys. zt. Spadek naleznosci
kréotkoterminowych wynika z wczesniejszej sptaty dywidendy przez spétke zalezng LUG Light
Factory Sp. z 0. o.

e Na dzied 30.09.2015 roku Emitent posiadat naleznosci dfugoterminowe na tym samym
poziomie, co w roku poprzednim, tzn. 534,75 tys. zt.

e Stan zapaséw spotki LUG S.A. ksztattuje sie obecnie na poziomie zerowym z uwagi na catkowite
przeniesienie dziatalnosci produkcyjno-handlowej do spdétki zaleznej LUG Light Factory
Sp.zo.o.
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Na dzien 30.09.2015 roku zobowigzania dtugoterminowe byly na poziomie zerowym,
dzieki rozwigzaniu zobowigzan dtugoterminowych 1z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Natomiast poziom zobowigzan krétkoterminowych na dzien 30.09.2015 roku
wzrdst i wynosi 231,65 tys. zt w poréwnaniu do 139,91 tys. zt w 2014 roku.

Kapitat wtasny LUG S.A. na dzien 30.09.2015 roku byt wyzszy o 3,78% r/r i wynosit
33 313,82tys. zt.

Analiza przeptywdw pienieznych zaprezentowanych w catosci w skréconym sprawozdaniu finansowym

przedstawia sie nastepujgco:

Przeptywy z dziatalnos$ci operacyjnej LUG S.A. w Il kwartale 2015 roku wynosity 390,15 tys. zt.
W analogicznym okresie ubiegtego roku przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wynosity 581,30
tys. zt. Skumulowane przeptywy z dziatalnosci operacyjnej po trzech kwartatach 2015 roku
wynoszg 479,79 tys. zt i sg wyzsze w stosunku do przeptywdw w poréwnywanym okresie 2014
roku, kiedy wynosity 287,25 tys. zt.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w Il kwartale 2015 roku w spéfce LUG S.A. wyniosty
-384,96 tys. zt W analogicznym okresie 2014 roku wyniosty one -163,71 tys. zt. Skumulowane
przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej po trzech kwartatach 2015 roku wyniosty
-563,10 tys. zt. W analogicznym okresie 2014 roku osiggnety wartosc 134,79 tys. Na ten poziom
znaczny wptyw miata sprzedaz nieruchomosci przy ul. Kretej w Zielonej Gorze.

Zerowy poziom przeptywow finansowych LUG S.A. w IIl kwartale 2015 roku oraz w catym
2014 roku wynika z przeniesienia w cato$¢ dziatalnosci operacyjnej do spotki zaleznej Emitenta
— LUG Light Factory Sp. z 0. 0. W zwigzku z powyzszym spotka LUG S.A. nie dokonywata
samodzielnych operacji finansowych.

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej miaty decydujacy wptyw na przeptywy pieniezne netto,
ktore w Il kwartale 2015 roku wynosity 5,19 tys. zt . W Il kwartale 2014 roku osiggnety one
poziom 419,87 tys. zt. Skumulowane przeptywy pieniezne netto po trzech kwartatach 2015
roku osiggnety wartos¢ -83,31 tys. zt. Poréwnywalny okres 2014 roku zakonczyly one
na poziomie 424,32 tys. zt, na co wptyw miata wspomniana wczesniej sprzedaz nieruchomosci
przy ulicy Kretej w Zielonej Gorze.

Tabela 2.5. Przeptywy pieniezne jednostki dominujgcej Emitenta — LUG S.A. w MSR/MSSF za Il kwartat 2015
roku oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2014 roku (w tys. zt)

3Q 3Q 1-3Q 1-3Q
2015PLN | 2014PLN | 2015PLN | 2014 PLN
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 390,15 581,30 479,79 287,25
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -384,96 -163,71 -563,1 134,79
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0,00 2,28 0,00 2,28
Przeptywy pieniezne netto 5,19 419,87 -83,31 424,32

Zrédto: Emitent
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Analiza wskaznikowa:

W zwigzku z faktem, ze spdtka LUG S.A. nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, a jedynie realizuje
funkcje nadzorcze wobec spétek nalezgcych do Grupy Kapitatowej LUG S.A. petna analiza wskaznikowa
jest utrudniona i nie odzwierciedla standw faktycznych. Wskazniki finansowe dla LUG S.A. zostaty
zaprezentowane w tabeli 2.6.

Tabela 2.6. Wybrane wskazZniki finansowe jednostki dominujacej Emitenta - LUG S.A. w MSR/MSSF za Ill kwartat

2015 roku oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2014 roku (w tys. z)

3Q 3Q 1-3Q 1-3Q

2015 2014 2015PLN | 2014 PLN
Wskaznik rentownosci operacyjnej 47,93% 18,55% 28,14% -11,00%
Wskaznik rentownosci EBITDA 48,08% 21,49% 28,32% -6,73%
Wskaznik rentownosci netto 47,87% 19,36% 125,88% 97,90%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 0,41% 0,19% 2,70% 1,97%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) 0,41% 0,19% 2,69% 1,95%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 95,93% 536,59% 95,93% 536,59%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,69% 0,88% 0,69% 0,88%

Zrédto: Emitent

Na odrebne wyjasnienie zastuguje poziom wskaznika ogdlnej ptynnosci (95,93% w Il kwartale 2015
roku oraz 536,59% w |ll kwartale 2014 roku). Warto$¢ wskaznika oraz réznica w jego poziomie r/r
sg podyktowane faktem, iz Spétka obnizyta poziom aktywdéw obrotowych i w stosunku do zobowigzan
krétkoterminowych.

Objasnienia:

1. Wskaznik rentownosci operacyjnej

Formuta: wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Opis: okresla, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 ztoty przychoddw firmy

2. Wskaznik rentownosci EBITDA

Formuta: (wynika na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy

Opis: mierzy efektywnosé konwersji przychodéw na zysk z dziatalnosci ciggtej przed odsetkami od zaciggnietych kredytéw, podatkami,
deprecjacja i amortyzacjq oraz przed pozycjami wyjatkowymi.

3. Wskainik rentownosci netto

Formuta: Wynik netto / Przychody ze sprzedazy

Opis: informuje inwestoréw ile procent przychoddw ze sprzedazy stanowi zysk netto

4. Wskainik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) Formuta: Wynik netto / Kapitat wtasny, gdzie: Kapitat wtasny
= Aktywa ogdtem - Zobowigzania (krétko i dtugoterminowe)Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatow wiasnych
5. Wskaznik rentownosci majatku (ROA)

Formuta: Wynik netto / aktywa ogdétem

Opis: informuje o tym jaka jest rentownos¢ wszystkich aktywow firmy w stosunku do wypracowanych przez nig zyskéw, czy innymi stowy ile
zysku netto przynosi kazda ztotdwka zaangazowana w finansowanie majatku

6. Wskaznik ogdlnej ptynnosci

Formuta: aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Opis: informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan w oparciu o wszystkie aktywa obrotowe

7. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

Formuta: zobowigzania ogétem / aktywa razem

Opis: mowi o tym jaki udziat w finansowaniu majatku firmy maja zobowigzania i dtug

Zarzad Emitenta pragnie zwrdcié szczegdlng uwage na fakt, iz rzeczywistg kondycje finansowa firmy
przedstawiajg wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej LUG S.A.
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Podstawowe informacje

Grupa Kapitatowa LUG S.A. to czotowy producent profesjonalnych opraw i systemoéw oswietleniowych,
ktore charakteryzujg wysokie parametry techniczne, energooszczednos$é i design na najwyzszym
Swiatowym poziomie. Model biznesowy firmy koncentruje sie na wykorzystaniu fachowej wiedzy
i 26-letniego doswiadczenia by kompleksowo doradzac klientom, opracowywaé dla nich indywidualne
projekty oraz produkowac innowacyjne i energooszczedne oswietlenie.

Oferte firmy stanowi petna gama rozwigzan
dedykowanych do  oswietlenia  wnetrz
budynkéw i terenéw zewnetrznych,

do zastosowan komercyjnych, przemystowych .
i architektonicznych. Asortyment obejmuje At

ows Mt
L __ 3 .

obecnie grupe ponad 600 ro6znorodnych .
rodzajéw opraw oswietleniowych.

Portfolio firmy wspdéttworzg dwie marki: LUG (w tym LUG&LED) oraz FLASH&DQ, a takze linia
produktéow w technologii LED: LUGBOX.

Grupa Kapitatowa LUG S.A. dostarcza rozwigzania z zakresu profesjonalnej techniki swietlnej
do projektéw inwestycyjnych w Polsce i na catym Swiecie, za posrednictwem swoich biur handlowych
w kraju, przedstawicielstw zagranicznych w Paryzu i w Dubaju oraz spotek zagranicznych, dziatajgcych
w Brazylii, Niemczech, Wielkiej Brytanii. Dziatalnos¢ spotki LUG TOW Ukraina jest zawieszona.

Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta na dzien 12.11.2015r.

Jednostkg dominujgcy Grupy Kapitatowej LUG S.A. (,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest spétka LUG S.A.
(,Spoétka”, ,,Emitent”).

Kraj siedziby: Polska

Siedziba Spotki: Zielona Géra

Forma prawna: Spétka akeyjna

Przepisy prawa: Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych
Adres siedziby: ul. Gorzowska 11, 65-127 Zielona Gdra

Numery telekomunikacyjne: tel. (068) 45 33 200, fax. (068) 45 33 201

Poczta elektroniczna: lug@lug.com.pl

Strona internetowa: www.lug.com.pl

REGON: 080201644

NIP: 929-16-72-920

Spodtka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonym
przez Sad Rejonowy w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS 0000287791.
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Na koniec kwartatu w sktad grupy kapitatowej wchodzity nastepujgce spotki zalezne:

e LUG Light Factory Sp. z 0. o.
e LUG GmbH

e LUG do Brazil Ltda.

e LUG Lighting UK Ltd.

e T.0.W. LUG Ukraina (dziatalnos¢ zawieszona).

Wykres 3.1. Struktura Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dzien 12.11.2015 roku

BLUG

Light Factory

=1

LUG S.A.

|

[
BLUG
LUG
GmbH

LUG

l
BLUG
TOW LUG

Ukraina

l
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Zrédto: Emitent

Informacje o konsolidacji

100% udziatow

100% udziatow
dziatalnosc
zawieszona

65% udziatow

100% udziatow

W raporcie Grupy Kapitatowej LUG S.A. konsolidacjg zostaty objete wyniki podmiotu dominujgcego
LUG S.A. oraz spdtek LUG Light Factory Sp. z 0. 0., LUG GmbH, LUG do Brazil Ltda., LUG Lighting UK Ltd.
Ze wzgledu na zawieszenie dziatalnosci podmiotu T.0.W LUG Ukraina, spétka ta nie zostata objeta

konsolidacja.

Akcje i struktura akcjonariatu

Struktura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu LUG S.A. na dzien sporzadzania raportu zostata

zaprezentowana w ponizszych tabelach.

Tabela 3.1. Struktura kapitatu zaktadowego LUG S.A. — stan na dzier 12.11.2015.

Liczba akcji | Udziat w kapitale Liczba Ejdzi.ai_ W .
(szt.) zakladowym (%) | glosew | CECIne liczbie
gtosow (%)
Seria A 4 320 000 60,01% 4 320 000 60,01%
Seria B 1438 856 19,99% 1438 856 19,99%
Seria C 1439714 20,00% 1439714 20,00%
Suma 7 198 570 100% 7 198 570 100%

Zrédto: Emitent
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Tabela 3.2. Struktura akcjonariatu LUG S.A. — stan na dzien publikacji raportu 12.11.2015 r.*

Ryszard Wtorkowski A C 2670610 37,10% 37,10%
Iwona Wtorkowska A 1120000 15,56% 15,56%
Fundusze zarzadzane o o

przez OPERA TFI A, B,C 1266 810 17,60% 17,60%
Pozostali akcjonariusze B, C 2141 150 29,74% 29,74%
SUMA A,B,C 7 198 570 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

* Strukture akcjonariatu okreslono na podstawie:
- Ryszard Wtorkowski - lista 0s6b uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 29.06.2015 r. (13.06.2015 r. -

dzien rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);

- lwona Wtorkowska -lista oséb uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 29.06.2015r. (13.06.2015 r. - dzien
rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);
- Fundusze zarzadzane przez OPERA TFI - listy os6b uprawnionych do udziatu w NWZ LUG S.A. w dniu 25.08.2014r.

(9.08.2014r. - dzien rejestracji uczestnictwa w NWZ LUG S.A.);

Wykres 3.2. Graficzna prezentacja struktury akcjonariatu LUG S.A. na dzied 12.11.2015r.

Ryszard Wtorkowski

37,10%
lwona Wtorkowska

15,56%

Pozostali akcjonariusze

29,74%

Fundusze zarzgdzane przez OPERA TFI

17,60%

Zrédto: Emitent
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Zasoby ludzkie

Na dzien 30.09.2015 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. zatrudniata 484 osoby w pordéwnaniu
z 440 osobami w analogicznym momencie roku poprzedniego.

Tabela 3.3. Zasoby ludzkie Grupy Kapitatowej LUG S.A. oraz spotki LUG S.A. w Il kwartale 2015 roku

Wyszczegolnienie Grupa Kapitatowa LUG S.A. LUG S.A.
Liczba pracownikow (petny etat) 483 1
Liczba pracownikéw (niepetny etat) 1 0
Inne formy zatrudnienia 5 0
Srednia wieku pracownikéw 37 lat 6 m-cy 31lat 1 m-c

wyzsze - 41%
srednie - 36%
zawodowe - 19%
podstawowe - 4%
Kobiety —43%,
Mezczyzni—57%

Struktura zatrudnienia wg wyksztatcenia wyzsze — 100%

Struktura zatrudnienia wg pfci Kobiety — 100%

Zrédto: Emitent

Wykres 3.3. Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowej LUG S.A. w latach 2013 — 2015 w ujeciu kwartalnym
(zatrudnienie na podstawie umowy o prace)
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1
!
| |
‘ | kwartal Il kwartal 1 kwartat ‘ IV kwartat | kwartat Il kwartat | 1 kwartat ‘ IV kwartat | kwartat 1l kwartat 1 kwartat
‘ 2013 2014 2015

Zrédto: Emitent
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Aktywnos¢ w zakresie rozwoju dziatalnosci

W wyniku realizowanych dziatan Grupa Kapitatowa LUG S.A. wypracowata w Ill kwartale 2015 roku
poziom przychoddw nizszy o 8,91% niz w poréwnywalnym okresie 2014 roku. Na taki rezultat ztozyty
sie: wzrost przychodédw z rynku krajowym o 7,33% oraz zmniejszenie poziomu przychodow
eksportowych, ktérych poziom obnizyt sie r/r 0 20,67%.

Tabela 3.4. Dynamika przychododw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. w ujeciu kwartalnym w latach
2013 -2015 wg. MSR/MSSF

| oo BT e |

Q1'2014/Q1'2013 +15,17% +18,97% +17,32%
Q2'2014/Q2'2013 +30,99% -13,19% +5,05%
Q3'2014/Q3'2013 +14,14% +13,81% +13,96%
Q4’'2014/Q4°2013 +6,8% -5,9% -0,21%
Q1'2015/Q1'2014 -4,57% -12,98% -9,56%
Q2'2015/Q2'2014 +1,17% +15,56% +8,15%
Q3’2015/Q3’2014 +7,33% -20,46% -8,91%

Zrédto: Emitent
W Il kwartale 2015 roku eksport stanowit 51,04% catkowitych przychoddéw, natomiast sprzedaz

realizowana w kraju osiggneta poziom 48,96% przychoddéw.

Wykres 3.4. Struktura skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy w Il kwartale 2015 roku

EKSPORT 51,04%

KRAJ 48,96%

Zrédto: Emitent
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Do najwazniejszych projektéw oswietleniowych realizowanych w Il kwartale 2015 roku naleza:

e Biurowiec Beatrixgebouw Jaarbeurs Utrecht, Holandia;

e King Abdulaziz Center for World Culture, Dhahran, Zjednoczone Emiraty Arabskie;
e DHL CARGO Containeburg - Magazyn DHL na lotnisku w Leipzig, Niemcy;
e Szpital MISA w Dublinie, Irlandia;

e Renault & Dacia New Concept 2015 - salony samochodowe, Holandia;

e NCB Bank, Al. Asha, Zjednoczone Emiraty Arabskie;

e Supermarket NOVUS, Kijéw, Ukraina;

e Centrum logistyczne MBB Logistic w Stubicach, Polska;

e Hala logistyczna PROLOGIS w Nowej Wsi Wroctawskiej, Polska;

e Centrum Handlowe Wola Park w Warszawie, Polska;

e Galeria Handlowa CHNR Jelenia Gdra, Polska;

e Hala produkcyjna firmy Berger, Polska;

e Inteligentne Centrum Logistyczne Nutrifarm Debica, Polska.

Prace projektowo-koncepcyjne Grupy Kapitatowej LUG S.A. skupiajg sie obecnie na intensywnym
rozwoju portfela nowych produktéw z zastosowaniem technologii LED. Trwajgce wdrozenia skupiajg
sie na rozwoiju linii produktéw LUGBOX, ktére dzieki wtasnej produkcji Zrodet swiatta LED pozwalajg
na oferowanie wysokiej jakosci opraw wykonanych w technologii LED, przy bardzo atrakcyjnym
stosunku jakosci do ceny.

Réwnolegtym kierunkiem realizowanych badan jest optymalizacja kosztéw produkcji opraw LED.
W ramach tych dziatan spotka w 2013 roku rozbudowata zaktad produkcyjny o nowa hale produkcyjng
i uruchomita linie do montazu powierzchniowego, a takze zwiekszyta zasoby w Dziale Badan i Rozwoju.
Kontynuacjg tej polityki byta zakoriczona juz budowa nowej fabryki w Parku Technologicznym
w Zielonej Gorze. Obecnie wtasna produkcja modutéw LED pozwala na dynamiczny rozwdj opraw
oswietleniowych LUG o wysokiej skutecznosci swietlnej i unikalnym designie z uwzglednieniem
optymalizacji kosztéw produkcji. Podjete juz w 2013 roku dziatania przynoszg obecnie wymierne skutki
w postaci uniezaleznienia od dostawcow oraz idealnego dopasowania opraw oswietleniowych LUG
do potrzeb klienta w ramach realizowanej polityki ,,customizacji”. Innym efektem zrealizowanych prac
rozwojowych jest wieksza dostepnos$é modutéw LED i mozliwosé elastycznego reagowania na potrzeby
rynku, co buduje przewage konkurencyjng Grupy Kapitatowej LUG S.A. nad importerami opraw.

Ponadto Dziat Badan i Rozwoju nieustannie doskonali jakos¢ pomiaréw parametrow opraw
osSwietleniowych, dzieki czemu dane w dokumentacji technicznej sg niezwykle precyzyjne.
W omawianym okresie przeprowadzono ponad 250 badan fotometrycznych oraz ponad 50 badan
weryfikujgcych poziom wytrzymatosci i bezpieczenstwa produktéw oswietleniowych.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji

W raportowanym okresie Emitent nie podejmowat dziatan stuzgcych realizacji celéw emisyjnych, ktore
wskazane byly w Dokumencie Informacyjnym. Ostatnia emisja akcji LUG S.A. miata miejsce
w 2010 roku, a cele emisyjne zostaty zrealizowane.
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W 2014 roku rozpoczeto budowe drugiego zaktadu produkcyjnego Emitenta w Parku Technologicznym
w Nowym Kisielinie, na terenie nalezgcym do Kostrzynisko-Stubickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
(obecnie teren miasta Zielona Géra). Witasciwa dziatka budowlana zostata zakupiona w 2012 roku przez
spotke zalezng LUG Light Factory Sp. z 0. 0. W dniu 25 czerwca 2014 roku Zarzad LUG S.A. poinformowat
w RB 22/2014 o rozpoczeciu przez spotke zalezng LUG Light Factory Sp. z o. o. realizacji tego projektu
tj. bazy laboratoryjno-rozwojowej z zespotem hal do produkcji elektroniki. Niniejsza baza
laboratoryjno-rozwojowa jest elementem realizowanej przez Emitenta Strategii Rozwoju, ogtoszonej
raportem biezgcym 15/2013. Jest to pierwszy etap inwestycji, ktdry zostanie zrealizowany do korica
2015 roku.

W ramach realizacji projektu spdétka zalezna LUG Light Factory Sp. z 0. o. podpisata 24 czerwca 2014
roku umowe z Generalnym Wykonawcg, firmg M&J sp. z o. 0., na opracowanie dokumentacji
projektowej oraz budowe obiektu. Szacowana wartos$¢ catej inwestycji, realizowanej w formule
»zaprojektuj i wybuduj”, wynosi okoto 6 min zt netto.

SN\ N\ W'/ /7
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Prace budowlane rozpoczeto 18 listopada 2014 roku, o czym LUG S.A. informowat raportem biezgcym
nr 37/2014. Prace budowalne zostaty zakoriczone, a uruchomienie produkcji planowane jest
na pierwszy kwartat 2016 roku.

Najistotniejsze wydarzenia w okresie 01.07.2015 r. — 30.09.2015 r.

Najistotniejsze wydarzenia w Il kwartale 2015 roku majgce wptyw na sytuacje Grupy Kapitatowej

LUG S.A. i jej poszczegdlnych spétek zaleznych to:

e Nagrody Lubuski Lider Biznesu i Lubuski Lider Innowacji dla Grupy
Kapitatowej LUG S. A.
W dniu 30 wrzesnia 2015 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. otrzymata
pierwszg nagrodg w konkursie na Lubuskiego Lidera Biznesu 2015
w kategorii duze przedsiebiorstwo. Podczas uroczystej gali
w Filharmonii Zielonogérskiej Prezes Zarzadu LUG S.A. Ryszard
Wtorkowski odebrat takze nagrode: Lubuski Lider Innowacji. Poza
nagrodami konkursowymi spdtka LUG S.A. zostata takze
uhonorowana Odznakg Honorowa za zastugi dla rozwoju
gospodarki Rzeczpospolitej Polskiej, a Ryszard Wtorkowski otrzymat
list gratulacyjny Ministra Gospodarki RP i Prezesa Krajowej Izby

Gospodarczej z okazji 25-lecia polskiej transformacji.
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Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej LUG S.A.
po 30.09.2015r.

Najistotniejsze wydarzenia wptyw na sytuacje Grupy Kapitatowej LUG S.A. i jej poszczegdlnych spétek
zaleznych po 30.09.2015 . to:

Nagroda The Best Annual Report 2014 dla LUG S.A.
W dniu 15 paZdziernika Spétka LUG S.A. po raz trzeci z rzedu otrzymata nagrode gtéwna
w konkursie The Best Annual Report, organizowanym przez Instytut Rachunkowosci i Podatkow.
Raport roczny emitenta po raz kolejny okazat sie bezkonkurencyjny w kategorii NewConnect.
Organizator konkursu za cel stawia sobie promocje tych raportéw rocznych, na podstawie ktdrych
mozna podejmowac decyzje inwestycyjne przy stosunkowo minimalnym ryzyku.

Tytut Dobry Wzér 2015 dla produktu LUG Light Factory Sp. z o. o.
LUG Light Factory Sp z 0. 0. nalezgca do Grupy Kapitatowej LUG S.
A. otrzymata 22.10.2015 r. tytut DOBRY WZOR 2015. Wyrdznienie
w  konkursie organizowanym przez Instytut W?zornictwa
Przemystowego przyznano produktowi URBANO LED, ktdéry zostat

doceniony w kategorii Sfera Publiczna.
Wyrdznienie w plebiscycie Najbardziej Innowacyjny Eksporter dla LUG S.A.

Emitent otrzymat 22.10.2015 r. wyrdznienie w Plebiscycie dziennika ,,Rzeczpospolita”, w kategorii
Najbardziej Innowacyjny Eksporter. Wyrdznienie przyznane zostato na podstawie gtoséw
przedstawicieli firm zajmujacych sie eksportem produktéw poza granice Polski, stanowi wiec wyraz
uznania dziatalnosci LUG S.A. ze strony firm znajgcych specyfike sprzedazy zagranicznej. Gtos
oddato niemal pét tysigca przedsiebiorcéw. Wydarzenie objete zostato honorowym patronatem
przez Ministerstwo Spraw zagranicznych i Polska Agencje Informacji i Inwestycji Zagranicznych,
oraz patronatem Pracodawcéw Rzeczypospolitej Polskiej.

e Nagroda: Najlepszy Eksporter w konkursie Orty Eksportu
Rzeczpospolitej

Rzeczpospolita w konkursie ,Orty Eksportu Wojewddztwa Lubuskiego”

orPLOM ‘B wyrdznita regionalne firmy najaktywniej i najskuteczniej dziatajace

RYSZARD WTORKOWSKI
e

przy sprzedazy swoich produktéw na rynki zagraniczne. LUG S.A.

SN 7E Y
e uossen

o otrzymata nagrode w kategorii Najlepszy Eksporter, a Prezes Zarzadu LUG

S.A. wyrdzniony zostat jako Osobowo$¢ Eksportu Wojewddztwa

Lubuskiego. Konkurs jest objety honorowym patronatem przez marszatek
Elzbiete Anne Polak.

Wybdr podmiotu uprawnionego do przeprowadzania sprawozdania finansowego

W dniu 9 listopada 2015 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwaty w sprawie wyboru
PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie jako biegtego
rewidenta, ktéry dokona badania sprawozdania finansowego LUG S.A. sporzadzonego za rok
obrotowy 2015 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LUG S.A.
sporzadzonego za rok obrotowy 2015. PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
zsiedzibg w Warszawie dokona rowniez badania sprawozdania finansowego spétki w petni zaleznej
od Emitenta - LUG Light Factory Sp. z 0.0., sporzgdzonego za rok obrotowy 2015. Informacja ta
zostata przekazana do publicznej wiadomosci raportem biezagcym RB 24/2015 w dniu
10.11.2015r.
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e Zawarcie istotnej umowy

W dniu 11.11.2015 r. spétka zalezna LUG do Brazil Ltda. nalezgca do Grupy Kapitatowej LUG S.A.
(podmiot w 65% zalezny od Emitenta) podpisata umowe na dostawe oswietlenia do trzech
modernizowanych linii metra w Sao Paulo, w Brazylii o czym Emitent poinformowat raportem
biezgcym 25/2015. Informacje o drugiej stronie umowy oraz o wartosci kontraktu zostaty objete
klauzulg poufnosci. Na mocy zawartej umowy LUG do Brazil Ltda. w okresie do 30 listopada
2016 roku dostarczy specjalistyczne rozwigzania oswietleniowe do zastosowania w tunelach
pierwszej, drugiej i trzeciej linii metra w Sao Paulo. Pierwsza dostawa planowana jest na koniec
listopada br.

Oswiadczenie Zarzadu spotki dominujacej

Zarzad LUG S.A., jako zarzad spétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane
dane finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej LUG S.A.

Imie i nazwisko Funkcja

Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Konys Cztonek Zarzadu
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