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Szanowni Akcjonariusze,

Z ogrommy satysfakej przedstawiamy Bstwu Raport za 2007 rok firmy LUG S.A.
Celem niniejszego Raportu jest zaprezentowaniekéwnjakie udato nam siwypracowa

w minionym roku, a talke przedstawienie perspektyw rozwoju na kolejne lata

W 2007 roku spotka zrealizowata ¢ksz@¢ planow postawionych przed Zadem co

uwiarygodnia sktadane deklaracje Akcjonariuszom.

Niewgtpliwie najwaniejszym wydarzeniem 2007 roku byto przeksztatceti@ Sp. z o.o.
w spotle akcyjng, w wyniku czego LUG S.A. umocnit syvppzycg na rynku i zaplanowat
bardzo dynamiczny rozwdj, dowodem tegopsdpisane kontrakty w roku ubiegtym i na

poczitku roku 2008.

LUG S.A. jest firm o duej dynamice rozwoju czego odzwierciedlaniepmgniki
finansowe, prezentowane w sprawozdaniu. Poprzezozaae standardy jakai,
profesjonalizm oraz zekszajcq Sie liczbe podpisywanych uméw handlowych nieustannie

pracujemy nad wzmacnianiem pozycji rynkowej firmy.

Nasz; wizjq jest rzetelna i profesjonalna firma zapewn@ kompleksow obstug
klienta w zakresie projektowania, produkcji i splay opraw cwietleniowych. Naszymi
najwiekszymi atutami ¢s nowoczesne technologie oraz wiedza i unikalnévi@alczenia.
Zaplecze techniczne, posiadana wiedza oraz silntywagja to gtdwne czynniki, ktore

powodug, ze przedsibiorstwo szybko rozpoznaje i spetnia potrzeby tdien

Dzisiaj jestémy jednym z najwkszych producentow opraw przemystowych i dekorgckin

Strategia LUG S.A. zaklada qgniecie pozyciji lidera wwod krajowych producentow
profesjonalnych opraw swietleniowych. Zaklada z¢kszenie sprzedg dotychczas
oferowanych produktéw, poszerzenie asortymentu pnagszenie iléci przedstawicielstw
handlowych na terenie kraju. Zatme cele Firma zamierza zrealizafvaarowno poprzez
rozbudowe struktury kapitatowej, jak i zwkszanie mocy produkcyjnych. Elementem strategii
jest take zwekszenie sprzedg na rynki zagraniczne poprzez rozwoj dziatu ekspao ma
umcliwié zwigkszenie udzialu w rynkach, na ktérych jéste obecni, a tale pozyskanie

nowych rynkow zbytu.
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Gtownym celem naszej Firmy jest zadowolenie kliektére staramy i zapewnt
poprzez szybké dostaw, utrzymanie statego, dobrego poziomu sgikwvego produktow
i adekwatnych konkurencyjnych cengzipmy do statego poszerzenia grona naszych
odbiorcow, a take do zwgkszania satysfakcji klientow z naszych produktow.

Stale poszerzamy swojviedz i kompetencje, aby w profesjonalny sposéb spéosta
wymaganiom stawianym przez naszych Klientéw. Dlalizacji naszej misji stale
unowoczéniamy i powgkszamy ofeet produktow i ustug dostosowusj jg do nowych
wymaga rynku, a nasi ekspercigsgotowi rozwizac wszelkie problemy i poméc naszym
Klientom w realizacji ich potrzeb.

Dzieki emisji planowano zrealizowanasepujgce cele: nowy budynek produkcyjno-
magazynowo-biurowy w Zielonogorskiej Strefie AktsenGospodarczej, zakup nowych linii
technologicznych. Zatone cele zostaty w petni zrealizowama ukeiczeniu g juz prace
budowlane nadobiektem produkcyjno-magazynowo-biurowym, rozgaczostata take
dziatalng¢ lakierni, przeniesiono dziat mechaniczny do nowbgdynku, zakupiono tad
nowg linie technologicza.

Utworzenie zaktadu produkcyjnego w Kostsio-Stubickiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej wite sk z ulgami podatkowymi dla Spéiki, ktére szacowanass14 min zi.
Oszcezdnaosci podatkowe z tego tytutedy miaty pozytywny wptyw na wynik finansowy LUG
S.A.

Niekorzystna koniunktura naviatowych rynkach finansowych byta przyezgpadku
kursu naszych akcji. Nie jest to sytuacja komfoatdake dla cztonkdw Zarmlu spoéiki,
ktérego cztonkowiegsréwniez jej akcjonariuszami. Pamdiajmy jednak,ze LUG S.A, to
projekt dlugoterminowy, speinigly wszelkie przestanki aby przyidie wszystkim
uczestniczcym w nim podmiotom zysk jw niedtugim czasie.

Korzystagc z okazji chcieliogmy podzkowa: wszystkim Akcjonariuszom |
Inwestorom Gietldowym za dotychczasowe zainteresewan wsparcie zwizane z
dziatalngicig podmiotu. Ogromne po@dkiowania sktadamy réwnigoracownikom, doradcom
i spotkom wspotpracypym w drodze na NewConnect jak rownigrzy pozyskiwaniu

kolejnego kapitatu.

Z powaaniem,
Ryszard Wtorkowski
Prezes Zarzdu LUG S.A
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SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI SPOLKI LUG S.A.
W ROKU OBROTOWYM OD 01-01-2007 DO 31-12-2007

DANE ORGANIZACYJNE SPOLKI

Kraj siedziby: Polska

Siedziba Spdaiki: Zielona Goéra

Forma prawna: Spétka akcyjna

Przepisy prawa: Prawo polskie, zgodnie z KSH

Adres siedziby: ul. Kgta 7, 65-770 Zielona Gora

Adres gtbwnego miejsca

prowadzenia dziatalrei: ul. Kreta 7, 65-770 Zielona Géra
Numery telekomunikacyjne: tel. (068) 45 33 200, f@&8) 45 33 201
Poczta elektroniczna: lug@Ilug.com.pl

Strona internetowa: www.lug.com.pl

REGON: 080201644

NIP: 929-16-72-920

Spoéika jest zarejestrowana w rejestrze prabitmicow Krajowego RejestruaBowego,
prowadzonym przeza Rejonowy w Zielonej Goérze, VIl Wydziat Gospodaydrajowego

Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000287791

PRZEDMIOT DZIALALNO SCI SPOLKI wg PKD

Na dzié 31.X11.2007r. wg PKD podstawowym przedmiotemadizingci jest:
- produkcja sprgu cswietleniowego i elektrycznego
- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczegrgii elektrycznej

- sprzeda hurtowa sprgtu oswietleniowego
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KAPITAL ZAKLADOWY

Na dziex 31.XI11.2007r kapitat Spotki wynosit 1.439.714 PLN i dzieliksna 35 992 850 akcji
o wartagci nominalnej 0.04 zt kada akcja, w tym:

a) 27 000 000 (dwadzeia siedem miliondw) akcji na okaziciela serii Avartcsci
nominalnej 0,04 zt kada (cztery grosze)

b) 8 992 850 (osiem miliondw dziegéset dziewscdziesat dwa tysice osiemset

pig¢dziesit) akcji na okaziciela serii B o wa&a nominalnej 0.04 zt kada (cztery grosze).

SKEAD ZARZ ADU SPOLKI NA DZIE N 31.XI11.2007 ROKU

Prezes Zardu- Ryszard Wtorkowski
Zarzad-Matgorzata Konys, Mariusz Ejsmont, Tomasz Rozadtkzygnacja z funkcji
Czilonka Zaradu- Raport Bigacy 4/2008 z dn. 25.02.2008r.

SKLAD RADY NADZORCZEJ

Przewodniczca Rady Nadzorczej — lwona Wtorkowska
Czionek Rady Nadzorczej - Renata Baska

Czionek Rady Nadzorczej — Eryk Wtorkowski

Cztonek Rady Nadzorczej — Zygmuiivik

Czlonek Rady Nadzorczej — Szymon Zioto

DANE O STRUKTURZE AKCJONARIATU

Ponizsza tabela wyszczegolnia akcjonariuszy posi@gah co najmniej 5% udziatow
w kapitale zakladowym po uwzglnieniu zarejestrowania podwszenia kapitatu

zaktadowego w drodze emisji aksgrii B. Stan na dzfe31.12.2007.



Raport roczny 2007r.
Imie i nazwisko Seria Akcji Liczba Akcji Udziat w kapitale | Udziat w liczbie
zakladowym gloséw na WZ

Ryszard A 17 858 000 49,6% 49,6%
Wtorkowski
Ilwona A 7 000 000 19,5% 19,5%
Wtorkowska
Fundusze A B 6 262 000 17,4% 17,4%
zarzadzane
przez OPERA TFI
Pozostali B 4 872 850 13,5% 13,5%
akcjonariusze
SUMA 35992 850 100,00% 100,00%

M Ryszard Wtorkowski
m lwona Wtorkowska
OPERA

Pozostaliakcjonariusze

Wykres 1 Struktura wtasniciowa po uwzgidnieniu zarejestrowania podwuszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii BZrodto: LUG S.A
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ZAGADNIENIA OGOLNE

1.PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

SpotkaLUG S.A. jest jednym z najwkszych producentéw opraw przemystowych
i dekoracyjnych. Z podmiotu dziatg@iego jedynie na rynku lokalnym wagu 19 lat swojej
dziatalnagci LUG przeksztalcit i w preznie dziatagca Spotke nie tylko na rynku krajowym
ale take na rynkach zagranicznych. Spotka zbudowata mpomycg na rynku lokalnym, po

czym rozszerzyta zakres dziatania na rynek krajovagtpnie na rynki zagraniczne.

Przedstbiorstwo LUG zapocgkowato swoj dziatalng¢é w formie spotki cywilnej
w listopadzie 1989 r. jako producent opravwietleniowych, prowadz jednoczénie
dziatalng¢ handlowy.

Spotka rozszerzyta miejsca prowadzenia swojej diriedci w pazdzierniku 1990 r. Wéwczas
tez dokonano zmiany nazwy spotki cywilnej na Zaktasdrikcyjno-Handlowo-Ustugowy
,LUG” Czestaw i Ryszard Wtorkowscy.

W roku 1991r. LUG S.A. rozpoelo prowadzenie swojej dziatalba przy ul. Krtej 5
w Zielonej Goérze i znacznie poszerzyto przedmiagidingsci o sprzeda hurtowg opraw
oswietleniowych, materiatdw i ospgiu elektrycznego. W dalszymagu przedsibiorstwo
rozwijato si€ sprzeday poprzez wiasne sklepy firmowe.

W kwietniu 2001 r. nagpito przeksztalcenie spoiki cywilnej w spétkz ograniczoa

odpowiedzialnécia.

Spotka stale inwestuje w zakup nowoczesnych maspgszerza park maszynowy 0 nowe
innowacyjne urzdzenia do produkcji opraw swietleniowych o wysokiej jakdi.
W 2004 roku naktady inwestycyjne zostaly przeznaezim.in. na nowy zintegrowany system
informatyczny wspomagay zaradzanie, ling pneumatyczy do montau opraw
oswietleniowych, co nie tylko przyspieszyto procesogukcji i pozwolito zwekszye
sprzeda, ale rownie poprawito jaké¢ produkowanych opraw. Ponadto zakupiony zostat
program wspomagagy tréjwymiarowe projektowanie (CAD), ktory uspraiwnprzyspieszyt

proces projektowania oprawwietleniowych.
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W 2005 roku dziatania LUG S.A. ukierunkowane byl mozwdj infrastruktury technicznej.

Zakupione i przystosowane zostaty, do prowadzorépalncci produkcyjnej, dwie hale

produkcyjno-magazynowe. W ramach naktaddw inwegtyah zakupiono kolejne maszyny.

Ciagte Inwestycje obejmuajrowniez infrastruktue spotecza. Nastpuje dynamiczny rozwoj
Dzialu Eksportu oraz sieci przedstawicieli handlotvyna terenie Polski. Planowana jest
rozbudowa sieci sprzezha w kraju i za granie. Réwnolegle zwiksza s¢ zatrudnienie
w przedsgbiorstwie..

Najistotniejszym zadaniem realizowanym od 200@st zakup dziatki o powierzchni
1,37 hektara, w Zielonej Goérze na Trasie Poétnocgegie aktualnie kiicza sie prace
budowlane nowoczesnego budynku produkcyjno-magaxgstmurowy, do ktérego niedtugo
zostanie przeniesiona dziataadirmy.

Obiekt znajduje w tzw. Zielonogoérskiej Strefie Akinosci Gospodarczej — terenie
inwestycyjnym o powierzchni 67 ha, gdzie powstapbiekty firm handlowych
i produkcyjnych. Nowa siedziba firmyetizie miata 4czm powierzchng uzytkowa okoto
8.000 m kw.

W listopadzie 2007 r. zostata zakupiona nowoczebn@ technologiczna do
malowania proszkowego (automatyczna linia lakierajc metalowych kasetonow i innych
detali metalowych. Innowacyjne rozygania technologiczne pozwalaja uzyskanie jeszcze
wyzszych parametréw jakoiowych elementoéw opraw i wysekwydajngé produkcji na
wszystkich jej etapach, odpowiadey najwyzszemu poziomowi technologicznemu na

swiecie.

Wysoka jakas¢ produkowanych opraw potwierdzadjczne nagrody i zdobyte wyiaienia,
m.in.:

- Medal Wstgi Niemna — nagroda Dyrektora Polsko-Litewskiejyizbospodarczej Rynkoéw
Wschodnich,

- Znak ,DOBRY WZOR 2001” Instytutu Wzornictwa Przgsiowego,

- Nagroda Ministra Gospodarki Wzér Roku 2001,

- tytut Przedsjbiorstwo Fair Play — Krajowej Izby Gospodarczej,

- tytut Gazeli Biznesu 2004 ,2006, 2007 w ogélnsgih konkursie dziennika Puls Biznesu,
- tytut Geparda Biznesu 2007

- tytut Smoka Biznesu 2007

- Medal Europejski
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2. ASORTYMENT SPRZEDAZY SPOLKI

W ofercie Spétki znajduje siponad 600 produktow. Oferta asortymentowa jesle sta
uzupetniana i dostosowywana do zmian zachogth na rynku krajowym i rynkach
zagranicznych. Asortyment sprzegd UG S.A. obejmuje nagpujace grupy produktow:

e oprawy rastrowe,

» oprawy downlight,

» projektory,

* n&wietlacze,

e oprawy przemystowe,

» oprawy dekoracyjne zewtrzne,

» plafoniery,

e oOprawy awaryjne,

e oprawy dekoracyjne,

» oprawy dekoracyjne gipsowe,

» oprawy dekoracyjne szklane

Oprawy rastrowe

Dostpne g w wersjach do sufitbw podwieszanych o strukturzedwowej, kartonowo-
gipsowych oraz z maiwoscia montau nastropowego. Z uwagi na szeroki wyboér rastrow
stanows podstawowe gwietlenie biur, sal konferencyjnych, sal sprzgdaraz innych
pomieszcze, gdzie wymagany jest wysoki komfort pracy i ochaoprzed dalnieniem.
Oprawy z plyty PMMA, zapewniaj duza rOwnomierné¢ oswietlenia oraz szczeldé

I fatwos¢ utrzymania czyskmi. Stosowaneasw przemygle spaywczym, farmaceutycznym
oraz chemicznym, gdzie wygluje szkodliwe dziatanie pytu, gdzie wymagane jest
utrzymanie czystei. Oprawy rastrowe ddéwietlbwek T5 - nowej generacji. Nowoczesne
zrodta T5 charakteryzujsic wicksza skutecznécia swietlna, duza stabilngcia strumienia w
czasie, diugim czasem eksploatacji przy jednoczasmgichowaniu wymaganych waitd
natzenia gwietlenia

Oprawy downlight

Seria opraw typu downlight ma zastosowanie dwietleniu ogélnym, tworgc przyjemny

i komfortowy nastroj pracy. Szeroki wybér wzoréwhbbgsnikow, elementéw dekoracyjnych
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wykonanych z materiatow typu szkto, pleksi orazn@hium zaspokoi zrinicowane potrzeby
uzytkownikow. Oprawy typu downlight wygbuja w wersji do wbudowania i w wersji
nasufitowe;.

Projektory

Maja swoje zastosowanie w pomieszczeniach wymagah Gwietlenia o duej
ukierunkowanegwiattosci. Ich szczegdlne zalety to: wysoka jakoduza wydajndé, niskie
koszty eksploatacji a tak wysoki stopi@ oddawania barw stosowanych w ni¢hodet
metalohalogenkowych. Szeroki wybér wzoréw oraz walestetyczne pozwalajna
wykorzystanie ich w éwietleniu ogélnym, jak i akcentagym w obiektach typu: sale
sprzeday, supermarkety, centra handlowe, salony samochedmalony mody, muzea.
Naswietlacze

Maja zastosowanie w pomieszczeniach wymagyah dwietlenia o daej ukierunkowanej
Swiattosci oraz w dwietleniu zewrtrznym. Ich szczegdlne zalety to: wysoka jgkaduza
wydajna¢, niskie koszty eksploatacji a tak wysoki stopi@ oddawania barw stosowanych
w nich zrédet metalohalogenkowych . Szeroki wybor wzorowazorwalory estetyczne
pozwalaj na wykorzystanie ich wéwietleniu ogolnym, jak i akcentagym w obiektach
typu: sale sprzeds, supermarkety, centra handlowe, salony samochedsalony mody
oraz obiekty rekreacyjne i przemystowe. Savapferk poszerzyBmy o ndwietlacze
przeznaczone do swietlania zamknjtych i otwartych przestrzeni sportowych, stokéw
narciarskich. Oprawy te zapewriapptymalny poziom pionowego i poziomego gianhia
Swiatta oraz rownomierrig jego nag¢zenia.

Oprawy przemystowe

Jest to grupa opraw o zmiicowanych parametrach. W tej grupie opraw wysja oprawy
typu high-bay do wysokopznych lamp metalohalogenkowych i sodowych przeznaezin
wysokich pomieszcze z maliwoscia wyboru kloszy aluminiowych i PC, oprawy
przeznaczone do $wietlania stacji paliw, hal sportowych, nowoczesograwy uliczne
przystosowane do tabularnych i eliptycznyetbdet sodowych i metalohalogenkowych,
zregulacy potozenia odbignika, do dwietlania drég gtéwnych, drugogdnych oraz
lokalnych, oprawy o wysokim stopniu szczeloo (pyloszczelne i strugoodporne)
przystosowane do fatwego monta nastrojowego do Swietlania garay, przepé
podziemnych, warsztatow, belki montave, oprawy 2z kloszem pryzmatycznym
i opalizowanym o tagodnie wyprofilowanych ksztalaado dwietlania powierzchni

szpitalnych, korytarzy, pomiesz@ézpomocniczych.
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Oprawy dekoracyjne zewrgtrzne
Seria opraw zaliczana do grup$woetlenia architektonicznego. Ich zadaniem jesblranie
efektow $wietlnych, eksponowanie wybranychegéei budynku, podkrédenie i wydobycie
detali architektonicznych tak, aby stwoézwatrakcyjny wizerunek dwvietlanego obiektu.
tacza w sobie funkcje gytkowe (Gwietlenie terenu) z funkgjdekoracyja. R&norodndg¢
form i stosowanychzrodet swiatta, szeroka gama kolorow, wybor uktadow optyein
pozwalaj na realizagj ciekawych projektéw iluminaciji.
Plafoniery
Seria szczelnych plafonier z kloszem peljfanowym Iub szklanym, montowanych
bezpdrednio na scianie lub suficie. Maj zastosowanie we wszelkiego rodzaju
pomieszczeniach zyteczndci publicznej, zwlaszcza tych nammych na wyszy stopié
wilgotnosci.
Oprawy awaryjne
Grupa opraw awaryjnych to w gtéwnej mierze oprawwietlenia drég ewakuacyjnych oraz
wyjs¢ bezpieczéstwa, oprawy nawietlowki T5 i na nowoczesngrodia swiatta typu LED.
Szeroki wybér wzornictwa, nitiwo$¢ pracy cagtej - oprawy dwufunkcyjne i nieggtej -
jednofunkcyjne. Przystosowanie opraw do centralba&jerii, r&ne moce oraz wymogi
bezpieczéstwa pozwalaj stosowa oprawy dwietlenia awaryjnego we wszystkich rodzajach
pomieszczé od przemystowych, ayteczndci publicznej po pomieszczenia biurowe
I reprezentacyjne.
Oprawy dekoracyjne
Rodzina ta stanowi doskonate dopetniendaiietlenia ogdlnego, podnogz estetyk wnetrz
uzytkowych, typu: biura, hole, sale konferencyjnestaeiracje. Niebanalne wzornictwo,
nowoczesne formy i ksztatty kinkietbw i opraw naswfych oraz wykorzystanie
oryginalnego paiczenia metalu z tworzywem i szkiem pozwalapad& wnetrzom
niepowtarzalny wystrgj. Opracowane przez dziat widfio nowoczesne oprawywiatta
bezpdrednio-pdredniego wyposane w inteligentne stateczniki elektroniczne, ktde&ki
rozpoznawaniwrodet swiatta umaliwiaja prae nowoczesnychwietldwek T5 jednakowej
diugasci i réznej mocy w wersji HE oraz HO tylko w jednej oprawiswietleniowej.
Oprawy dekoracyjne gipsowe
To szeroki wybor dekoracyjnych plafonier i kinkieto wykonanych z masy gipsowej,
uszlachetnianej chemicznie. Ciekawe ksztattyzedtormy i oryginalny design dajnowe

mozliwosci projektowania wetrz i rozwigzan architektonicznych. Oprawy zostaty docenione
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nie tylko przez klientéw przedgiorstwa LUG S.A., ale réwnieprzez Instytut Wzornictwa
Przemystowego w Warszawie. Seria opraw gipsowyctOE#Ostata odznaczone znakiem
,DOBRY WZOR 2001” oraz otrzymata nagredMlinistra Gospodarki Wz6r Roku 2001.
Oprawy dekoracyjne szklane

Seria wysokiej jakéci opraw dekoracyjnych szklanych obejmuje oprawyeszane, oprawy
scienne oraz plafoniery. Klosze wykonane z trojwaostego szkla mlecznego, nagl&fekt
migkkiego, rozproszonegéwiatta. Dekoracyjne chromowe, megne lub biate wykaczenia

Sa znakomitym uzupetnieniem i oryginalnym dodatkiem.

Na potrzeby wielu opracouwisstosowany jest nagiujacy podziat rynku opraw
oswietleniowych:

- oprawy przemystowe

- oprawy biurowe

- oprawy zewagtrzne

- oprawy dekoracyjne

2007 2006 2005 2004
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %

Oprawy 27634 | 45 | 23121 | 46,3 | 13330 | 43,9 | 8892 | 42,5
przemystowe

Oprawy biurowe 22618 37 19438 | 38,9 | 12745 | 41,9 | 9046 | 43,2
Oprawy zewnetrzne | 4373,3 | 7,8 3390 6,79 2051 6,75 1510 7,21
Oprawy 4292 7,7 2830 | 5,67 | 1172 | 3,86 655 3,13
dekoracyjne

Ustugi 767,5 2 1176 | 2,35 | 1093 3,6 840 4,01
Suma 59684 | 100 | 49955 | 100 | 30391 | 100 | 20943 | 100

Tab.1 Struktura sprzeds poszczegdélnych grup asortymentowychiodio: LUG S.A.

3. RYNKI ZBYTU W POLSCE | NA SWIECIE. UDZIAL W RYNKU LUG S.A.

Rynki dziatalnosci LUG S.A.

Z podmiotu dziatajcego jedynie na rynku lokalnym wagu 16 lat swojej dziatalrgi Spotka
przeksztalcita & w preznie dziatagca firme nie tylko na rynku krajowym ale ta& na
rynkach zagranicznych. Obecnie LUG S.A. posiadaiaydéw swoich wyrobéw na terenie

catej Polski, oraz w ponad trzydziestu krajach wng@&h czsciachswiata:
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» Europa (m.in. Litwa, Lotwa, Estonia, Rosja, Ukraikeje skandynawskie, kraje
Beneluxu, Francja, Czechy, Stowacja, Chorwacja, Rueni inne);

» Bliski Wschoéd: m.in. Zjednoczone Emiraty Arabskijwejt, Katar, Liban;

» Afryka: m. in. Algieria, Egipt

* Azja: m.in. Azerbejdan, Kazachstan;

Rys.1Rynki dziatalnéci LUG S.A.Zrédto: LUG S.A.

Zarobwno na rynku krajowym jak i zagranicznych gtgwn odbiorcami produktéw Emitenta
Sa:

* hurtownie elektrotechniczne,

* hurtownie ogdlnobudowlane

» sklepy wielkopowierzchniowe,

* importerzy materiatdw elektroinstalacyjnychsioetlenia przemystowego.

Struktura odbiorcow Spoétki jest znacznie zdywetgyfiana zaréwno podmiotowo jak

i geograficznie, co stanowi istotny czynnik staijacy jej sytuact finansows. Spoétka



i

UG 15
Raport roczny 2007r.

=~
=

wspOtpracuje z dig iloscia statych odbiorcéw, wod ktérych nie ma podmiotéw wymaie
dominupcych w kontaktach handlowych z przedsorstwem. Dztki temu ewentualne
pogorszenie sytuacji ktéregokolwiek z kontrahentds S.A. lub utrata klienta nie powinna
mie¢ dotkliwego wptywu na wynik spotki. Znaczny, prawpecdziestcioprocentowy udziat
eksportu w sprzeds przedsgbiorstwa oraz zrinicowana struktura geograficzna sprzada
eksportowe] pozwala na @iowe uniezalgnienie s¢ od wplywu lokalnych cykili

koniunkturalnych na obroty Spoétki.

Przedstbiorstwo nadal zwksza swoj udziat w rynku krajowym oprawvaetleniowych.
Obecnie LUG S.A. obserwuje corazeksze zainteresowanie swoimi produktami firm spoza
Europy szczegolnie z rynkow Bliskiego Wschodu (np. Zjedtme Emiraty Arabskie,
Katar) co jest efektem dzidgtgoromocyjnych i wysokiej jakiei produktéw dwietleniowych
Spotki.

LUG S.A. planuje wykorzystachtonnd¢ nowych kierunkow eksportu- docelowo zamierza

przeznaczaok. 60 % swojej produkcji na eksport

2007 2006 2005 2004
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %

Kraj 31181 | 51 27434 | 549 | 17261 |56,8| 13662 | 65,2
Europa Wschodnia 17102,4 | 29 | 13936,44 | 27,9 | 7096,729 | 23,4 | 3812,693 | 18,2
Europa Zachodnia 6052,2 | 10 | 6416,144 | 12,8 | 3919,29 | 12,9 | 1953,725 | 9,33

Europa 1240,2 | 2,5 | 1304,392 | 2,61 | 969,7197 | 3,19 | 937,8588 | 4,48
Potudniowa

Europa Srodkowa 292,2 | 0,9 | 275,9409 | 0,55 | 456,4431 | 1,5 | 227,5431 | 1,09
Bliski Wschod 2993,2 | 5,2 | 365,2903 | 0,73 | 588,6445 | 1,94 | 348,936 | 1,67
Afryka 4448 | 1,1 | 212,9742 | 0,43 | 75,58927 | 0,25 0 0
Azja 378 0,6 | 9,574851 | 0,02 | 23,58332 | 0,08 0 0
Suma 59684 | 100 | 49955 100 30391 100 20943 100

Tabela 1Struktura geograficzna przychodéw ze sprzggazedstbiorstwa LUG S.A.
Zrodio: LUG S.A.

W ostatnich latach LUG S.A. rozpatzszereg dziala mapcych na celu umocnienie swojej
pozycji na rynku krajowym oraz na rynkach zagranych. W szczegOlrigi w celu poprawy
obstugi klientow przedsbiorstwo wdrayto ISO 9001:2000 (czerwiec 2004r.) oraz nowy
zintegrowany system informatyczny wspomaggjzaradzanie (maj 2004r.). W 2005 roku
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Spotka utworzyta przedstawicielstwo na Ukrainie elucpozyskania tego obieaapgo rynku

oraz promocji swojej marki na rynkach Europy Wsatiegd

Udziat w rynku oswietleniowym przedsebiorstwa LUG S.A.

Przedstbiorstwo jest jednym z najekszych producentow opravéwietleniowych w Polsce.
Polski rynek, podobnie jak inne rynki w Europseodkowej i Wschodniej, jest bardzo
rozdrobniony i wysipuje na nim silna konkurencja. Produkappraw @wietleniowych
zajmuje st w Polsce okoto tyst przedsbiorstw.

Zaden z producentéw nie dominuje wima na rynku. Producenci krajowi konkuguj
z zagranicznymi, giéwnie z rejonu Europsodkowej i Wschodniej oraz Azji (Chiny).

Udziat Spotki w rynku sprgu cswietleniowego zostat obliczony na podstawie dan@thS
oraz wysokeéci przychodéw ze sprzegha przedsgbiorstwa. Naley zaznaczy, ze ponisze
dane odnosg sic do catdci rynku awietleniowego w Polsce (a wd i do rynkuzrédet
swiatta). Udziat Emitenta w segmencie profesjonangpraw éwietleniowych w Polsce jest
wigkszy, jakoze segment ten stanowi gz rynku cwietleniowego, Emitent nie posiada

jednak wiarygodnych danych oklajacych jego wielké¢.

2007
Warto$¢ przychoddw z dziatalnosci 59 684 229,39
Produkcja sprzedana sprzetu oswietleniowego i lamp 2 237 865 000,67
elektrycznych
Udziat LUG SA w rynku sprzetu oswietleniowego 2,67%
Produkcja sprzedana opraw oswietleniowych 1342719 000,33
Udziat LUG SA w rynku opraw oswietleniowych 4,46%
Produkcja sprzedana opraw oswietleniowych bez 872 767 000,33
oswietlenia mieszkaniowego i dekoracyjnego
Udziat w rynku profesjonalnych opraw oswietleniowych 6,84%

Tabela 2 Udziat LUG S.A. w rynku spktu aswietleniowego
Zrodio: LUG S.A.
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4. STRUKTURA RYNKU O SWIETLENIOWEGO W POLSCE ORAZ JEGO
PERPEKTYWY ROZWOJU

Rozwdj rynku opraw ¢wietleniowych w Polsce jest silnie skorelowany znikmktur
w budownictwie. Mana spodziew@sig, ze rozwdj budownictwa mieszkaniowego generowat
bedzie popyt na artykuty doswietlenia wretrz, w tym oprawy produkowane przez LUG S.A.
Przewidywany jest tale dalszy wzrost nakladdéw gospodarstw domowych maongy
mieszka, zwtaszcza w kontgkie obserwowanego wzrostu wynagrotlze

Istotna jest take obserwowana tendencja zmiany przyczyn ponoszevyaatkow
remontowych przez

gospodarstwa domowe, ktore corazscke) zwiazane § z clecia odwiezenia wyghdu
pomieszczenia i podniesienia komfortu mieszkari@zg z fizycznym zayciem sprztow.
Zwiegkszenie liczby nowych budynkow, zaréwno mieszkanyak i biurowych zwikszy
zapotrzebowanie na oprawyvagetleniowe do éwietlenia garay, klatek schodowych itd., za
rozwoj budownictwa infrastrukturalnego (np. realimmy program budowy drog i autostrad)
na oprawy zewgtrzne dla éwietlenia placow, ulic itp.

Naptyw inwestycji bezpg@ednich do Polski oraz zekszone wydatki inwestycyjne polskich
przedsgbiorstw whza Sie ze wzrostem popytu na sptzoswietleniowy na potrzeby
magazynow i hal produkcyjnych.

W rankingu najbardziej konkurencyjnych i zdolnyah mbzwoju ga¢zi polskiego przemystu
przetworczego przygotowanego przez Departament iAnial Prognoz Ekonomicznych
Ministerstwa Gospodarki (marzec 2005), przemysvietleniowy zajmowat trzecie miejsce.
Gtownymi czynnikami pozwalagymi przemystowi éwietleniowemu na uplasowaniegsi
wsrod lideréw innowacyjngci i konkurencyjnéci w polskiej gospodarce byt rozwoj
eksportu, inwestycje w nowoczesne technologie omstematyczne podnoszenie
efektywndci dziatania.

Na rynek sprgtu oswietleniowego w Polsce skladagic 2 sektory: rynekrodetswiatta oraz
rynek opraw éwietleniowych i lamp. Wedlug danych Gléwnego thim Statystycznego
dotycacych grupy sprawozdawczej ,Sptzoswietleniowy i lampy elektryczne” skupigjej
oba wymienione powsej sektory, warte& produkcji sprzedanej rynku sptm
oswietleniowego w Polsce wyniosta w 2006 roku pra@jd5 mid zt. Dane te nie obejmauj
produkgcji licznych niewielkich producentow, ktorzg wzgkdu na skal swojej dziatalnéci

nie maja obowazku sporadza sprawozda finansowych.
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Wykres 1. Wielkos¢ rynku agswietleniowego w Polsce 2006
Zrodio: GUS

Rynek sprztu cswietleniowego mena podziek na dwa sektory. Pierwszy z nich imhdta
Swiatta (w sktad tej grupy wchodzgtownie zarowki, halogeny oragwietlowki), natomiast
drugi to oprawy éwietleniowe i lampy. Wedlug danych GUS produkcgprztu
oswietleniowego zajmuje si w Polsce ok. 1000 przedbiorstw. S to gtoéwnie
przedsgbiorstwa mate, z ktérych wksza¢ produkuje oprawy dwietleniowe i lampy.
Natomiast rynekzrodet swiatta jest podzielony porgilzy kilka dwych podmiotow, wrod
ktérych dominug marki Philips oraz Osram.

Polski rynek, podobnie jak inne rynki w Europteodkowej i Wschodniej, jest bardzo
rozdrobniony i wys{puje na nim silna konkurencja, jediekzaden z producentéw nie
dominuje na rynku. Producenci krajowi konkurajzagranicznymi, gtéwnie z rejonu Europy

Srodkowej i Wschodniej oraz Azji (Chiny).
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B oswictlenie mieszkaniowe i dekoracyjne

B oswictlenice hiurowe

& oswictlenie cownetrene

H oswictlenice spegjalistycene

& komponenty

Zrodto: ,Raport o stanie polskiego przemystindetleniowego”. Polski Zwizek Producentéw i
Pracodawcéw Przemystus@ietleniowego, Warszawa 2006 r.

Rok 2004 byt rokiem dynamicznego rozwoju branoswietleniowej w Polsce. Rok

przystpienia do Unii Europejskiej zaznaczyt $ilisko 600 min PLN wzrostem sprzegav

porownaniu z rokiem poprzednim. Oznaczarexnio dla catej braty 38% przyrost wartei

sprzeday w stosunku do roku 2003, co widaa rysunku potej. Rok 2005 charakteryzowat

sie zmniejszeniem dynamiki wzrostu. W 2006 roku ryrmmekvréocit nasciezke szybkiego

Wzrostu, rosac o 21%.
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Wykres 4. Dynamika przychodoéw przemystdwietleniowego w Polsce w latach 2003-2007 (w miIfNPL

Zr6dio: Opracowanie wiasne na podstawie ,Raportutanie polskiego przemystéwietleniowego”. Polski

Zwigzek Producentéw i Pracodawcéw Przemysiwi@tleniowego, Warszawa 2005 r.

* dane nie uwzgldniajg rynkuzrédetswiatta,

** prognoza,
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Najwigkszym odbiorg produktow polskiej braty oswietleniowej g kraje Unii Europejskiej.
Na region ten przypada ponad potowa eksportu. WEHieopejska pozostaje napkiszym
odbiora produktow polskiego przemystu swietleniowego we wszystkich badanych
kategoriach produkcji, przy czym udziat ten jestwnekszy w kategorii éwietlenia
zewrgtrznego (67%), a najmniejszy w kategoieetlenia mieszkaniowego (52%).

Okazuje s}, ze wspoélpraca zagraniczna jestaalaktywna w zakresie importu. Ponad 80%
firm wykorzystuje do produkcji importowane elementgomponenty lub sprowadza
z zagranicy produkty na sprzeg@arzy czym 20% rozwija tego typu wspotpgacpartnerami

z kilku regionowswiata.

O dobrej kondycji przeddbiorstw swiadczy zestawienie uzyskanych wynikow z dpsiymi
danymi dotyczcymi calego przemystu. Na tle innych ¢at gospodarki braie
charakteryzuje wysoka dynamika przyrostu przychodéwprzeday.

Branza gwietleniowa w Polsce pada za bram budowlan z rocznym opsnieniem.

Pozytywne wyniki w istotne] eZci ksztattup przychody z eksportu iwnim firmy
oswietleniowe powinny upatrywaszansy na dalszy rozwaj. Nie tylko przez intersyfianie
sprzeday w pastwach UE, ale take staraic sk wykorzystdg dobr koniunktue

gospodarczw innych regionackwiata, a przede wszystkim w krajach b. ZSRR.

5. NAJISTOTNIEJSZE PLANY SPOLKI

Spétka LUG zaklada ogijniccie pozycji lidera wrdéd krajowych producentow
profesjonalnych opraw swietleniowych- poprzez zwkszenie sprzeds dotychczas
oferowanych produktdw, poszerzenie asortymentu pvagkszenie ildci przedstawicielstw
handlowych na terenie kraju. Zatme cele Emitent zamierza realiz@wzarowno poprzez
rozbudowg struktury kapitatowej, jak i zwkszenie mocy produkcyjnych.

Planowane jest tak zwkkszenie sprzedsy na rynki zagraniczne — elementem strategii
Emitenta jest rozw0j dziatlu eksportu, co ma uahva ¢ zwigkszenie udzialu w rynkach na
ktorych Emitent jest jii obecny, a tale pozyskanie nowych rynkéw zbytu. Szczegodlnie
obiecupcymi dla Emitenta rynkamiasrynki wschodnie, w szczegélém Rosja, Ukraina,
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panstwa baltyckie oraz kraje poOtwyspu arabskiego. Dyisany rozwoéj gospodarczy
wschodnich gsiadow Polski pozwala oczekiwa na wysok dynamilk popytu na
profesjonalny sprg oswietleniowy, a stosunkowo niewielka penetracja rtynkrzez
konkurencg daje szans na zdobycie istotnej pozycji rynkowej w niszy pudtbw
oswietleniowych wysokiej jakéci, produkowanych przez Emitenta.

W 2005r. Emitent utworzyt spdk zaleena — T.O.W. LUG Ukraina, ktéra jako
przedstawicielstwo Spotki zajmuje ¢spromocy marki Emitenta na rynku Uknaskim,
w zwiazku z planowam przez Spotl ekspangj na ten rynek i inne rynki wschodnie.
Docelowo Emitent planuje przeznaé¢zea eksport 60% swojej produkcji. W celu zkszenia
mocy produkcyjnych oraz poszerzenia asortymentutéfrniplanuje zrealizowaponizej
wymienione cele:

- Budowa nowego budynku produkcyjno- magazynowourdwego w Kostrzisko-
Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej (K-SSSEkoszt tego przedsizigcia Emitent
szacuje na 15 min zt. W celu realizacji strategmitent powotat w 2007 r. LUG Light
Factory sp. z 0.0., ktérej przedmiotem dziatatndoedzie produkcja i dystrybucja opraw
oswietleniowych z nowego zaktadu w K-SSSE.

- Budowa nowej linii technologicznej do produkcjipraw awietleniowych. Przed
uruchomieniem nowej linii technologicznej, pracosynEmitenta zostanprzeszkoleni przez
specjalistow z Witoch, skl pochodzi bedzie przedmiotowa linia produkcyjna — koszt tego
przedsgwziccia jest szacowany na 5 min zi.

Realizacja powsszych celow mziwa bedzie dzeki srodkom finansowym pozyskanym
w drodze oferty private placement”.

Korzysci wynikajace z umiejscowienia nowego budynku produkcyjno- azggowo-
biurowego Emitenta na terenie specjalnej strefynekacznej zaktadaj skorzystanie ze
zwolnienia z podatku dochodowego CIT w wys&io50% poniesionych naktadéw
inwestycyjnych lub 50% dwuletnich kosztow pracy. Mf&kiem udzielenia pomocy z tytutu
naktadow inwestycyjnych jest prowadzenie dziatétmogospodarczej zwrkanej z dam
inwestycp przez co najmniej 5 lat. W przypadku Emitenta @zaato, ulg podatkove
w wysokaci blisko 14 min zi, z ktérej Spoétkacizie mogta skorzyséapo sfinalizowaniu

planowanej inwestycji.
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6. PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTYKI

W lutym 2006 roku zakupdmy dziatke 191/29 o powierzchni 1,37 hektara, przy

ul. Gorzowskiej w Zielonej Gorze (Trasa Poétnocrggzie w 2007 roku zaglismy budowe

nowoczesnego budynku produkcyjno-magazynowo-biugowgdzie przeniesiona zostanie

nasza dziatalni.

W drugiej potowie 2006 roku pojawitagsszansa przgtzenia ww. dziatki do Kostrzygko-

Stubickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej i pedd§my okrelone kroki w tym kierunku.

Oddziat w Niemczech

Wziglismy udziat w nasipujacych targach:

Miedzynarodowe Targi ,Middle East Electricity (MEE)” #jednoczonych Emiratach
Arabskich (luty 2007r.).

Targi Budowlane i @wietleniowe ELTEC w Niemczech (czerwiec 2007),
Miedzynarodowe Enrgetyczne Targi Bielskie ENERGETAB Bielsku — Bialej
(wrzesia 2007r.).

Targi ELEKTROTECHNIK w Niemczech (sierpivrzesié 2007),

Branzcowe Targi Elektrotechniczne i Elektroniczne ELTEF#& Niemczech
(wrzesiaé 2007r.),

Targi Elektrotechniczne EFA w Niemczech Zgaiernik 2007r.),

Do najistotniejszych zadakrotkoterminowych na 2007 rok zatzLUG S.A. zaliczyt:

budowa nowych pomieszaz@rodukcyjno- magazynowo - biurowych
w K-SSSE w Zielonej Gorze

dalsza rozbudowa parku maszynowego dot. produkcji

pozyskanie nowych rynkow zbytu

budowa sieci sprzedg w kraju i za granig

zwickszanie produkcji i sprzedg, w tym gtownie eksportu

uzyskanie wyniku finansowego za 2007r. co najmmé&poziomie wyniku z 2006r.
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7. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADA N | ROZWOJU

Wszystkie produkty LUG & testowane w wewgtrznym, utworzonym w 2004 roku
laboratorium, a tale przez laboratoria firm zewtmznych. Ze wzgldu na wejcie

Polski do UE dostosowano projektowanie oraz progukopraw do dyrektyw
unijnych: (niskonagpiciowa): 73/23/EEC ze zmianami wprowadzonymi dyrekty
93/68/EEC  oraz dyrektywa 89/336/EEC (na zgddnoz kompatybilnécia

elektromagnetyczy) ze zmianami wprowadzonymi dyrektywami 91/263/EE@2/31/EEC
i 93/68/EEC. Wszystkie oprawy projektowane a, s produkowane oraz
testowane zgodnie ze zharmonizowamorny europejsk PN-EN 60598-1 i1 -2,
co pozwolito na oznakowanie wszystkich opraw znaki€E, ktéry jest wymagany
do wprowadzenia produktow na rynek europejski.

Spétka uzyskata réwnie na swoje produkty certyfikat GOST Ukraina, dopusgcy

do handlu na terenie Ukrainy.

8. DZIALALNO SC SPOLKI W 2007 ROKU

W 2007 roku Zargd kontynuowat, rozpocta w 2003 roku, politykk rozwoju Spotki
ukierunkowam na zwgkszenie produkcji | sprzeda opraw, popraw jakosci
produkowanych wyrobow, zwkszenie grona zadowolonych klientow, a &k
uniezalénienie s¢ od dostawcow potproduktow.

Zwigkszonosrednioroczne zatrudnienie o ngste 53 osoby, wzrost zatrudnienia w 2007
roku stosunku do roku 2006 wynidst 37%. Na koni@d&roku w LUG sp. z 0.0. zatrudnione
byly 172 osoby, na koniec 2007 roku Spétka zatral@dn246 osob.

Zadania gospodarcze realizowano w budynku Spoiky prl. Kretej 7 iul. Zacisze 22
w Zielonej Gorze, a tale w obiektach dzieawionych:
- budynek administracyjno-magazynowo-produkcyjnywierzchni 683 rhprzy

ul. Kretej 5 w Zielonej Gorze,
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- budynek magazynowo-produkcyjny o powierzchr8¥ nf przy ul. Krtej 5a

w Zielonej Gorze,

- magazyn o powierzchni 1.465 przy ulicy Browarnej w Zielonej Gérze

Do najistotniejszych zadazrealizowanych przez Spatkw 2007r. i majcych wplyw na

poprawe jej dziatalngci nalezy zaliczye:

a) zakup dziatki o powierzchni 1,5653 ha, przyZacisze w Zielonej Gorze, wraz z hala

0 powierzchni 2 184, gdzie w listopadzie 2007 rakstat przeniesiony zaktad mechaniczny

b) zakup nowoczesnych maszyn: nowoczesna linidantdogiczna do malowania
proszkowego (automatyczna linia lakiernicza), nwetgch kasetondéw i innych detal

metalowych.
c) zal@enie spoiki zalenej — LUG Light Factory sp. z 0.0. — 100% udziatéw

d) prace nad przytzeniem dziatki przy ulicy Gorzowskiej, Zgcej w Zielonogoérskiej
Strefie Aktywndci Gospodarczej do KSSSE — uzyskane pozwolenistapadzie 2007r.

e) przygotowanie Spotki do przeksztatcenia w sp@kcyjm i nastpnie do debiutu na

rynku NewConnect

f) udziat w targach krajowych:

* Miedzynarodowe Energetyczne Targi Bielskie ENERGETABBwIsku — Bialtej
(wrzesig2007)

g) udziat w medzynarodowych targach:

* Miegdzynarodowe Targi ,Middle East Electricity (MEE)” ¥jednoczonych Emiratach
Arabskich (luty 2007r.).

* Branzowe Targi Elektrotechniczne i Elektroniczne ELTERANiemczech (wrzesfe
2007r.),

* Tragi ELEKTROTECHNIK w Niemczech (siergigvrzesié 2007),
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Obecnie towary marki ,LUG” & znane na rynkach Europy Wschodniej jak i Zachqgdnie
Eksportujemy do Litwy, totwy, Estonii, Biatorusi,Keainy, Rosji, Czech, Belgii, Chorwacji,
Niemiec, Szwecji, Danii, Holandii, Finlandii, Angla takze Zjednoczonych emiratow
Arabskich, Algierii i Jordanii.

h) zwickszenie wielké¢ produkcji, sprzedey i zatrudnienia

W 2007 roku osignicty zostat ponad 30.% wzrost produkcji w stosunku 2096 roku,
a obroty ze sprzedg wzrosty o 18,5 %. Przy tak wysokim wzoie obrotow i tendencii
umacniania si waluty krajowej utrzymany zostat ponad 40% udzsiatzeday eksportowej
w sprzeday ogotem. Spotka zatrudnita dodatkowo 53 nowychcpvenikdéw, gtéwnie
produkcyjnych.

Mimo wysokiej dynamiki rozwoju i efektywnemu wykgtaniu wszystkich zasobow,
Spoéice nie udalo sizrealizowa zakladanych prognoz. Gtowmprzyczyra niezrealizowania
prognoz bylo przesugtie realizacji cgéci zamOwiéh na rok 2008 oraz ostabienie

koniunktury gospodarczej

Wyniki finansowe Spotki 2007

W 2007 roku Spotka ogineta przychody ze sprzegha w wysokaci 59.684.229,39 PLN,
zysk brutto wyniost 3.581.503,46 PLN, zysk nett053.342,30PLN, co stanowi odpowiednio
wzrost 0 18,5%, 20%, 30% w stosunku do 2006 roku.

Rentownd¢ sprzeday w 2007 roku wyniosta 5,1% i wzrosta o 9% w stdaundo
rentowndci sprzeday w 2006 roku (4,7%).

Stan aktywOw na dzie31-12-2007r. wyniést 49.116.144,52 PLN.

Stan kapitatow wiasnych na d#i81-12-2007r. wyniost 27.687.240,22 PLN.

Zarzad proponuje 100% wypracowanego w 2007 roku zyskekazé na zasilenie kapitatu

zapasowego Spoiki.
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9. CZYNNIKI RYZYKA

Mozemy wyr@ni¢ nastpujace czynniki ryzyka przeddbiorstwa LUG S.A.:

l. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalndcia oraz z otoczeniem, w ktorym dziata
spotka LUG S.A.

Ryzyko ostabienia koniunktury makroekonomicznej i ranzowej

Branza agswietlenia, w ktorej dziata Spotka, jest uzal@na od koniunktury gospodarczej nie
tylko w Polsce, ale réwniena rynkach zagranicznych. Wiele czynnikow ma za@cavptyw
na poziom inwestycji w kraju i zagramic Podstawowe z nich to tempo wzrostu
gospodarczego danego kraju, poziom stép procentovpglityka fiskalna oraz sita rodzimej
waluty. Od tych czynnikéw zatg sytuacja finansowa LUG S.A..

Zbyt niskie naktady inwestycyjne, staby wzrost guodgrczy oraz wysoki poziom olgen
podatkowych mog negatywnie wptya¢ na poziom inwestycji w Polsce, a tym samym na
dziatalng¢, wyniki oraz sytuag finansows i perspektywy rozwoju Spotki. Podobnie jak
w Polsce, réwniz na rynkach zagranicznych koniunktura w lanoswietleniowej

W znacacy sposob zwizana jest z sytuacgkonomiczn gospodarki danego regionu.
Negatywne zmiany wzrostu gospodarczego, stoép ptoesch oraz polityki fiskalnej
w zakresie budownictwa obiektéwzyteczndci publicznej, obiektéw przemystowych
i mieszkaniowych magznacaco ograniczy inwestycje w budownictwie w tych regionach,
a tym samym ograniczy potencjalne madiwosci rozwoju dziatalnéci Spétki na tych
rynkach.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje skgstymi zmianami przepiséw. Ponadto wiele
z nich jest sformutowanych w sposéb nie dostatecenytelny i precyzyjny. Niejednokrotnie
brak jest jednoznacznej wyktadni a interpretacjeepisow podatkowych ulegagczestym
zmianom. Podkrdi¢ réwniez nalezy, ze organy skarbowe mamazliwos¢ weryfikowania
poprawndci deklaracji podatkowych okimjacych wysokéé zobowhzania podatkowego
w ciagu pkcioletniego okresu od Kaa roku, w ktorym mig termin ptatnéci podatku.

W przypadku przyjcia przez organy podatkowe odmiennej @dabej podstaw wyliczenia
zobowhzania podatkowego przez Emitenta interpretacji istev podatkowych, sytuacja ta

moze mig istotny negatywny wptyw na sytuadinansow spotki.
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Ryzyko zwhzane z systemem podatkowym riglerozpatrywa rowniez w kontelécie
umiejscowienia nowego zakladu Emitenta w Kosiskp-Stubickiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej. Utworzenie zakladu produkcyjnego wcggnej strefie ekonomicznej ave
sie z ulgami podatkowymi dla Spétki, ktére szacowamnea 14 min zi.
Oszczdndsci podatkowe z tego tytutueda miaty istotny pozytywny wpltyw na wynik
finansowy Emitenta. Zmiana regulacji podatkowych limnych zasad i przepisow prawa
dotyczcych funkcjonowania w specjalnych strefach ekonamych mae wiazat sie ze
zrealizowaniem mniejszych korgy podatkowych mi te zakladane przez Emitenta
i w efekcie negatywnie wphat na przewidywany wynik finansowy Emitenta i jeg@my
rozwojowe.
Ryzyko zwigzane z sezonow&tia sprzedazy
Podstawowym asortymentem sprzedawanym przez Emitantoprawy dwietleniowe.
Produkty te najogciej wykorzystywane $ w koacu procesu inwestycyjnego
w budownictwie, ktéry tradycyjnie rozpoczynany jestsezonie wiosennym. W zyzku z
tym wigkszai¢ prac wykaiczeniowych przypada na sezon jesienno-zimowy.
Sezonow&¢ jest charakterystyczna dla calej branbudowlane). Najrisze przychody
przedsgbiorstwo notuje w pierwszym potroczu, a zdecydowaaly wzrost w drugim.
Przedsibiorstwo jest przygotowane do pracy w warunkachosewdci sprzeday
i z wyprzedzeniem podejmuje wlawe dziatania, przygotowage na odpowiednie kwartaty.
Zmienne systemy wynagrodzeaizalenione od sezonu, odpowiednie gospodarowanie
magazynem komponentow i wyrobéw gotowych tagodatlsksezonowéci i pozwala nawet
w niekorzystnych z punktu widzenia sprzeglaniesihcach realizowa zysk. Spotka staracsi
zwigkszy¢ udziat produkcji eksportowej w strukturze sprzgdao mae zmniejszy wptyw
zjawiska sezonowii na wyniki finansowe przedgiorstwa.
Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykanie zlec@&
W zwiazku z dziatalnécia Emitenta w brazy oswietleniowej jest on naany na ryzyko
Zwiazane z karami za nieterminowe wykonanie zleceniaed®¢biorstwo zabezpieczaesi
przed tym ryzykiem poprzez starananaliz uméw z kontrahentami oraz podpisywanie
kontraktéw z dostawcami komponentéw. Spétka niepmge umdéw, magcych niekorzystne
dla spotki skutki w punktach dotygzych terminéw dostaw. Sporadycznie podpisywane s
umowy zawiergice kary umowne za niewykonanie lub nieterminowe amdnie dostaw

opraw.
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Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Emitent dziata na rynku profesjonalnegaveetlenia przemystowego i dekoracyjnego. Oferta
przedsgbiorstwa skierowana jest przede wszystkim do inarést w obiektach zyteczndgci
publiczne.

Najwazniejszym czynnikiem w tym zakresie produktow jestkg¢, funkcjonalngé

i innowacyjn@¢. RoOwnie istotna jest atrakcyjfio wyrobdw pod wzgidem ksztattu,
wzornictwa i koloru. Sprawia toze istnieje ryzyko pogorszenia wynikéw sprzagda
wynikajacego ze zmian tendencji rynkowych. Aby zminimalizéwto ryzyko Emitent
prowadzi badania na temat preferencji klientéw argkorzystuje wiedz i doswiadczenia
pracownikoOw dzialu sprzedgp i kadry zaradzapcej. Pracownicy odpowiedzialni za
wprowadzanie nowych produktovg ®becni na najwaniejszych imprezach targowych na
swiecie oraz sympozjach i spotkaniach o tematyweaaileniowe;.

Dzigki takim dziataniom przedgbiorstwo jest w stanie stosowaktualne trendy i mody
w swoich wyrobach.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

Ze wzgkdu na dua konkurenag panuaca na rynku, zasadnigzrole w przywiazaniu klienta
do produktu jest jego jaké. W przypadku utraty zaufania odbiorcéw przez pkidumarke,
spadek sprzedy moze odbg sic negatywnie na wynikach Spoétki.

Majac na celu utrzymanie zaufania odbiorcow Emitentegiizega rygorystycznych zasad
testowania opraw przed wprowadzeniem na rynekzdi{anowy produkt poddawany jest
wielokrotnej weryfikacji z oczekiwaniami klientaaz walidacji.

Ryzyko kursu walutowego

Ze wzgkdu na istotny udziat sprzedaeksportowej w strukturze przychodow Spoiki, j@sa
nar&ona na ryzyko zwizane ze zmianami kursow walutowych. Przychody zeesjay
eksportowej generowaneg ggtéwnie w euro i dolarze amerykekim. Ponadto spotka
finansuje swaqj dziatalng¢ kredytami zacignictymi w obcych walutach (euro i frank
szwajcarski). Emitent minimalizuje wptyw ryzyka wigdwego na wyniki finansowe stogqj
dostpne instrumenty finansowe (nagéeiej kontrakty terminowdéorward).

Ryzyko stop procentowych

Ze wzgkdu na fakt posiadania przez Emitenta zobaafi krotko- i diugoterminowych
0 zmiennym oprocentowaniu, jest on @@y na ryzyko zwjzane ze zmianami stop

procentowych.
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Ryzyko cen produktéw, materiatow i towaréw

Koszty produkcji Emitenta uzaieione g od cen aluminium, stali, szkta, miedzi, tworzyw
sztucznych oraz #hego rodzaju elementéw elektronicznych 1 elektrycin
wykorzystywanych do produkcji. Poziomy cen tych em@téw zaléne s od sytuacji na
rynkach me¢dzynarodowych. Ceny metali zale od sytuacji na gietdackwiatowych,
tworzyw sztucznych od ceny ropy naftowej a cenyapkl cen gazu ziemnego.

W celu ograniczenia ryzyka zmian cen nabywanyclowodéw i materiatdw Spotka stale
monitoruje poziomy cen surowcOw strategicznych. s@tany jest réwnie system
kwalifikacji dostawcow w ramach procedur ISO orannkakty dtugoterminowe. Na
zmniejszenie tego ryzyka wptywa ponadto prowadziretegia alternatywnych dostawcow
oraz ich dywersyfikacja.

Ryzyko zwigzane z konkurencp

Na wyniki finansowe oggane przez Emitenta @ mie& wpltyw obnizanie cen oferowanych
ustug przez firmy konkurencyjne. Obecnie w Polszialdjp niemal wszystkie znaage firmy
oswietleniowe, co wplywa na zaostrzenie konkuren@i rynku opraw éwietleniowych

i zrodet swiatlta. Naley zauway¢, ze zwkkszenie popytu na produkty$wietleniowe
powoduje zaostrzaniegskonkurencji czego wynikiem jest walka cenowa, azaaym idzie
obnizanie mat realizowanych na sprzeda Spotka ogranicza ryzyko zuzdane
z konkurencj poprzez state rozszerzanie oferty o oprawwietleniowe zaawansowane
technologicznie i ciekawe wzorniczo.

Ciagte inwestowanie w dzial wdzen i rozwoju gwarantuje wisza jakos¢ produktdw

i oferowanie wtasnych rozwzan technicznych.

Ryzyko zdarzen losowych

Spéika, jak kady podmiot gospodarczy, namna jest na ryzyko zwtane ze zdarzeniami
losowymi. Zaistnienie znageych zdarzé lub czynnikdw, ktérych Emitent nie jest w stanie
przewidzi€¢ moze wptym¢ negatywnie na prowadzendziatalng¢ i sytuacg finansove
Emitenta. Spoétka zabezpieczag sprzed nieprzewidzianymi stratami poprzez umowy
ubezpiecza.

Ryzyko zwigzane z wycofaniem partii produkcyjnych z rynku

Wprowadzone na poszczegolne rynki wyroby i towarggizostdg wycofane, przede
wszystkim z powodu wad fabrycznych danej partiirggoentu, co mge niekorzystnie
wptynaé na osiagane przez Emitenta wyniki finansowe. W przypadkicavania wyrobu lub
towaru oferowanego na jednym z rynkdéw Unii Eurokigjsistnieje zagraenie konieczngzi
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wycofania tego wyrobu lub towaru z innych rynkéw iUiuropejskiej, co wize sk
z dodatkowymi kosztami, takimi jak koszty transppmvykonania badai ekspertyz, koszty
postpowania gdowego oraz ewentualnych kar. Emitent starazsninimalizow& ryzyko
poprzez wprowadzony wewmzny system kontroli jak&i wyrobdéw i towaréw oraz
funkcjonupcy u Emitenta system zadzania jakécia 1ISO 9001/2000, w ramach ktorego
obowiazuja niezledne procedury i instrukcje dotygze kontroli jakdci wyrobow i towardw.
Dodatkowo wyroby Emitenta poddawane badaniom w wewgtrznych laboratoriach,
sprawdzajcym zgodné¢ wyrobow z odpowiednimi normami oraz bezpigtteo ich
eksploatacji. Wyroby poddawanes géwniez badaniom w laboratoriach zewrznych
(krajowych i zagranicznych), ktore bagldch bezpieczéstwo i zgodné& z normami, co
potwierdzane jest odpowiednimi certyfikatami np.EIN GOST.
Ponadto Emitent posiada pealisbezpieczeniow ,OC produktu” wykupiom w TU Allianz
S.A. wraz z klauzual dotyczaca wycofania produktu z rynku i pokrycia kosztow zmty
zwiazanych, przy czym polisa ta nie obejmuje kar i készewentualnego pagiowania
sadowego.
Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem produkcji w wyniku awai, zniszczenia
lub utraty maj atku
W przypadku awarii, zniszczenia lub utraty rzeczgwenaptku trwatego lub obrotowego
moze dopé do czasowego wstrzymania produkcji, a co za tyzieidpowodowaniemaznosé
terminowego zrealizowania zamowieztozonych przez klientdw. Pogorszenie standardu
obstugi klientow i opénienie w realizacji zamowig a w skrajnym przypadku brak zdokeo
do realizacji zamowig skutkowa moze przegciem realizacji zamowie przez podmioty
konkurencyjne i w konsekwencji me wywota zmiarg wynikéw finansowych Emitenta.
W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent prowadzpawiedni polityke inwestycyjm,
dzigki czemu najwaniejsze maszyny i uggzenia § zdublowane. Ponadto Emitent posiada
dobre rozeznanie rynku w zakresie firm podwykonawhz ktére mog w razie potrzeby
przepé czes¢ produkcji na czas naprawy maszyn. Emitent podpi@ainiez odpowiednie
umowy serwisowe, gwarantgie napraw maszyn i urzdzeh w najkrotszym maliwym
czasie lub dostarczenie na czas naprawy maszyreaagah.
Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnécia za szkody na osobie i mieniu w zwyrku
z uzytkowaniem produktéw oferowanych przez Emitenta
Produkty znajdujce s¢ w ofercie Spoétki to przede wszystkim oprawymetleniowe zasilane
napkciem elektrycznym, ktére mie stanowé zagraenie zycia lub zdrowia w przypadku
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niewtasciwego wytkowania ldz wady produkcyjnej. Wysgpienie zdarzenia poleg@ego na
porazeniu padem lub zniszczeniu mienia ww mig€ negatywny wptyw na wizerunek
Emitenta oraz skutkowakoniecznécia wyptaty odszkodowania. W celu minimalizacji tego
ryzyka Spétka zawarta umowy ubezpieczenia, ktorgcredmiotem jest odpowiedziakto
cywilna producenta za szkody na osobie lub miewyrzadzone komukolwiek w zvazku

z wytkowaniem, zastosowaniem lub konsumpgmjoduktu lub grupy produktow okilenych
w umowie ubezpieczenia.

Ubezpieczenie obejmuje odpowiedzial@aywilna producenta za szkody bez wadjl na to,
czy produkt byt dotknrity wadh konstrukcyja lub produkcyja, przy czym za waguznaje si
rowniez brak lub niepeta informacg o produkcie albo brak ostrznia o niebezpiecznych
wiasciwosciach produktu.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem kapitatem obcym

Emitent przy realizacji projektow rozwojowych wykgstuje finansowanie pochogz
z kredytow bankowych.

Nie mazna wykluczy w przyszidci, iz na skutek rénych zdarzé Emitent ledzie miat
trudncgici w wywiazywaniu s¢ ze zobowizan wzgledem kredytodawcéw. Mogtoby to
spowodowad pogorszenie sytuacji Emitenta i spowéltempo jego rozwoju, ze wzglu na
konieczné¢ zdobycia innychzrédet finansowania. Aby zminimalizowao ryzyko Emitent
prowadzi diugoterminowe planowanie, az#i@a inwestycg poprzedza dogbna wskpna
analiz finansowa.

Ryzyko zwigzane z ochromn srodowiska

Spoétka jest zobligowana do przestrzegania szerdgowa prawnych zaréwno prawa
krajowego jak i europejskiego z zakresu ochramgdowiska. Naleéa do nich przede
wszystkim:

- Dyrektywa 2002/95/EC 0 ograniczeniu stosowaniabstancji niebezpiecznych
w urzadzeniach elektrycznych i elektronicznych (RoHS}Rozporadzenie Ministra
Gospodarki z dnia 27 marca 2007 r. w sprawie szZdmegych wymaga dotyczcych
ograniczenia wykorzystywania w spcze elektronicznym i elektrycznym niektérych
substancji mogeych negatywnie oddziatywanasrodowisko (Dz. U. nr 69, poz. 457);

- Dyrektywa 2002/96/WE parlamentu europejskiegoadyr w sprawie ziytego sprztu
elektrycznego i elektronicznego (WEEB)Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. ozztym sprz:cie
elektrycznym i elektronicznym (Dz.U. nr 180, po495) wraz z aktami wykonawczymi;
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- Dyrektywa 94/62EEC o opakowaniach i odpadach opakiowych->Ustawa z dnia 27
kwietnia 2001r. o odpadach (Dz. U. 01.62.628), Wataz dnia 11 maja 2001 r.
0 opakowaniach i odpadach opakowaniowych (Dz.U68Ipoz. 638) oraz Ustawa z dnia 11
maja 2001 r. o obowkkach przedsgbiorcow w zakresie gospodarowania niektérymi
odpadami oraz o optacie produktowej i optacie dgfmeej (Dz.U. Nr 63 poz. 639) wraz
z aktami wykonawczymi;

- Dyrektywa 2006/66/WE w sprawie baterii i akumaold@w oraz zaytych baterii

i akumulatoréw oraz uchylaga dyrektywe 91/157/EWG.

Za naruszenie przepiséw wymienionych aktow prawnggbza rozne kary, okrélone
w kazdym z nich oddzielnie.

Spotka w trakcie swojej dziatalda przestrzega wszystkich przepisow prawnych iaigch
na ni przez akty prawne.

Produkty Spotki wolneasod substancji takich jak otéw (Pb)gdt(Hg), széciowartagciowy
chrom (Cr+6), kadm (Cd), poliboromowane bifenyle B)Boraz polibromowane etery
difenylowe (PBDE) lub ich iléci mieszcz si¢ w przedziatach dopuszczonych w przepisach.
W mysl przepisow Emitent zapewnia zbigrkodzysk i recykling opraw swvietleniowych
wprowadzanych przez Spétka terytorium kraju. $one znakowane z wymogami.

Ponadto Spoétka odbiera od klientow zyte zrodia swiatta w celu przekazania firmie
recyklingowej. Czs¢ obowiazkow zostata przekazana, na mocy zawartej umowyadzacji
Odzysku Spratu Elektrycznego i1 Elektronicznego. Emitent spetmwgmagania prawne
stosugc kontrok wszystkich wprowadzanych przez niego opakiowawymienionych
produktow. Prowadzi selektywrzbidrke odpadow i wspotpracuje z firmami zajmaymi si
recyklingiem oraz ogranicza #oi odpadoéw oddawanych na sktadowisko i zapewnigsidz
i recykling odpadow opakowaniowych.

Spoétka stosuje baterie certyfikowane, zgodne z wigmnimi normami i odpowiednio
oznakowane. Ponadto zapewnia zbieranigyggh baterii, ktére $ wbudowane w oprawy
oraz ponosi koszty ich utylizacji. Prowadzi seleWty zbiorke zwytych Dbaterii

i akumulatoréw. Wszystkie wytwarzane przez Spoéllodpady § szczeg6towo
ewidencjonowane z wykorzystaniem Kart Ewidencji @dipw i Kart Przekazania Odpadu.
Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Dziatalnag¢ Emitenta jest obarczona ryzykiem bardzaejulynamiki zmian polskiego prawa.
Zmiany przepisOw prawa gospodarczego oraz podatfoweog bardzo istotnie wphat na
sytuacg prawno-finansow Spotki, gtdbwnie w postaci zwkszonych kosztéw dulz
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utrudnionego procesu decyzyjnego. Ponadto procggmitacyjne prawa unijnego na grunt
krajowy prowadz do niejednoznaczgoi przepisOw przez co w znacznym stopniu utrudniaj
interpretagt. Emitent stara gi minimalizowa& to ryzyko poprzez biace sledzenie zmian
regulacji prawnych oraz dostosowywanie swojej @dreci do wymogow nowych
przepisow.

Ryzyko zwigzane z posgpowaniami ssdowymi, arbitrazowymi oraz posgpowaniami
przed organami administraciji

Emitent prowadzi prawie wytznie spory windykacyjne. Ze wzglu na warté¢ przedmiotu
Sporu nie maj one znaczcego wptywu na ptynnig finansova Emitenta.

Od roku 2007 Emitent prowadzi spondswy z dziedziny prawa konkurencji, gdzie
Emitentowi zarzucono popetnienie czynu nieuczciwi@nkurencji polegacego na
wprowadzajcym w bhd w nazewnictwie jednego z produktowadSstwierdzit, # doszio do
naruszenia zasad uczciwej konkurencji, nie uatghjpc jednak roszcze finansowych
powoda. Od przedmiotowego wyroku Emitent planuggyt kasacg do Sidu Najwyzszego.
Ewentualna zmiana wyroku przezds Najwyzszy nie ledzie miata jednak znagzego
znaczenia dla funkcjonowania Emitenta.

Wobec Emitenta nie togzsic inne postpowania gdowe, administracyjne i podatkowe

mogce mie znaczenie dla funkcjonowania spoiki i stanopdtencjalne zageenie.

10. DZIALANIA LUG S.A. Z ZAKRESU SPOLECZNEJ ODPOWI EDZIALNO SCI
BIZNESU

Przedstbiorstwo LUG S.A. w swojej dziataldoi realizuje ide biznesu odpowiedzialnego
spotecznie dbag o wysokie standardy dziatakw, harmon¢ funkcjonowania w otoczeniu
oraz zaangewanie W inicjatywy organizacji charytatywnych i ospczndgci lokalnej.
Organizacje, ktére wspiera Spétka tocdry innymi:

* Fundacja Dzieciom ,Zgfy¢ z pomo@”,

* Fundacja ,Dom Rodzinnej Rehabilitacji Dzieci z Paaiem Mdzgowym”,

* Fundacja-Pomoc,

* Fundacja na Rzecz Pomocy Dzieciom z Gratkzezyzny,

* Fundacja SEMPER POLONIA,

» Europejskie Centrum Wolontariatu w Zielonej Gorze,
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Osrodek Integracji Spotecznej w Zielonej Goérze,

Ogolnospoteczna Fundacja dla Dzieci Bezdomnych ,BEJEMKA”,

Szpital Wojewddzki SP ZOZ w Zielonej Gorze.
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OSWIADCZENIA ZARZ ADU LUG S.A.

OSWIADCZENIE ZARZADU LUG S.A.
dotyczgce wyboru podmiotu dokonujacego badania

sprawozdania finansowego za rok 2007

iz podmiot uprawniony do badania

Zarzad przedsigbiorstwa LUG S.A. oswiadcza
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego spotki

zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, Ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej

dokonujacy badania tego sprawozdania,
i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego

T

) pRaLi“L%G‘éF;Sp OE?AFEG%BSDV
. f M
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LUG 8pdlka Akcylna
DU

CZPO‘\IEK ZARZA
mgr rﬁit\haﬂmz 5JS\MQLt

H."-'Fm

;g 65- 770 Zielg
\ na Géra, yy,
ﬁzm 1068) 45 33 200, Krgta 7
BT ax 45 33 33 201
LUG Spdtka Akcyjna

"m @ ARty 5
NH- 3/ 9- 15 /2 920 [20)
CWOTEKQ?.AEP“Z“DU
mgr inz. Malgorfita Konys
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LUG S.A.
Zielona Gora, ul. Kreta 7

OSWIADCZENIE ZARZADU
DOTYCZACE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPOLKI

Zielona Goéra, ul. Kreta 7

za okres

od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci, Zarzad Spdétki zapewnit
sporzgdzenie rocznego sprawozdania finansowego przedstawiajgcego rzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej na dzieri 31.12.2007 r. jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.  Przy sporzadzeniu
sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki zapewnit wybér wtasciwych zasad wyceny oraz
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywow i pasywéw oraz ustalaniu wyniku
finansowego przyjeto, ze Spétka bedzie kontynuowata w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci
dziatalno$¢ gospodarcza w nie zmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem
faktycznym i prawnym. Zarzad Spétki ponosi odpowiedzialno$é za wykonywanie obowigzkéw w
zakresie rachunkowosci, okreslonych przepisami prawa.

Prezes Zarzadu
(% Ryszard Wtorkowski

) LUG %‘}iﬁo’?ka Akcyjna
—PREZES ZARZADU

4 AN 4 A
C UL~ » \ A AN
W SVAA -“RP?Zurd Widrkoiobki ( LK’ k}z )

Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu
Matgorzata Konys Ejsmont Mariusz
LUG Spolkg Akcyjna ALUG Spétka Akcyj
CZLONEK ZARZADU CZKON :"‘f"‘}?\“?f‘ﬂnu
| £ A

Pyl e /|
mgr xLz’. Mar’z'tlsz Ej\s\mont N

£ UG 65-770 Zielona Géra, ul. Kreta 7
Ui tel. (088) 45 33 200, fax 45 33 201

Spitka Akcyina NIP 929-16-72-820 (1)
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LUG S.A.
Zielona Géra, ul. Kreta 7
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnosci oraz nr w rejestrze sagdowym
Nazwa: LUG S.A.
Adres: Zielona Goéra, ul. Kreta 7

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

- produkcja sprzetu o$wietleniowego i elektrycznego
- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej
- sprzedaz hurtowa sprzetu oswietleniowego

Rejestr sadowy: Krajowy Rejestr Sagdowy

Miejscowos$é: Zielona Goéra
Numer: 0000287791

2. Czas dziatania jednostki okreslony w akcie zatozycielskim:
Zgodnie z umowa/statutem czas trwania dziatalnosci spéiki jest nieograniczony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym:
od 01.01.2007 do 31.12.2007 r.

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne:
Nie dotyczy

Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci:

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepiséw
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz zasad okreslonych w MSR w odniesieniu do
leasingu.

6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej
przez jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania przez nig dziatalnosci.

7. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastapito potaczenie spétek.
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LUG S.A.
Zielona Géra, ul. Kreta 7
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

8. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie
przyczyn i skutkéw ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajgcego:

Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad okreslowych ustawg o rachunkowsci z wyjatkami,
w ktérych ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.
Srodki trwate sg wyceniane w cenia nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikéw majatku pomniejszonych o umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich
warto$¢. Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej lub degresywnej.
Przyjeto amortyzacje podatkowa.Materialy i towary wyceniane sg wedtug cen nabycia,
natomiast produkty gotowe wedtug technicznego kosztu wytworzenia.
Jednostka stosuje poréwnawczy rachunek zyskow i strat.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujete sg w ksiegach po $rednim kursie NBP na
dzien 31-12-2007r.

Prezes Zarzadu

Ryszard
Wtorkowski

LUG Speika Akeyina [
M ,PR’aZES ZARZADU A / 1A
il A \ | VoA
N AN —— \ U\~
Ryszunvi\VVtorkowskl bl W ¥

Czilonek Zarzadu Czionek Zarzadu
Matgorzata Konys Ejsmont Mariusz
LUG Spoikd Ake LUG Spétka Ak
CZLONEK FARZADU CZEONEK Zagg‘lou |
Sprawozdanie sporzadzita mgr inz. Malgprzata Konys mgr inz. z\/lalu{sz E]s\mont -j’

Matgorzata Konys

B5-770 Zielona Géra. ul. Kreta 7
B tel. (068) 45 33 200, fax 45 33 201

Spitka Akeyina NIP 928-16-72-920 (1)
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WYBRANE DANE FINANSOWE - EURO

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kugsadniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, obowazujacego na dzie bilansowy.

Pozycje rachunku wynikéw oraz rachunku przeptywoiwnpznych przeliczono wedtug
kursusredniego euro drlacegosredni arytmetyczn srednich kurséw euro ogtoszonych przez

Narodowy Bank Polski obowzujacych na ostatni dzfe kazdego zakaczonego miegca

roku obrotowego.

Sredni kurs euro w okresie od 1
stycznia do 31 grudnia

Kurs euro na dzien bilansowy

2007 3,7768 3,5820
2006 3,8991 3,8312
2007 PLN 2006 PLN 2007 EUR 2006 EUR

12 811
Przychody ze sprzedazy 59 684 229,39 | 49 955 205,71 | 15 802 856,75 983,72
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 3552 607,16 3339442,71 940 639,47 856 465,01
Zysk (strata) brutto 3 581 503,46 2 982 239,98 948 290,47 764 853,42
Zysk (strata) netto 3054 342,30 2 349 434,78 808 711,69 602 558,23
Przeptywy srodkéw pienieznych
netto z dzialalno$ci operacyjnej -495 537,08 4 013 603,38 -131 205,54 | 1 029 366,62
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej -4 060 321,82 | -1469 343,74| -1075069,32| -376 841,77
Przeptywy srodkow pienieznych z
QZia%aInoéci finansowej 22 223560,87| -1937671,87| 5884 230,27| -496 953,62
Srodki pieniezne netto na koniec
okresu 17 667 701,97 606 587,77 | 4932 356,78 158 328,40
Aktywa razem 49116 144,52 | 22537 057,11 |13 711 933,14| 5882 506,03
Zobowigzania dtugoterminowe 2 384 686,17 610 382,96 665 741,53 159 319,00
Zobowigzania krétkoterminowe 18 213501,79| 13829877,05| 5084 729,70| 3609 802,95
Kapitat wlasny 27 687 240,22 7 440 660,32 7729547,80| 1942 122,66
Kapital podstawowy 1439 714,00 1 080 000,00 401 930,21 281 896,01
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2007

LUG S.A.
Zielona Gora, ul. Krgta 7

BILANS NA 31.12.2007 r.

AKTYWA Stan na 31.12.2006 r. | Stan na 31.12.2007 r.
A EAKTYWA TRWALE 6373 070, 55 8 2
I. |Wartosci niematerialne i prawne | 39.863,30 86 92 923 16
1.!Koszty,zakonczonych prac rozwojowych
2./Wartosc firmy |
3./Inne wartosci niematerialne i prawne | 39 863,30 86 923,16
4.|Zaliczki na wartosci niemateriaine i prawne |
Il. |Rzeczowe aktywa trwate | 5 970 745,69 4 933 931,57
:Srodkn trwate 5776 835,67 4923 950,37
| a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 666 815,96 4 505,42
| b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej | 3223 947,57 1458 525,83
c) urzadzenia techniczne i maszyny | 1105 184,62/ 2254612,10
| d) srodki transportu 581 141,52 953 205,31
| ) inne Srodki trwate | 199 746,00 253 101,71
2./Srodki trwate w budowie | 193 910,02 9 981,20
3. |Za||czk| na Srodki trwate w budowie |
. ,Naleznuscl dtugoterminowe 0,00 0,00

1Od jednostek powigzanych
2 Od pozostatych jednostek

\2 [Inwestycle diugoterminowe 112 294,21 2 858 255,59
1.[Nieruchomos’ci 20 000,00/ 2281118,82
2.*Wanoéci niemateriaine i prawne |
3.|Diugoterminowe aktywa finansowe 92 294,21 577 136,77

| a) w jednostkach powigzanych | 92 294,21 577 136,77
| - udziaty lub akeje 92294,21) 577 136,77

- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoténninéwe aktywa finansowe |
b) w pozostatych jednostkach | 0,00| 0,00
- udziaty lub akcje I |
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
4 |Inne inwestycje diugoterminowe |
V. |Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 250 167,35| 389 482,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego | 250 167, 35 389 482,00
2./Inne rozliczenia migdzyokresowe

|
|
|
t

Miejscowos¢: Zielona Gora
Data: 29-03-2008 r.

~ Prezes Zarzadu

Fiyszarq_wa:’o 5“’3?&@ Akeyjra
PREZl'rS ZARZADU

\’R\yszﬁn‘i Wrorkowski

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Malgorzata Konys Ejsmont Mariusz

LUG Spojka Akcyjna LUG Spotka Ak
ONF‘ ZARZADU CZLONEE}\ ZMCQV?ADU

mgr inz, Mi‘

Czt
Sprawozdanie sporzadzita: Matgorzata Konys 1
A

sorzata Konys mgr inz. Mw‘mtsz E]smont !

a Gora, ul. Kreta 7
LY el ‘.fJ fax 45 33 201
Spatka Akcyjna NIP 979 16-72-920 (1)

65-770 Zielan
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LUG S.A.
Zielona Géra, ul. Kreta 7

BILANS NA 31.12.2007 r.

AKTYWA Stan na 31.12.2006 r. | Stan na 31.12.2007 r.
B. |AKTYWA OBROTOWE 16 163 986,56 40 847 552,20
I. {Zapasy ] - B ] 664242297 8862976,80
1.|Materialy - ) - . 422737266] @ 4724790,97
2.|Pdétprodukty i p_rodukty w toku 14 258,40 - 83 350,99
3.|Produkty gotowe S = - 957310, 2798 624,50
4. Towary S 72391 218,81,  1082045,98
5.|Zaliczki na dostawy - B o | 174 164,36
Il. |Naleznosci krétkoterminowe 8022 554,51| 12 215 884,97
1.|Naleznosci od jednostek powigzanych | 000  1231679,18
a) 2 tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00

-do 12 mlesrecy S T - - -
i b)inne - = 1 _ 1231679,18
_2.|Naleznosci od pozostatych jednostek | 8022554,51| 10 984 205,79
| a) ztytutu dostaw i ustug, o okresiesptaty: | 797720372 1071414307
- do 12 miesigcy - | 797720372 10 714 143,07

- powyzej 12 miesigcy o — e e oo M

b) z tytutu podatkdw, dotacii, cet, ubezpleczen spdecznychl
zdrowotnych oraz innych $wiadezen .. .. ...
~c)inne - 4535079 90 158,72
d) dochodzone na drodze sgdowej

Il [Inwestycje krétkoterminowe | g71751,58| 18 639 453,55
1.|Krétkoterminowe aktywa finansowe | 971751,58 18639 453,55
a) w jednostkach powigzanych ) - ) . 000 0,00

- udziaty lub akcje -
- inne papiery wanoéciggvg_ S
- udzielone pozyczki -
- inne krétkoterminowe ak'rywa finansowe

| b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

__-inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) §rodki pienigzne iinne aklywa pieniezne | 07175158 18639453565

__-Srookipienigine wkasie inarachunkach | 72175158 479 453,55
- inne $rodki pienigzne . 250000,00 18 160 000,00

- inne aktywa pienigzne - o 71 - -

2.|Inne inwestycje krotkoterminowe | - -

IV. |Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 527 257,50 1129 236,88
AKTYWA RAZEM 22 537 057,11 49 116 144,52
0,00
Miejscowos¢: Zielona Goéra 0,00

Data: 29-03-2008 r.

r Prezes Zarzadu [
Ryszard Wtorkowsl!l

d/k WWMDUL D UA Q{/\/\

Ryszard Wtorkowski

Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu
Matgorzata/Konys Ejsmont Mariusz
CZLONBZ A RS LUG Spsikn Ak
Z potka Akcyjna
ARZADY CZLONEK ZARZAD
J v |

T inz. Mygorzata Konys mgr inz. Marik(s;/\‘lEjsmont

Sprawozdanie sporzgdzita: Matgorzata Konys

/B

UG 65-770 Zielona Gdra. ul. Kreta 7
tel. (068) 45 33 200, fax 45 33 201

Spilka Aleyina NIP 829-16-72-920 (1)
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LUG S.A.
Zielona Géra, ul. Kreta 7

BILANS NA 31.12.2007 r.

PASYWA
‘A |KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

Il |Kapitat (fundusz) podstawowy
. \Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-)

Il |Udzialy (akcje) wiasne ()

. | Kaputai (fundusz) zapasowy

V. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. |Zysk (strata) z lat ubiegiych

VIIl. | Zysk (strata) netto

IX. |Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowe_gog)

I. |Rezerwy na zobowigzania

1./ Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. ‘Reze_niva_\ na $wiadczenia emerytalne i podobne
| - dlugoterminowa
| - krétkoterminowa
3./ Pozostate rezerwy
| - diugoterminowe
! - krétkoterminowe

. Zobowuazama d-lugotermmowe
1.|Wobec jednostek powigzanych
:prep pozostatych jednostek
| @) kredyty i pozyczki
| b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

+

c) inne zobowigzania finansowe
| d)inne
lll. |Zobowigzania _krotkotermmowe
1./Wobec jednostek powigzanych
| a)  tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosm
- do 12 miesigcy
__- powyej 12 miesigcy
b) inne

2. Wobsc pozostatych jednostek

b) z ty‘tum emi
c) inne zobow:agan
d) z tytutu dostaw i us’rug ) okresne wymagalnosm
- do 12 miesigoy
- powyzej 12 miesigcy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe

h) z tytutu wynagroqtgen
i) inne
usze spec;alne

rtosc flrmy
2. Inne ronlczema ledZyOkl’ESOWG
- diugoterminowe

- krétkolerrnmowe

PASYWA RAZEM

Miejscowosé: Zielona Gora
Data: 29-03-2008 r.

Sprawozdanie sporzadzita: Matgorzata Konys

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

g) z tytutu podatkow cei ubeipleczen i |nnych Swiadczen

| Sian na 31 12.2006 r.

Stan na 31.12.2007 r.

, 7440 660,32 271687 240,22
{' 1080 000,00 1439 714,00
3478 008,73 23 112 051,03
672 766,15/ 81 132,89
-67 325,35 0,00
2 349 434,79 3 054 342,30
=72 224,0&7 000
) 15 096 396,79 B 21 428 904,30
235 261,15 507 647,59
| 93935,18 270 365,00
| 141 325, 97 237 282 59_‘
| 9920597
\

610 382,96/

i 610 382,96

382 813,56
227 569,40/

13 829 877,05

| 120 851,77
| 10018 998
10018 998,02/

26 172,30]

2384 686,17
2384.686,17

1995 570,62

389 115,55

18 213 501,79

0,00
0,00

18213 501,79
4 459 946,80

256 973,39
11313 943,55
11313 943,55

2995340

42087563 323 068,75
420 875,63 323 068,75
323 068 SSt 25_)7 57569
) 97 BOG 97| - 65 493,06
22537 057,11 49 116 144,52
0,00 0,00
Prezes Zarzadu

Ryszard Wtorkowski
LUG SpélkarAkeyina |

mmzﬁs ZARZADU

Ryszam! Wtorkowski

Czionek Zarzadu
Matgorzata Konys

al, (0f

Czionek Zarzadu
Ejsmont Mariusz

LUG Spdika Akeyjna

i

CZLQNEK ZARZADU

mgr inz. Mariusz

L/ S \"\ A
jsmont

770 Zlalona Géra, ul. Kreta 7

fax 45 33 201

6-72-820

Q)]



f UG 43
Raport roczny 2007r.

LUG S.A.
Zielona Goéra, ul. Kreta 7

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant porownawczy)

Lp. Wyszczegolnienie

A. [Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,

‘lzmniejszenie - warto$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki

» | Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow

B. |Koszty dziatalnosci operacyjnej

.|Amortyzacja

.| Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy

V.|Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

VII.|Pozostate koszty rodzajowe
VIII.|Warto$¢ sprzedanych tow towéréw i materiatow
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody op;racyjne

I.|Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
II.|Dotacje
Ill.|Inne przychody operacyjne
E. |Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
1I.|Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
__lll.{Inne koszty operacyjne
F. |Zysk (strata) Eid_z_lﬂarlnosc:l operacymej (C+D-E)
G. |Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
.| Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il Zysk ze zbycia inwestycji
IV.|Aktualizacja wartosci inwestycji
V.|Inne
H. |Koszty finansowe
I.|Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
|| Strata ze zbycia inwestycji
IIl.| Aktualizacja warto$ci inwestycji
Vilnne

1 Zysk (strata) _g_ iia»ln_o_sci gggpodarczg! (F+G H)
J. |Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J. 1. :J-—Iﬂ N

1| Zyski nadzwycza]ne

IL.{Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto (I+I-J)

Podatek dochoqowy

[F 7

N. szysk (strata) netto (K-L-M)

Miejscowosé: Zielona Goéra
Data: 29-03-2008 r.

Sprawozdanie sporzadzita: Matgorzata Konys

,Pozostaie obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwu;kszeme straty)

Za okres

01.01.2006 r. - 31.12.2006 r.

49 955 205,71

34 806 179,18

138 674,75

0.00|
15010 351,78|
46 462 486,62

915 403,71
22 785 612 88

3765818,77|

107 115,12
OOCI

4988 504,58
1082 487,25

2642 335,68
10 175 208,63|

3492719, 09
455 002734

15 622,90

121 105,54

318 273;90:
608 278,72

0,00
247 267,14
361011,58]

3339 442,71
218 465,98

UUO
000
0,00

214 817‘66'

572 558,91

413 059,52
000
0,00

0,00

 632805,20

 2349434,78

Prezes Zarzadu

Ryszard Wtorkgwskl —~
elka AleyjRd

PREZES ZARZADU

Rysia rd Wiorkowski
Cztonek Zarzadu
Matgorzata Konys

Akcyjna
ARZADU

orzata Konys

0,00/
0,00/
364832

15949939
298534978

0,00

Czionek Zarzadu
Ejsmont Mariusz

01.01.2007 r. - 31.12.2007 r.
59 684 229,39
41769 909,34
665 847,36

0,00

17 248 472,69
55 951 606,78
954 692,50
28 057 885,79
3893619,64
152 088,45
0,00

6 978 727,53
1473 541,07
3899 971,31
10 541 080,49
3732 622,61
433 451,75
0,00

161 626,00
271 825,75
613 467,20
134 575,44
183 571,02
295 320,74

3 552 607, 1 6
711 696 88
0,00

0,00

121 987,44
0,00

0,00

0,00

589 709,44
682 800,58
618 312,05
0,00

64 200,00
0,00
288,53

3 581 503 46
0,00

0,00

0,00

3 581 503 46

527 161 16
0,00
3 054 342,30

5-770 Zielona Géra, ul, Kreta 7
tal. (D58) 45 33 200, fax 45 33 201

NIP 829-16-72-920 (1)

LUG Spdika Akcyna
CZhONF\\ ZARZADU

mqr\mz Martmtz E]smunf'



Raport roczny 2007r.

LUGS.A
Zielona Goéra, ul. Kreta 7

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia)

Za okres
) Slnieni
Lp Wytzezegcinienie 01.01.2006 1. - 31.12.2006 7. | 01.01.2007 r. - 31.12.2007 .
I A. Przeptywy érodkow pienie otainoéci operacyinel
I Zysk/Strata netto 2349 434,79 3 054 342,30
Il.  Korekty razem -3 549 879,38
1./ Amortyzacja 954 692,50
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych | -233 710,55
3. Odsetki | udzialy w zyskach (dywidendy) 41382772 618 312,05,
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 16 421,31/ 251 455,84
5. Zmiana stanu rezerw 152 143,43 272 386,44
6./ Zmiana stanu zapasow -1276 718,23 -2 220 553,83
7..Zmiana stanu naleznosci -2 071 230,44, -3 193 330,46
B'f:;:’a;;: :tanu zobowigzar krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 3698 994,37 839 969,54
siiimi:ana stanu rozliczer migdzyokresowych -188 _278,4_5_: -839 100,91
10/Inne korekty 0,00/
ll. |Przeplywy zne netto z i operacyijnej (I+1)) N 401360338 -495 537,08
= = B. Przeptywy srodkéw pienieznych z c 0éci inwestycyjnej . —
I |Wptywy 260 706,89, 1573 278,69
7>imc;:amsm niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktyw6w 260 706,89 1553 278,69
2 Z_byclé inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 20 000,00}
3.|Z aktywdw finansowych, w tym: 0,00/ 0,00
)| w jednostkach powiazanych
b)|w pozostatych jednostiach: 0,00| 0,00)
- zhycie aktywéw finansowych |
| - dywidendy | udziay w zyskach |
- spiata u pozyczek diu |
- odsatki i
| - inne wptywy z aktywdw finansawych |
4.|Inne wptywy inwestycyine I
. |Wydatki 1730 050,63 5 633 600,51
1'.:5:{;2: wartosci niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 1630 779,82 2788 281,69
2.:lnwestycje w nieruchomesci oraz wartosci niemateriaine i prawne | 2281118,82
Na aktywa finansowe, w tym: 99 2 564 200,00
ednostkach powiazanych 99 270,81/ 500 000,00
b)|w pozostatych |ednostkach: 0,00] 64 200,00
- transakcja walutowa 0,00 64 200,00
| - ddzielone pozyczk dugoterminowe [
4./Inne wydatki inwestycyine o |
lll. _|Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci i ycyjnej (HI) -1469 343,74 -4 060 321,82
L C. Przeptywy $rodkow pienigznych z d. ifi i —
I |Wplywy 150 000,00 25583 114,17
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
|kapitatowych oraz doptat do kapitatu o 20863 55500
2.|Kredyty i pozyczki 150.000,00| 4 889 559,17
3.|Emisja diuznych papieréw wartosciowych
4./Inne wptywy finansowe
Il |Wydatki 3 359 553,30
1.|Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
2. Dywidendy | inne wyptaty na rzecz wiascicieli 395 062,00
3.|Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku N | -
4. Spiaty kredytéw i pozyczek 1445 155,91/ 710 900,54
5./ Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6./Z tytutu innych zobowiazar finansowych ]
7. Platnogci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 110 149,24, 330 656,57
8. Odsetki 413827,72| 618 312,05
9.|Inne wydatki finansowe = 1304 622,14
. _|Przeplywy pienigine netto 2 dziatalnosci finansowej () 1837 673 o
D. [Przeplywy pienigine nettorazem | 606587,77] 17 667 701,97
E. |Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym | 606 587,77 -17 667 701,97
|- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych | o
F.  Srodki pienigzne na poczatek okresu 365 163,81 971 751,58
G. $ ienigzne na koniec okresu (F+D), w tym 971751,58 B >
ograniczone] mozliwosci dysponowania 150 595,26
Miejscowos¢: Zielona Géra
Data: 29-03-2008 r. LUG Spélka Akeyjna
PrezesZazadu |  PREZES ZARZADU
Ryszard Wtorkowski- (A oA b
.

Cztonek Zarzadu
Matgorzata Konys

LUG Spélk
CZEONEK

P ie sporzadzita: Konys

mgr inz.

orzata Konys \ C

Rys;z:dearko wski

Czionek Zarzadu
Ejsmont Mariusz

Akeyjna

ARZADU LUG Spdtka Akcyjna

CZ]}PNEK ZARZADU
L

oA

\ b
mgr inz. 'Mnri»\sz Ejsmont

770 Zinlona Gdra. ul, Krgta 7

NIP 929-16-72-920 (1)
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LUGS.A.
Zielona Géra, ul. Kreta 7

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia)

Ryszard Wiorkowski~ »«/\L’

Czlonek Zarzadu

Matgorzd

LUG Spétk
Sprawozdanie sporzadzita: Matgorzata Konys CZEONEK

ta Konys

Akeyjna

ARZADU

mgr inz. orzata Konys

UG

Za okres
Lp. Wyszczegdinienie
01.01.2006 r. - 31.12.2006 r. | 01.01.2007 r. - 31.12.2007 r.
| o A br!epiywy $rodkow : '”;71 V-uperncy]ne] ) - : |
I Zysk/ Strata netto 2349 434,79 3054 342,30
IIl.  Korekty razem -3 549 879,38
1. Amortyzacja 5 | 954 692,50]
2./ Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 3605,17| -233 710,55)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 413827,72| 618 312,05
4. Zysk (strata) z dziatainosci inwestycyjnej 16 421,31 251 455,84
5. Zmiana stanu rezerw 152 143,43 272 386,44
6. Zmiana stanu zapaséw -1276718,23, -2 220 553,83
7./ Zmiana stanu nalezno$ci -2 071 230,44, -3 193 330,46
i i:::a;;: vjlanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 3698 994,37 839 969,54
9. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych -188 278,45 -839 100,91
~10/Inne korekty 0,00|
lll. | Przeplywy pienigzne netto z dzi i operacyjnej (I+ll) 4013603,38 -495 537,08
ME— B. Przepiywy Srodkéw pienigznych z westycyine] i -
I [Wpiywy 260 706,89 1573 278,69
1-.;_::?vyacbl,ecwarlnscl niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw 260 706,89 1553 278,69
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemateriaine | prawne D,Gd; 20 000,00}
3./Z aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,004
sdnostiach powlazanych
h),w pozostatych jednostkach: 0,00 0,00}
- zbycie aktywdw finansowych |
|~ aywidenay | udzialy w zyskach |
- sptata udzielonych pozyczek diugaterminowych |
Ry
- inne wptywy z aktywdw finansowych I
4 \nne  Wplywy inwestycyjne — .
Il. | Wydatki 1730 050,63 5633 600,51
:\i:{\z: wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 1630 779,82 2788 281,69)
2.|Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niemateriaine i prawne 0, OO' 2281118,82
3./Na aktywa finansowe, w tym: 99 270 a1| 564 200,00
w jednostkach powiazanych 28 270,81/ 500 000,00
0,00 64 200,00}
0,00| 84 200,001
| - udzieione pozycz dugaterminowe
4.|Inne wydatki inwestycy]ne - |
L. _Erzep!ywy pienigzne netto z dzi i ycyinej (HI) -1469 343,74 -4 060 321,82
| C. Przeptywy $rodkéw pienigz z i fil i
I WPTWIV 150 000,00/
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
oraz doptat do kapitafu | 20682 ?55'00
150 000,00 4899 559,17|
3 ErmSJa diuznych papieréw warosciowych
4./Inne wptywy finansowe i
Il |Wydatki 2087 671 87! 3359 553,30
1.|Nabycie udziatéw (akeii) wiasnych
2.|Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 395 062,00
3.|Inne, niz wyptaty na rzecz wascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku , — | i
4.| Sptaty kredytéw i pozyczek 1445 155,91/ 710 900,54
5./ Wykup diuznych papieréw wartoSciowych
6.|Z tytutu innych zobowigzar finansowych |
7.|Platnosci zobowigzar z tytutu umdw leasingu finansowego 110 149, 24| 330 656,57
8./Odsetki 413827, 72' 618312,05
9.|Inne wydatki finansowe | 1 304 agzjg
i1.__|Przeplywy pienigzne netto z dzistalnodci finansowej (1) 1937 671,87| 2222356087
D. [Przepiywy pienigzne netto razem _ o 606 587,77| 17 667 701,97
E. |Bilansowa zmiana stanu srodkéw pmqunych W tym 606 587,77 -17 667 701,97
| - zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych |
F. |Srodki pienigzne na poczatek okresu 365 163, 81 971 751,58
G. érodkl pienigzne na koniec okresu (F+D), w tym 971751 58 f 18 639 453,55
- 0 ograniczone] moziiwosci dysponowania 150 595 26- 1 046,28
Miejscowosé: Zielona Géra
Data: 29-03-2008 r. LU@ Spélka Akeyjma  /
Prezes Zarzadu. ) PREZES ZARZADU

Ryszm d Wfarkozvsk“z

Cazonek Zarzadu
Ejsmont Mariusz

LUG Spdlka Akcyjna
CZfé)NEi_\' ZARZADU
<

} Adn aA
mgr inz. 'Marib\sz Ejsmont

65770 Zielona Géra. ul. Krgta 7
tel. [068) 45 33 200, fax 45 33 201

§pu’ka Kkeyjna
11

NIP 928-16-72-820 (1)
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LUG S.A.
Zielona Gora, ul. Kreta 7

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

: Za akres
.| w 6lInieni
Lo sl kil 01 01.2006 r. - 31.12.2006 r. | 01.01.2007 r. - 31.12.2007 r.
1. |Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) T 7 '.5 4‘09 389,_98 7 359 660,32}
1 - korekty bleddw podstawowych S o 00} _-591 633,28
I -a IKapltat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (B (BO), po korektach 5 409 389,88 6 849 027,06
= i e T e TN I
1 .| Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1080 000,00 1 080 000,00
1.1] Zmlany kapitatu (funduszu) podstawowego | 0,00| 359 714,00
a) zmekszenle (z ty:utu) | 0,00 359 714 00,
! - emisji akgji 359 714,00
J_= 2 |
b)|zmniejszenie (z tytutu) [ 0,00, 0,00
- umorzenia akcji [
1 . |
2 | pitaf (fundusz) podstawowy na koniec okresu o 1.080 000,00 1439 714,00
2.|Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu ' J 0,00
2.1|Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy | 0,00| 0,00,
a)|zwnekszen|e (2 tytutu) | 0,00, 0,00,
b)|zmnieiszenia (z tytutu) 0.00‘_1 0,00/
;2- 3 ﬂalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu | g,_qq; o 000
3. | Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu ) : 0,00
3.1.|Zmiana udz!alow (akcu) witasnych | 0, 00 0,00
j[zmgksrzeme (2 tytutu) ) | 0, 00 0,00
| - akcje przeznaczone do sprzedazy |
|- akcje przeznaczone do umorzenia |
b)| zmnicjszenie (z tytutu) 1 0,00] 0,00
| - sprzedaz akcji
i -
.1| Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 1 000 000
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu ( 1852 475, 1a] 3 478 008,73
4.1|Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego | 1 625 533, 63 19 634 042,30,
a) |zwigkszenie (z tytutu) | 1625533 63| 19 701 367,65
- 2 podziatu zysku [ustav{voy\gol ) N /
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos¢) ) | 1625 123 gaj 682 148,79
- aktualizacji zbytych srodkdw wiasnych I} 409, 65| 0,00
- nadwyzka - emisja ‘ ] 0,00| 19019 218,86
b)lzmnle]szenlg (z tytutu) | 0, 00 67 325,35
- pokrycia straty | ) 0, 00| 67 325,35
4.2|Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu _ ] 3478 008,73 23112 051,03
5 'Kapin# (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu 673 1?5, éd 672 766,15
|- korekty bleddw podstawowych - 0,00 -591 633,26
5.1 Zm|any kapitatu (funduszu) z aktuallzacjl wyceny | ] -409_._6§I 0,00
a)\zwugkszeme (z tytutu) 1B 0,00/ 0,00
|- zmiany cen rynkowych akcji | |
|- wyceny bilansowej |
| _ |
b)|zmnigjszenie (z tytutu) ' | 409,65 0,00
- zbysia $rodkow trwatych | 409,65/
- wyceny bilansowej |
5.2 Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu _ _ 672 766,15 8113289

12
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9.1 DODATKOWE INFORMACJE

Nota nr 69: Zbycie akcji wlasnych

nie dotyczy

Nota nr 70: Umorzenie akcji wiasnych

nie dotyczy

Nota nr 71: Wystepowanie niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

nie dotyczy

Nota nr 72: Inne informacje majgce istotny wplyw na ocene sytuacji finansowej, majatkowej oraz wynik
finansowy jednostki
Spotka LUG S.A. w dniu 22 listopada zadebiutowata na rynku NEWCONNECT. Pozyskane z emisji srodki przeznaczy
na budowe nowej siedziby firmy - budynku produkcyjno-magazynowo-biurowego o powierzchni ponad 9 tysiecy
metréw kwadratowych. Zakoriczenie budowy i przeniesienie siedziby spotka planuje na druga potowe 2008r. Z uwagi
na debiut na NC spétka posiada na koniec okresu wysoki stan $rodkéw pienigznych oraz kapitatu zapasowego.

Nota nr 73: Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, wyrazonych w walutach
obcych - kursy przyjete do ich wyceny

Pozycja bilansowa lub rachunku zyskéw i strat Rodzaj waluty Wartos¢ kursu Nr tabeli Data

EUR 3,5820 | 252/A/NBP/2007 31-12-2007

usb 2,4350 | 252/A/NBP/2007 31-12-2007

CHF | 21614 | 252/A/NBP/2007 31-12-2007

CzZK | 0,1348 252/A/NBP/2007 31-12-2007

UAH | 04814 | 252/A/NBP/2007 31-12-2007
Warszawa Ryszard Wtorkowski
Data: 29-03-2008 r. Prezes Zarzadu

r—_ LUB 8pdlka Akeyma,—. | \
{ A PREZES'\ZARZADU ) \- \ o/
wl/\,/ N T \L B A & N
. s ) Ryszard Wiorkowski

201

PR G20- 1872 -0 (1)

Ejsmont Mariusz
Cztonek Zarzadu
LUG Spdffa Akeyina i C {

Matgorzata Konys

Sprawozdanie sporzadzita: Matgorzata Konys

mgr inz. vorzata Konys

41

lUG SndL. ﬁl‘kc\;j/rl\a;‘ t
CZLONEK ZARZADU

mgr inz. Mariusz Ejsmont
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INFORMACJA DODATKOWA

1.1AKTYWA TRWALE-Warto $ci niematerialne i prawne
Nota nr 1: Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Koszty T T Gl Zaliczki na

ST zakonczonych | Wartosé | . : warto sci
Wyszczegolnienie : niematerialne . . :
prac firmy ] niematerialne i Razem
: i prawne
rozwojowych prawne
Warto §¢ brutto
B.Z. 31.12.2006 273 558,11 273 558,11
é"r‘g?ksze”'a W 0,00 0,00 95 327,00 0,00 95 327,00
- zakup 95 327,00 95 327,00
- . 0,00
przemieszczenia
- darowizna 0,00
- aport 0,00
- inne 0,00
Zmniejszenia w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
tym:
- sprzedaz 0,00
- . 0,00
przemieszczenie
- darowizna 0,00
- aport 0,00
- likwidacja 0,00
- inne 0,00
B.Z. 31.12.2007 0,00 0,00 368 885,11 0,00 368 885,11
Umorzenie
B.Z. 31.12.2006 233 694,81 233 694,81
é"r‘g_‘?ksze”'a W 0,00 0,00 48 267,14 0,00 48 267,14
- amortyzacja 48 267,14 48 267,14
N . 0,00
przemieszczenie
- inne 0,00
Zmr.nejszenla w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
tym:
- sprzedaz 0,00
- . 0,00
przemieszczenie
- inne 0,00
B.Z. 31.12.2007 0,00 0,00 281 961,95 0,00 281 961,95
Odpisy aktualizuj ace
B.Z. 31.12.2006 0,00
Zwiekszenia w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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tym:
- 0,00
- 0,00
- 0,00
é’;”nr:"elsze”'a W 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- rozwigzanie 0,00
- wykorzystanie 0,00
- 0,00
B.Z. 31.12.2007 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Warto $¢ netto

B.Z. 31.12.2006 0,00 0,00 39 863,30 0,00 39 863,30
B.Z. 31.12.2007 0,00 0,00 86 923,16 0,00 86 923,16

1.2 AKTYWA TRWALE- Rzeczowe aktywa trwate

Nota nr 2: Zmiana stanusrodkow trwatych

Grunty (w Budynki,
tym prawo lokale i . )
Wyszczegolnieni | wieczysteg obiekty ?;gﬁgiiiaf Srodki glrr:)r:jii Razem
e 0 inzynierii  maszvn transportu trwate
uzytkowani ladowej i yny
a gruntéw) wodnej
Warto §¢ brutto
4 488 1628 248 7 883
B.Z. 31.12.2006 666 815,96 173.80 090.43 851 756,68 938.43 775.30
Zwiekszenia w 1528 104 2961
tym: 0,00| 726 617,07 155.75 601 859,03 515 84 147,69
- ze srodkow
trwatych w 0,00
budowie
- zakup 0,00 537 399,41 5;;2; 0,00 515133 5(2) 4023
- . 0,00
przemieszczenia
- darowizna 0,00
i leasing 45 650,34 45 650,34
inansowy
- ulepszenia 189 217,66 75 566,16
i leasing 556 208,69 556 208,69
inansowy
- inne 0,00
Zmniejszenia w 3182 3910
tym: 662 310,54 728.71 40 739,04 25 000,00 0,00 778.29
. 2588 3275
- sprzedaz 662 310,54 636,43 25 000,00 946,97
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T . 0,00
przemleszczenla

- darowizna 0,00

- aport 31 598,23 31 598,23

- likwidacja 594 092,28 5 620,81 599 713,09

- Inne - FA 3 520,00 3 520,00

korekta
2032 3115 1428 353 6 934
B.Z. 31.12.2007 4 505,42 062,16 507,14 615,71 454,27 144,70
Umorzenie

1264 2106

B.Z. 31.12.2006 0,00 226,03 52290581| 270615,16| 49 192,42 939.62

é"r‘g?ksze”'a w 0,00| 274314,94| 351155,17| 229 795,24| 51160,14| 906 425,49

- amortyzacja 274 314,94| 351155,17| 22979524| 51160,14| 906 425,49

T . 0,00
przemieszczenia

- inne 0,00

0,00

Zmniejszenia w 0,00| 965004,84| 1316594| 25000,00 0,00 1003

tym: 170,78

- sprzedaz 0,00| 965 004,84 754513| 25000,00 997 549,97

- likwidacja 5 620,81 5 620,81

T . 0,00
przemleszczenla

- inne 0,00

100 2010

B.Z. 31.12.2007 0,00| 573536,33| 86089504 | 475 410,40 352.56 164.33

Odpisy aktualizuj ace

B.Z. 31.12.2006 0,00

Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

érr':]'_“elsze”'a w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- rozwigzanie 0,00

- wykorzystanie 0,00

- 0,00

B.Z. 31.12.2007 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Warto $¢ netto

3223 1105 199 5776

B.Z.31.12.2006 | 666 815,96 047 57 184.65| 58114152 748,01 835 68

1 458 2 254 253 4923

B.Z. 31.12.2007 4 505,42 525 83 61210 95320531 10171 050,37
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Nota nr 3: Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczycie

B.Z. 31.12.2006 B.Z. 31.12.2007
Wyszczegolnienie . . Wartosc¢ Wartos¢ Powierzch Wartosc¢ Wartosc¢
Powierzchnia )
brutto netto nia brutto netto

Zielona Géra-Dziatka
308/22 - 379,00 | 102 463,77| 102 463,77
Mickiewicza3
Zielona Géra-
Mariacka- wspélnota 10 246,37 10 246,37
mieszkaniowa
Zielona Géra-Dziatka
201125 - Kreta 52 618,00 40 000,00 40 000,00
Zielona Géra-Dziatka
201126 - Kreta 52 593,00 30 000,00 30 000,00
Zielona Goéra -
Zacisze- Dziatka 134 0,00 0,00 0,00| 15653,00| 1138467,22| 1138 467,22

Razem 1590,00| 182 710,14 | 182 710,14| 15653,00| 1138 467,22 | 1138 467,22

Nota nr 4: Wartos¢ nieamortyzowanych przez jednostk srodkow trwatych, uzywanych
na podstawie uméw leasingu, najmu, dzigawy i innych umow

Grunty (w Budynk|,_
tym prawo oEld | Urzadzenia :
o ym p obiekty ad; Srodki Inne $rodki
Wyszczegolnienie | wieczystego | . . ~.~7. | techniczne Razem
. 4 inzynierii | . transportu trwate
uzytkowania lad .| i maszyny
runtow) qaowe) 1
9 wodnej
Warto $¢€ z umowy
B.Z. 31.12.2006 0,00 | 27828,50 0,00 0,00 0,00 | 27 828,50
Najem hali - ul.
Browarna - Zielona 15 328,50 15 328,50
Gora - czynsz
miesieczny
Najem budynku
produkcyjno -
magazynowego - 12 500,00 12 500,00
Kreta 5 - czynsz
miesieczny
B.Z. 31.12.2007 0,00 | 42828,50 0,00 0,00 0,00 | 42 828,50
Najem hali - ul.
Browarna - Zielona 15 328,50 15 328,50
Gora - czynsz
miesieczny
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Najem budynku
produkcyjno -
magazynowego - 12 500,00 12 500,00
Kreta 5 - czynsz
miesieczny

Najem budynku
produkcyjno -
magazynowego - 15 000,00 15 000,00
Kreta 5/2 - czynsz
miesieczny

Nota nr 5: Wartos¢ netto amortyzowanych przez jednostl srodkow trwatych,
uzywanych na podstawie uméw leasingu finansowego

B.Z.31.12.2006 B.Z.31.12.2007
Wyszczegolnienie
. leasing pozostate | leasing finansowy | pozostate
finansowy

Grunty (w tym prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw)

Budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu
398 500,69 646 088,94

Inne $rodki trwate

Razem 398 500,69 0,00 646 088,94 0,00

Nota nr 6: Naklady na niefinansowe aktywa trwate

Naktady na niefinansowe aktywa trwate waieym roku obrotowym wyniosty 5.069.400,51
zt w tym:
- 0,00zt na ochransrodowiska

Planowane na nagny rok naktady wynosz5 000.000, 00zt w tym:
- 250 000, 00zt na ochredrodowiska
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Nota nr 7: Srodki trwate w budowie
Rozliczenie naktadéw
Poniesione I|3L|J<d>|/nki"
31.12.2006 roku _Obiekty tecﬂniczne Srodki | Inne srodki | 31122007
obrotowym inzynierii i maszvn transportu trwate
ladowej i yny
wodnej
193 910,02 |3495458,33| 1371152,82| 1560977,43| 601 859,03 | 145 397,87 9 981,20

Nota nr 8: Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie: w tym odsetki oraz
skapitalizowane r&nice kursowe od zobowjzan zacihgnietych w celu ich sfinansowania
Koszt wytworzenigrodkow trwatych w budowie — nie dotyczy

Nota nr 9: Do najwigkszych realizowanych zada wg stanu na dzié 31.12.2007 r.
Realizowane zadania wg stanu na dai31.12.2007r. — nie dotyczy

Nota nr 10: Zobowigzania wobec budetu paistwa lub jednostek samorgdu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa witasndéci budynkéw i budowli

Lp Wyszczegolnienia B.Z. B.Z.
| 31.12.2006 | 31.12.2007
1 Urzad Miejski Zielona Gora - zakup gruntu - ul. Gorzowska w 119 500,00 0,00

Zielonej Gorze - 2 rata

1.2AKTYWA TRWALE- Nale znosci dlugoterminowe

Nota nr 11: Zmiana stanu nal@nosci diugoterminowych
Zmiana stanu natecsci dlugoterminowych — nie dotyczy

Nota nr 12: Zmiany w stanie odpiséw aktualizujcych naleznosci diugoterminowe
Zmiany w stanie odpisow aktualizgych naleénosci diugoterminowe — nie dotyczy
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1.4 AKTYWA TRWALE- Inwestycje diugoterminowe
Nota nr 13: Zmiany w stanie inwestycji dlugoterminavych
Wartosci Diugoterminowe Inne inwestvcie Razem
Wyszczegolnienia | Nieruchomosci | niematerialne aktywa >1Cl inwestycje
. . diugoterminowe :
i prawne finansowe diugoterminowe

Warto $¢é brutto

B.Z. 31.12.2006 50 000,00 50 000,00
é"r‘gfksze”iaw 2 281 118,82 0,00 0,00 0,00 228111882
- zakup 2 281 118,82 2 281 118,82
. 0,00

przekwalifikowanie

Zmniejszenia w

tym: 50 000,00 0,00 0,00 0,00 50 000,00
- sprzedaz 50 000,00 50 000,00
przekwalifikowanie 0,00
B.Z. 31.12.2007 2281118,82 0,00 0,00 0,00 2281118,82
Odpisy aktualizuj ace
B.Z. 31.12.2006 30 000,00 30 000,00
évr\;]i:ekszenia w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
é’;”n';‘iejsze”ia W 30 000,00 0,00 0,00 0,00 30 000,00
- sprzedaz 30 000,00 30 000,00
B.Z. 31.12.2007 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto $¢ netto
B.Z. 31.12.2006 20 000,00 0,00 0,00 0,00 20 000,00
B.Z. 31.12.2007 2281118,82 0,00 0,00 0,00 2281118,82

Przyczyny dokonania odpiséw aktualizeych:
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Nota nr 14: Zmiana stanu dlugoterminowych aktywow inansowych - w jednostkach
powiazanych i w pozostatych jednostkach

Inne
Wyszczegolnienie Udzialy i akcje wgrﬁopé?i)cl)(\j\g L:J%ZZ';I:ZE? di:gg\(,av;m. Razem
finansowe
- w jednostkach powi gzanych
Warto $¢ brutto
B.Z. 31.12.2006 99 270,81 99 270,81
Zwiekszenia w tym: 500 000,00 0,00 0,00 0,00 500 000,00
- objecie udziatléw w LLF 500 000,00 500 000,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00
0,00
B.Z. 31.12.2007 599 270,81 0,00 0,00 0,00 599 270,81
Odpisy aktualizuj ace
B.Z. 31.12.2006 6 976,60 6 976,60
Zwiekszenia w tym: 15 157,44 0,00 0,00 0,00 15 157,44
- wycena bilansowa 15 157,44 15 157,44
0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B.Z. 31.12.2007 22 134,04 0,00 0,00 0,00 22 134,04
Wartos € netto
B.Z. 31.12.2006 92 294,21 0,00 0,00 0,00 92 294,21
B.Z. 31.12.2007 577 136,77 0,00 0,00 0,00 577 136,77

Przyczyny dokonania odpisow aktualizeych:
Wycena bilansowa wg kurswedniego

Nota nr 15: Udzialy i akcje w jednostkach zalgnych wg stanu na 31.12.2007

Nazwa
(siedziba) A
= Warto s¢ .
Warto s¢ Odpisy bilansowa | SOZ3W ot w glosach Zysk lub strata
brutto aktualizuj ace | udziatow i kapitale (%) netto za ostani rok
udziatow i akeji (%) obrotowy
akcji w cenie
nabycia
LUG Ukraina
99270,81| 2213404 77136,77| 100,00 ] 100,00 51 028,27
2 LUG Light Factory sp. z o.0.
500 000,00 | 0,00 | 500 000,00 100,00 100,00 -14 978,06
RAZEM
599 270,81|  22134,04| 577 136,77
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Nota nr 16: Udzialy i akcje w jednostkach wspotzatienych wg stanu na 31.12.2007
Udzialy i akcje w jednostkach wspotzatgch wg stanu na 31.12.2007 — nie dotyczy

Nota nr 17: Udziatly i akcje w jednostkach stowarzysonych wg stanu na 31.12.2007
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych vapstna 31.12.2007 — nie dotyczy

Nota nr 18: Udzialy i akcje w pozostatych jednostkeh wg stanu na 31.12.2007

Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach wg staaiB1.12.2007 — nie dotyczy

1.5 AKTYWA TRWALE- Dtugoterminowe rozliczenia mi ¢dzyokresowe

Nota nr 19: Aktywa z tytutu odroczonego podatku dobhodowego

B.Z. 31.12.2006 B.Z. 31.12.2007
. kwota tawk kwota tawk
Tytut zdarzenia ujemnej stawka kwota ujemne;j stawka kwota
e - podatku X e podatku <
réznicy aktywow réznicy aktywow
L . | odroczonego L . | odroczonego
przejsciowej przejsciowej

- od zdarze h odnoszonych na wynik finansowy BIE ~ZACEGO ROKU
Kredyty bankowe - 11
odsetki 0,00 19% 0,00| 6125349 19% 638,00
Odpisy akt. wartosci 0,00 19%| 000| 182050 19%| 346,00
materiatow
Odpisy akt. Wartosci 24 4
oWarew 130 000,00 19% 700,00 23 130,37 19% 395.00
Zobowigzania z tyt. o 3 o 3
umoéw zlecen 17670,00 19% 357,30 171698,00 19% 363,00
Odsetki nie zaptacone 325,50 19% 61,85 0,00 19% 0,00

_ 66 129

0, 0,
Leasing finansowy 348 421,10 19% 200,01 681 608,84 19% 506,00
Odpis aktualizujacy o 2 o 6
nalesnosci 11 206,39 19% 129,21 32 241,57 19% 126,00
Wynagrodzenia + 121 167
i - ni 0, 0,

skfadki ZUS - nie 637 721,31 19% 167.05 881 584,51 19% 501,00
wyptacone
Odpis aktualizujacy | 30 ggg 00 19% S 0,00 19%| 0,00
wartos¢ nieruchomosci 700,00
Swiadczenia na rzecz o 26 o 45
pracownikéw - rezerwa 141 326,00 19% 851,94 237 282,59 19% 084,00
Odpis na naleznosci od 0,00 19%|  000| 2056156 19% 3
pracownikow 907,00
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Rezerwa- kontrahent z o o 13

Niemiec 0,00 19% 0,00 70579,36 19% 410,00

Odpis - aktualizacja o o 4

udziatléw LUG-Ukraina 19% 0,00) 2213464 19% 206,00

19% 0,00 19% 0,00

1316 250 2049 389

RAZEM 670,30 X 167,36 895,43 482,00

- od zdarze nh odnoszonych na wynik finansowy lat ubiegtych

1) 19% 0,00 19% 0,00

2) 19% 0,00 19% 0,00

3) 19% 0,00 19% 0,00

4) 19% 0,00 19% 0,00

RAZEM 0,00 | x 0,00 0,00 0,00
- od zdarze nh odnoszonych na inne pozycje kapitatu wlasnego

19% 0,00 19% 0,00

19% 0,00 19% 0,00

19% 0,00 19% 0,00

19% 0,00 19% 0,00

19% 0,00 19% 0,00

19% 0,00 19% 0,00

19% 0,00 19% 0,00

19% 0,00 19% 0,00

19% 0,00 19% 0,00

RAZEM 0,00 | x 0,00 0,00 0,00

2 250 389

OGOLEM 167,36 482,00

Nota nr 20: Inne diugoterminowe rozliczenia mgdzyokresowe
Inne dtugoterminowe rozliczenia eizyokresowe — nie dotyczy

57
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2.1 AKTYWA OBROTOWE-Zapasy

Nota nr 21: Zapasy

Potprodukty Produkt Zaliczki na
Rodzaj zapasu Materiaty | i produkty w y Towary poczet RAZEM

gotowe
toku dostaw
Warto §¢ brutto

B.Z.
31.12.2006 4123 241,43 92589,71|1956 776,19 | 469 815,64 0,00 | 6 642 422,97
B.Z.
31.12.2007 4726 611,47 83 350,99 |2 798 624,50 | 1 105 176,35 | 174 164,36 | 8 887 927,67

Odpisy aktualizuj ace
B.Z.
31.12.2006 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 92 876,14 24 489,16 117 365,30
Zmnigjszenia 91 055,64 1 358,79 92 414,43
B.Z.
31.12.2007 1 820,50 0,00 0,00 23 130,37 0,00 24 950,87

Warto $¢ bilansowa
B.Z.
31.12.2006 4123 241,43 92 589,71 1956 776,19| 469 815,64 0,00 | 6 642 422,97
B.Z.
31.12.2007 4724 790,97 83 350,99 | 2 798 624,50 | 1 082 045,98 | 174 164,36 | 8 862 976,80

Nota nr 23: Zmiany w stanie odpiséw aktualizujcych zapasy w okresie od 01.01.2007 do

Odpisy gty
Odpisy aktualizujace Odpisy aktualizujace Razem odpisy
Wyszczegolnienie | aktualizujgce rodukt aktualizujgce | pétprodukty i aktualizuj ace
materiaty P t y towary produkty w zapasy
gotowe toku
B.Z. 31.12.2006 0,00 0,00| 130 000,00 0,00 130 000,00
é"r‘g?ksze”'a W 92 876,14 0,00| 2448916 0,00 117 365,30
- utworzenie
odpisow
aktualizujgcych w
korespondenciji z 92 876,14 24 489,16 117 365,30
pozostatymi
kosztami
operacyjnymi
- . 0,00
przemieszczenia
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- 0,00
é’;”n"_"e‘sze”'a w 91 055,64 0,00| 131 358,79 0,00 222 414,43
- rozwigzanie
odpiséw
aktualizujgcych w
korespondenciji z 0,00
pozostatymi
przychodami
operacyjnymi
- Wykorzystanie 91 055,64 131 358,79 222 414,43
odpiséw
C . 0,00
przemieszczenia
B.Z. 31.12.2007 1 820,50 0,00 23 130,37 0,00 24 950,87

Nota nr 22: Zapasy wedtug okresow zalegania ( wgastu na 31.12.2007)

Okres zalegania w dniach
Wyszczegolnienie Razem
0-90 90-180 180-360 powyzej 360

Materiaty (brutto) 4726 611,47 4726 611,47
Materiatly (odpisy) 1 820,50 1 820,50

Materialy netto 4 724 790,97 0,00 0,00 0,00 4724 790,97
Pétprodukty i
produkty w toku 83 350,99 83 350,99
(brutto)
Pétprodukty i
produkty w toku 0,00
(odpisy)

Pétprodukty i
produkty w toku 83 350,99 0,00 0,00 0,00 83 350,99
(netto)
Produkty gotowe | 5 795 624,50 2 798 624,50
(brutto)
Prod.ukty gotowe 0.00
(odpisy)
(m';:g;j”kty gotowe 1 5 798 624,50 0,00 0,00 0,00 2 798 624,50
Towary (brutto) 906 872,54 | 198 303,81 1105 176,35
Towary (odpisy) 23 130,37 23 130,37

Towary (netto) 883 742,17 | 198 303,81 0,00 0,00 1082 045,98
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Nota nr 23: Zmiany w stanie odpisow aktualizujcych zapasy w okresie od 01.01.2007 do
31.12.2007

. Odpisy
Odpisy Od_p|s_y Odpisy aktualizujace Raz.em
W i A aktualizujgce A > : odpisy
yszczegolnienie aktualizujace aktualizujgce | potprodukty i Lo
X produkty aktualizuj ace
materiaty towary produkty w
gotowe toku zapasy
B.Z. 31.12.2006 0,00 0,00| 130 000,00 0,00 130 000,00
Zwiekszenia w tym: 92 876,14 0,00 24 489,16 0,00 117 365,30
- utworzenie odpisow
aktualizujgcych w
korespondenciji z 92 876,14 24 489,16 117 365,30
pozostatymi kosztami
operacyjnymi
- przemieszczenia 0,00
- 0,00
Zmniejszenia w tym: 91 055,64 0,00 | 131 358,79 0,00 222 414,43
- rozwigzanie odpisow
aktualizujgcych w
korespondenciji z 0,00
pozostatymi przychodami
operacyjnymi
- wykorzystanie odpisow 91 055,64 131 358,79 222 414,43
- przemieszczenia 0,00
B.Z. 31.12.2007 1 820,50 0,00 23 130,37 0,00 24 950,87
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2.2 AKTYWA OBROTOWE-Nale znosci krotkoterminowe

B.Z. 31.12.2006 B.Z. 31.12.2007
W Ini : -
yszcz;aago nien wartos¢ aktcij c;FIJiIZSL)l/jqc warto$¢ wartos¢ aktcij c;FIJiIZSL)l/jqc wartosc
brutto e netto brutto e netto
1. Od jednostek 1231 1231
powi gzanych 0,00 0,00 0,00 679,18 0,00 679,18
a) z tytutu
dostaw i ustug, w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
tym o okresie
sptaty:
_ -do12 0,00 0,00
miesiecy
- powyzej 12 0,00 0,00
miesiecy
, 1231 1231
b) inne 0,00 679,18 679,18
2. Naleznosci
od pozostatych 8 409 8 022 11 088 10 804
jednostek, w 945,02 | 38739051 554,51 793,58 | 28449179 301,79
tym:
a) z tytutu
dostaw i ustug, w 8 344 7977 10978 10714
tym o okresie 032,67 366 828,95 203,72 073,30 263 930,23 143,07
sptaty:
-do 12 8344 7977 10978 10714
miesiecy 032,67 | 36682895 203,72 073,30 | 26393023 143,07
- powyzej 12 0,00 0,00
miesiecy
b) z tytutu
podatkdw,
dotacji, cetl,
ubezpieczen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
spotecznych i
zdrowotnych
oraz innych
Swiadczen
c) inne 65912,35| 20561,56| 45350,79| 110720,28| 20561,56 90 158,72
d) dochodzone
na drodze 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sadowej
8 409 8 022 12 320 12 035
RAZEM 945,02 | 38739051 554,51 472,76 | 28449179 980,97
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Nota nr 25: Naleznosci krétkoterminowe wedtug wieku na 31.12.2007

Naleznosci przeterminowane w dniach (wg

s g - Razem

Wyszczeg6linienie Nal.ez_nosm terminéw ptatno $ci) .

biezace powyzej
0-90 90-180 | 180-360
360
- od jednostek powi gzanych:

Z tytutu dostaw i ustug

(brutto) 0,00 0,00
4 tytg’ru dostaw i ustug 0.00
(odpisy)

Z tytutu dostaw i 0.00
ustug (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 '
Pozostale (brutto) 1231679,18 1231679,18
Pozostate (odpisy) 0,00

Pozostate (netto) 1231 679,18 0,00 0,00 0,00 0,00| 1231679,18

- od pozostatych jednoste k:
Z tytulu dostaw i ustug 0.00 263 11 088
(brutto) 9 284 266,00 | 1 540 597,35 0,00 ' 930,23 793,58
Z tytutu dostaw i ustug 263
(odpisy) 930,23 263 930,23

Z tytutu dostaw i 10 824
ustug (netto) D 284 266,00 |1 540 597,35 0,00 0,00 0,00 863,35
Dochodzone na drodze
sadowej (brutto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dochodzone na drodze
sadowej (odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Dochodzone na 0.00
drodze sadowej (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 '
Pozostate (brutto) 90 158,72 0,00/ 0,00 0,00 20561,56| 110 720,28
Pozostale (odpisy) 20 561,56 20 561,56

Pozostale (netto) 90 158,72 0,00 0,00 0,00 0,00 90 158,72
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Nota nr 26: Zmiany w stanie odpiséw aktualizugcych naleznosci krotkoterminowe

Odpisy aktualizuj ace
naleznosci z naleznosci pozostae naleznosci
i tytutu pozostate Z tytutu ... | dochodzone
Wyszczegolnienia dostaw i naleznosci | dostawi | NAEZNOSC |7 drodze | Razem
X od ;
ustug od | od jednostek | ustug od . sadowej od
. ; jednostek | =
jednostek | powigzanych | pozostatych jednostek
. . pozostatych
powigzanych jednostek pozostatych
B.Z. 31.12.2006 0,00 0,00| 366 828,95| 20561,56 0,00 | 255 657,97
é"r‘g_‘?ksze”'aw 0,00 0,00 | 118 988,89 0,00 0,00 | 118 988,89
- Z dziatalnosci 118 988,89 118 988,89
operacyjnej
-z d2|a+§1lnosm 0.00
finansowej
C . 0,00
przemieszczenia
Zmniejszenia: 0,00 0,00| 221 887,61 0,00 0,00 | 221 887,61
tyf;f’z""'qza”'e W 0,00 0,00| 8731,46 0,00 0,00| 8731,46
- z dziatalnosci 8 731,46 8 731,46
operacyjnej
-z d2|a+§1lnosm 0.00
finansowej
Wykorzystanie 213 156,15 213 156,15
Przemieszczenia 0,00
B.Z. 31.12.2007 0,00 0,00| 263 930,23 | 20561,56 0,00 | 284 491,79

Przyczyny dokonania odpiséw aktualizeych:
Naleznosci sadzone i objte egzekug komornica.
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2.3 AKTYWA OBROTOWE- Inwestycje krotkoterminowe

Nota nr 27: Krétkoterminowe aktywa finansowe (opro srodkow pienieznych i innych

aktywow pienigznych)

Krétkoterminowe aktywa finansowe — nie dotyczy

Nota nr 28: Srodki pieniezne i inne aktywa piengzne oraz struktura srodkow
pienigznych dla potrzeb rachunku przeptywow piengznych

Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne B.Z. 31.12.2006 B.Z. 31.12.2007
%A:&gsvl;gfm ezne w kasie i na rachunkach 721 751,58 479 453,55
Kasa nr 1 Gtéwna 103 551,86 8 956,71
Kasa nr 2 - srodkéw zagranicznych - EUR 914,78 4 488,32
Kasa nr 3 - srodkéw zagranicznych - USD 2 424,45 1212,63
Kasa nr 4 - srodkéw zagranicznych - CZK 0,00 136,42
Kasa nr 5 - srodkéw zagranicznych - NOK 0,00 910,64
Kasa nr 6 - srodkéw zagranicznych - RUB 0,00 28,50
Rachunek w banku BZ WBK S.A. Nr 53019772 22 417,94 8 187,05
Rachunek w banku BH S.A. Nr 32310001 297 766,24 52 998,79
Rachunek w banku BPH S.A. Nr 17 959,84 4 264,66
Rachunek w banku GETIN S.A. Nr 158 232,53 168 176,02
Egggggglg walutowy - USD w banku BZ WBK S.A. Nr 31 131,38 326577
5;;{11118858walut0wy - EUR w banku BH S.A. Nr 75 889.18 189 378,69
Rachunek ZFSS w banku BZ WBK S.A. Nr 53020954 9 269,29 1 046,28
Rachunek walutowy - USD w banku BH 2 185,70 171,50
Rachunek walutowy - EUR w banku BPH 8,39 135,11
Rachunek srodkow z emisji prywatnej - PLN w banku
By WBK S A Il prywaine] 0,00 36 096,46
2. Inne srodki pieni ezne: 250 000,00 18 160 000,00

a) Srodki pieniezne w drodze 0,00 0,00
b) Lokata krotkoterminowa - over night 250 000,00 160 000,00
¢) Lokata krotkoterminowa do 30 dni 0,00 18 000 000,00
3. Inne aktywa pieni ezne: 0,00 0,00
a)
b)
¢) nie zaliczone do srodkow pienieznych w
rozumieniu rachunku przeptywéw pienieznych 0.00 0.00
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4. Krétkoterminowe aktywa finansowe
zaklasyfikowane dla potrzeb rachunku przeptywow 0,00 0,00
pieni @znych do $rodkow pieni eznych
5. Razem $rodki pieni ezne dla potrzeb rachunku 971 75158 18 639 453 55

przeptywow pieni eznych (1+2+3-3c+4)

Nota nr 29: Krotkoterminowe czynne rozliczenia mg¢dzyokresowe kosztow

Krotkgtermmowe rozliczenia mi  edzyokresowe B.Z 31.12.2006 B.7 31.12.2007
kosztow
1 Optacone z géry ubezpieczenia majatkowe i 19 970,85 41 283,60
osobowe
2 Optacone z géry prenumeraty 29 017,58 35761,82
3 andusz remontowy - wspélnota 7878.79 (165,52)
mieszkaniowa
4. ustugi tgcznosci 0,00 900,00
5 pozostate 136 261,90 44 378,07
6 PQDATKI - od nieruchomosci + wieczyste 147 517,12 0.00
uzytkowanie
7. VAT UNIINY 186 611,26 1007 078,91
Razem 527 257,50 1129 236,88
3.1 KAPITALY WLASNE
Nota nr 30: Dane o strukturze wtasnéci kapitatu podstawowego
. - Wartos¢ .
Serla/gmls@ Rodzaj Liczba akcji serii/femis;ji Sposo_b Data Pra_vvo do
bip | Rmerze el uprzywilejowania | (udziatéw) wg wartosci peliyT e rejestracji Al
(udziatow) | UPTEYWIEl g Wartosci |y - nitatu | ¢! ' (od daty)
nominalnej
1 A BRAK 27 000 000 |1 080 000,00
2 B BRAK 8 992 850 359 714,00
Kapitat razem X 35992 850,00 | 1 439 714,00 X X X
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Nota nr 31: Struktura wlasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji (udziatév) na

31.12.2007
Liczba Wartosé
Akcjonariusz / Udziatowiec ud:l.(aé;w/ Ud;f:j?vv/ LBz

Wtorkowski Ryszard 17 858 000,00 714 320,00 49,6%
Wtorkowska Iwona 7 000 000,00 280 000,00 19,5%
OPERA 6 262 000,00 250 480,00 17,4%
Pozostali 4 872 850,00 194 914,00 13,5%
Razem 35992 850,00 1439 714,00 100%

Nota nr 32: Stan na pocgtek roku obrotowego, zwegkszenia i wykorzystanie oraz stan
koncowy kapitatow (funduszy) zapasowych i rezerwowych

Wyszczegolnienie B.Z. 31.12.2006 B.Z. 31.12.2007
Kapitat (fundusz)
1. | zapasowy na pocz atek 1852 475,10 3478 008,73
okresu
1.1 | £miany kapitatu 1625 533,63 19 634 042,30
(funduszu) zapasowego
a) | zwiekszenie (z tytulu) 1625 533,63 19 701 367,65
- podziatu zysku 1625 123,98 682 148,79
- alftuahzaqa zbytych 409,65 0,00
srodkéw trwatych
- emisja akcji - 0,00 19 019 218,86
nadwyzka
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 67 325,35
- pokrycia straty 0,00 67 325,35
Stan ka pitatu
1,2 | (funduszu) . 3 478 008,73 23 112 051,03
zapasowego na koniec
okresu
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Wyszczegolnienie

B.Z. 31.12.2006

B.Z. 31.12.2007

Kapitat (fundusz) z

. | aktualizajci wyceny na

pocz atek okresu

673 175,80

672 766,15

- korekty btedow
podstawowych

0,00

-591 633,26

Zmiany kapitatu
(funduszu) z aktualizacji
wyceny

-409,65

0,00

zwiekszenie (z tytutu)

0,00

0,00

zmniejszenie (z tytutu)

409,65

0,00

- zbycie srodkéw
trwatych

409,65

Kapitat (fundusz) z
aktualizajci wyceny na
koniec okresu

672 766,15

81132,89

Wyszczegolnienie

B.Z. 31.12.2006

B.Z. 31.12.2007

Pozostate kapitaty
(fundusze)
rezerwowe na
pocz atek okresu

0,00

11

Zmiany pozostatych
kapitatow (funduszu)
rezerwowych

0,00

0,00

zwiekszenie (z tytutu)

0,00

0,00

b)

zmniejszenie (z tytutu)

0,00

0,00

12

Pozostate kapitaty
(fundusze)
rezerwowe na koniec
okresu

0,00

0,00
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Nota nr 33: Propozycja podziatu zysku lub pokryciastraty za rok obrotowy

Wyszczegolnienie Warto §¢
I Zysk [ strata netto 3054 342,30
I Podziat zysku / pokrycie straty 3054 342,30
1 kapitat zapasowy 3054 342,30
1l Nie podzielony zysk / nie pokryta strata

Nota nr 34: Rezerwa z tytutu odroczonego podatkuathodowego

4.1 ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA

B.Z. 31.12.2006 B.Z. 31.12.2007
3 I stawka el stawka
Tytut zdarzenia dodatnia kwota dodatnia kwota
réznic POCHEY rezerw réznic POCHEY rezerw
<nicy odroczonego y Znicy odroczonego y
przejsciowej przejsciowej
- od zdarze h odnoszonych na wynik finansowy BIE ~ZACEGO ROKU
1) premia 16
inwestycyjna 30% 79 198,63 19% | 15 047,74 88 783,91 19%
869,00
wg. Ustawy o PDOP
2) roznice kursowe | g0 27 g5 10% | 49 162,11| 487 666,76 19% 92
na dzien bilansowy 657,00
3) leasing finansowy | 156 449,11 19% | 29 725,33 | 846 522,43 19% 839188
1422 270
RAZEM 494 395,69 X 93 935,18 973.10 X 365,00
- od zdarze n odnoszonych na wynik finansowy lat ubiegtych
1) 0 19% 0,00 19% 0
RAZEM 0,00 X 0,00 0,00 X 0
- od zdarze n odnoszonych na inne pozycje kapitatow
1) 0 19% 0,00 19% 0
RAZEM 0,00 X 0,00 0,00 X 0
OGOLEM 93 935,18 270365
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Nota nr 35: Rezerwy naswiadczenia emerytalne i podobne — dtugoterminowe

Wyszczegolnienie .N? EEHEaL] odr,J\::wy LUy Razem
jubileuszowe emerytalne wypoczynkowe

B.Z. 31.12.2006 95 689,45 3516,52 99 205,97
Zwigkszenia 79 347,64 3 064,98 82 412,62
Wykorzystanie 0 0 0,00
Rozwigzanie 0 0 0,00

181
B.Z. 31.12.2007 175 037,09 6 581,50 0,00 0,00 618,59

Nota nr 36: Rezerwy naswiadczenia emerytalne i podobne — krotkoterminowe

wyszzegoinienie | LEIRTE | montane | wypocynkoue L
B.Z. 31.12.2006 42 120,00 42 120,00
Zwiekszenia 35 736,00 35 736,00
Wykorzystanie 22 192,00 22 192,00
Rozwigzanie 0 0,00
B.Z. 31.12.2007 55 664,00 0,00 0,00 0,00 55 664,00

Nota nr 37: Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Pozostate rezerwy dtugoterminowe — nie dotyczy

Nota nr 38: Pozostate rezerwy krotkoterminowe
Pozostate rezerwy krotkoterminowe — nie dotyczy

Nota nr 39: Zobowigzania dtugoterminowe, o pozostatym od dnia bilanseego okresie

Sptaty
Z tytutu emisji T
S Kredyty i diuznych . :
Wyszczegolnienie . . o zobowigzania | Inne Razem
Y 9 pozyczki papieréw finansaE)we
wartosciowych
- od jednostek powi gzanych:
B.Z. 31.12.2006 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00
do 1 roku 0,00
powyzej 1 roku do 3 0.00
lat '
powyzej 3 lat do 5 lat 0,00
powyzej 5 lat 0,00
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B.Z. 31.12.2007 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- od pozostatych jednostek:

B.Z. 31.12.2006 478 111,23 0,00 348 421,17 | 0,00 826 532,40
do 1 roku 4 439 079,04 256 973,39 4 696 052,43
f;‘:""yze] 1roku do3 983 540,61 388 672,61 1372 213,22
powyzej 3 lat do 5 lat 927 914,64 442,94 928 357,58
powyzej 5 lat 84 115,37 0,00 84 115,37
B.Z. 31.12.2007 6 434 649,66 0,00 646 088,94 0,00 7 080 738,60

Nota nr 40: Zobowigzania krotkoterminowe wobec jednostek powgzanych
Zobowigzania krotkoterminowe wobec jednostek pggainych — nie dotyczy

Nota nr 41: Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek

Zobowi gzania przeterminowane
S B.Z. B.Z. Zobowi gzania 180- .
Wyszezegolnienie | o, 69 2007 | 31.12.2007 | biezace do 90 dni | 90-180 |'3gq | POWYZE]
dni dni 360 dni
Kredyty i 2 037 4 459
nozyczki 615.53 946,80 4 459 946,80 0,00 0,00| 0,00 0,00
KREDYT W 3060
RACH. OBROT. 429 357,79 806.19 3 060 806,19
EUR BZ WBK '
Pozyczki 10 314,90 0,00 0,00
kredyt CHF-BZ
WBK S.A. 975 137,80 | 886 502,54 886 502,54
krétkoterm+peug.
gidyt CHF-BH 1607 761,19 0,00 0,00
gidyt CHF - BPH 0,00| 32964,64 32 964,64
dotacja
EUROMAGC 0,00| 21420,00 21 420,00
Kredyt diudoterm.
EUR - BZ WBK 0,00 | 358 185,67 358 185,67
Kredyt - dotacja
Malarnia - BZ WBK 0,00| 79 200,00 79 200,00
KARTA VISA 15043,85| 20867,76 20 867,76
Z tytutu emisji
diuznych 0,00 0,00 0,00 0,00 000|000 0,00
papieréw
warto sciowych
Inne
zobowi gzania 120 851,74 | 256 973,39 256 973,39 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowe
LEASING 120 851,74 | 256 973,39 256 973,39
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Z tytutu dostaw i 10 018 11 313 2082
ustug: 998,02 943,55 923152921 414,34 0,001 0,00 0,00
- 10018 11 313 2 082
- do 12 miesiecy 998,02 943,55 9231 529,21 414,34 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 0,00 0,00
miesiecy ' '
Zaliczki
otrzymane na 26 172,30 | 29953,40 29 953,40 0,00 0,00 0,00 0,00
dostawy
zaliczki od
odbiorcéw 26 172,30 | 29 953,40 29 953,40 0,00 0,00 0,00 0,00
zagranicznych
Zobowi azania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00|0,00] 0,00
wekslowe
Z tytutu
podatkow, ceti L0411 201 148.46| 77114846 0,00 0,00|0,00| 0,00
ubezpiecze i 764,87
spotecznych
podatek od
dziatalnosci 414 726,00 -179 -179 904,00
gospodarczej 904,00
podatek od 10 556,00 0,00
dywident ' 0,00 '
podatek od
pozyczek 118,00 0,00 0,00
podatek
dochodowy od 78 870,00 126 875,00
os.fizycz. 126 875,00
podatek
dochodowy od 10 768,00 11 768,00
umow zlecen 11 768,00
ubezpieczenia
spoleczne 291 982,58 380 530,94 380 530,94
ubezpieczenia
zdrowotne 69 345,66 107 273,34 107273,34
FP i FGSP 23601,59| 3476218 34 762,18
PFRON 4 309,95 2 901,00 2901,00
podatek VAT 137 487,09 | 286 942,00 286 942,00
Z tytutu . 329 950,42 | 465 752,28 450 727,28 0,00 0,00 0,00 0,00
wynagrodze n
umowy o prace 329 950,42 | 450 727,28 450 727,28
umowy zlecenia 0,00| 15025,00
Inne 154 823,16 | 735 879,91 735 879,91 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 154 823,16 | 735 879,91 735 879,91
13730 18 033
Razem 176,04 597.79 15 936 158,45 |2082414,34 0,00 0,00 0,00
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Nota nr 42: Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Warto $¢ nominalna e s -
- Warto $¢ biezgca minimalnych
minimalnych optat optat leasinaowveh
Pfatne w okresie: leasingowych P gowy
B.Z. B.Z. B.Z.
31.12.2006 | 31122007 | B4 31122006 | 5145 5007
do 1 roku 143 045,65 237 534,86 120 851,77 212 565,27
od 1 roku do 3 lat 245 085,03 328 594,60 227 569,40 382 363,95
od 3 lat do 5 lat 0,00 6 402,35 0,00 5 467,18
powyzej 5 lat 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 388 130,68 572 531,81 348 421,17 600 396,40
Przyszty koszt odsetkowy
x X X
(wartos¢ ujemna)
Razem warto $¢ biezaca
minimalnych optat 388 130,68 572 531,81 348 421,17 600 396,40
leasingowych, z tego:
zobowigzania krétkoterminowe 120 851,77 212 565,27
zobowigzania diugoterminowe 227 569,40 387 831,13

Omoéwienie szczegolnie istotnych warunkow umow legisifinansowego:
Umowy leasingu finansowego, zawarte przez spdiie zawiera szczegolnie istotnych

warunkow.

Nota nr 43 Rozliczenia mgdzyokresowe

Inne rozliczenia mi edzyokresowe

1. | Dlugoterminowe

323 068,66

257 575,69

a)

Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie
nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych

323 068,66

257 575,69

Otrzymane nieodptatnie $rodki trwate w

b) | budowie, $rodki trwate, wartosci niematerialne

i prawne

c) | Optacone z gory, nie wykonane $wiadczenia

d) | Pozostate

2. | Krotkoterminowe

97 806,97

65 493,06

a)

Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie
nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych

97 806,97

65 493,06

Otrzymane nieodptatnie $rodki trwate w

b) | budowie, $rodki trwate, wartosci niematerialne

i prawne
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c) | Optacone z gory, nie wykonane $wiadczenia
d) | Pozostate
RAZEM 420 875,63 323 068,75
OGOLEM 420 875,63 323 068,75

Nota nr 44: Wykaz grup zobowhzan zabezpieczonych na matku Spodiki (ze
wskazaniem jego rodzaju)

B.Z. 31.12.2006 B.Z. 31.12.2007
Rodzaj
L majatku,
Wyszczegolnienie Kwofta KWO.ta Rodzaj majatku, ngta . Kwota. bedaceg
zobowigza | zabezpiecze bedacego zobowiazani | zabezpi o
nia nia zabezpieczeniem a eczenia .
zabezpie
czeniem
Pozyczki
2515 trwaty +
Kredyty 726.78 trwaly + obrotowy | 6 455 517,42 obrotowy
Zobowigzania z tytutu
emisji papieréw
wartosciowych
Zobowigzania
handlowe
Pozostate
zobowigzania
2515 0,00 X 6455517,42 (0,00  |X
RAZEM 726,78 ' ' '
Nota nr 45: Zobowigzania warunkowe
A B.Z. 31.12.2006 B.Z. 31.12.2007
Wyszczegolnienie
kwota % aktywow kwota % aktywow
- dotycz ace jednostek powi gzanych:
- udzielone por eczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
-udzielone gwarancje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00
- dotycz gce pozostatych jednostek:
- udzielone por eczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
-udzielone gwarancje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 492 804,39 2 3 445 553,29 7
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Akredytywa 190 733,62 1 2 081 145,88 4
Faktoring niepeiny 302 070,77 1 1364 407,41 3
Razem 492 804,39 2 3445 553,29 7

5.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota nr 46: Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzeday produktow,
towarow i materiatow
) ) ) LG 01.01.2007 r. - 31.12.2007 r.
Struktura rzeczowa (wg rodzajow dziatalno ~ $ci) 31.12.2006 1.
grrﬁychody ze sprzeda zy produktoéw i ustug, w 34 806 179,18 41 769 909,34
- ustugi r6zne 659 300,15 99 483,55
- ustugi najmu 516 629,03 464 524,98
- sprzedaz produktow 33 630 250,00 41 205 900,81
grriychody ze sprzeda zy towaréw i materi atow w 15010 351,78 17 248 472,69
magazyn 04 32 587,83 2 415,80
magazyn 10 14 977 763,95 17 246 056,89
Z powy zszych przychodow sprzeda z dla
. . Y 0,00 0,00
jednostek powi azanych wynosi:
- sprzedaz produktow
- sprzedaz ustug
- sprzedaz towarow
- sprzedaz materiatéw
RAZEM 49 816 530,96 59 018 382,03
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Struktura terytorialna

01.01.2006 r. - 31.12.2006 r.

01.01.2007 r. - 31.12.2007

r.

Przychody ze sprzeda zy produktow i
ustug razem w tym:

34 806 179,18

41 769 909,34

Kraj

15 057 658,87

29 760 056,76

Eksport

19 748 520,31

12 009 852,58

Przychody ze sprzeda zy towardw i
materiatow razem w tym:

15010 351,78

17 248 472,69

Kraj 12 816 115,87 5434 378,29
Eksport 2194 23591 11 814 094,40
Z powy zszych przychodow
sprzeda z dla jednostek powi gzanych 0,00 0,00
WYNOoSsi:
1. erychody ze sprzedazy 0.00 0,00
produktéw i ustug
2. Przychody ze sprzedazy towarow 0.00 0,00

i materiatow

RAZEM

49 816 530,96

59 018 382,03

Nota nr 47: Koszty wedtug rodzaju

Wyszczeg6linienie 01.01.2006 r. - 01.01.2007 r. -

31.12.2006 r. 31.12.2007 r.
Koszty wedtug rodzaju 36 287 277,98 45 410 536,29
- amortyzacja 915 403,71 954 692,50
- zuzycie materiatow i energii 22 785 612,88 28 057 885,79
- ustugi obce 3765 818,77 3893 629,64
- podatki i optaty 107 115,12 152 088,45
- wynagrodzenia 4 988 504,58 6 978 727,53
- ubezpieczenia i inne $wiadczenia 1082 487,24 1473 541,07
- pozostate koszty rodzajowe 2 642 335,68 3899 971,31

Koszty wedtug rodzaju razem

36 287 277,98

45 410 536,29

Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen

. -138 674,75 665 847,36
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
) L o 0,00 0,00
jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -6 577 312,45 -8 518 249,35
Koszty ogélnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) -4 022 604,59 -2 929 750,33

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

25548 686, 19

34 628 383,97
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Nota nr 48: Pozostate przychody operacyjne
Wyszczegélnienie 01.01.2006 r. - 01.01.2007 r. -
31.12.2006 r. 31.12.2007 r.
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1 562290 0,00
- sprzedaz srodkow trwatych 15 622,90 0,00
Il. | Dotacje 121 105,54 161 626,00
- dotacje 121 105,54 161 626,00
lll. | Inne przychody operacyjne 318 273,90 271 825,75
- Uzyskane kary, grzywny, odszkodowania 5 303,58 26 312,35
- Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci 60 967,13 23 208,52
- R6znice inwentaryzacyjne 168 145,62 104 650,28
- pozostate 6 535,77 2 451,08
- zwrot kosztéw komorniczych 15 626,83 2 908,35
- odszkodowania za szkody komunikacyjne 41 282,43 29 956,72
- przych. z tyt. sprzedazy surowcow wtérnych 20 412,54 35 562,83
- przych. z tyt. premii od dostawcéw 0,00 46 775,62
RAZEM 455 002,34 433 451,75
Nota nr 49: Pozostate koszty operacyjne
Wyszczegélnienie 031.01.2006 r.- 01.01.2007 r. -
1.12.2006 r. 31.12.2007 r.
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 134 575,44
- sprzedaz srodkow trwatych 0,00 134 575,44
IIl. | Aktualizacja warto $ci aktywow niefinansowych 247 267,14 183 571,02
- aktualizacja warto$ci naleznosci 87 267,14 60 624,88
- aktualizacja wartosci zapasow towardw i materiatow 130 000,00 122 946,14
- aktualizacja wartosci inwestycji - nieruchomosci 30 000,00
lll. | Inne koszty operacyjne 361 011,58 295 320,74
- darowizny 6 299,42 5 461,61
- odszkodowania 33 258,89 632,00
- odpisane naleznosci 33 202,49
- niezawinione niedobory 197 823,35 146 595,94
. 44 591,01 56 436,07
- koszty postepowania sgdowego
- koszty postepowania egzekucyjnego przeciwko LUG 0,00 3 775,00
- pozostate 7 667,23 10,31
- szkody komunikacyjne 38 169,19 29729,41
- wartosc¢ zlikwidowanych srodkéw trwatych 0,00 52 680,40
RAZEM 608 278,72 613 467,20
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Nota nr 50: Przychody finansowe

Wyszczegolnienie 01.01.2006 r. - 01.01.2007 r. -

31.12.2006 r. 31.12.2007 r.
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
w tym od jednostek powiazanych: 0,00 0,00
II. | Odsetki 3 648,32 121 987,44
bankov;;’gﬁdkéw pienieznych na rachunkach 652.25 111 570.87
- odsetki od naleznosci 2 996,07 10 416,57
w tym od jednostek powigzanych z tytutu: 0,00 0,00
lll. | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja warto $ci inwestycji 0,00 0,00
V. |Inne 116 926,24 589 709,44
kursow—yrr::dwyika dodatnich nad ujemnymi ré6znicami 104 354,96 589 700,44
- pozostate 12 571,28 0,00
RAZEM 120 574,56 711 696,88
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Nota nr 51: Koszty finansowe
Wyszezegblnienie 01.01.2006 r. - 01.01.2007 r. -
31.12.2006 r. 31.12.2007 r.
I. | Odsetki 413 059,52 618 312,05
dotycz ace pozostatych jednostek: 413 059,52 618 312,05
kredyty i pozyczki 175 921,49 257 382,66
odsetki od zobowigzan 8 084,32 5 836,50
odsetki dla ZUS, US i IC 8 997,04 3511,18
odsetki od faktoringu 220 056,67 310 111,74
leasing finansowy - odsetki 0,00 41 469,97
w tym od jednostek powiazanych: 0,00 0,00
Il. | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 64 200,00
transakcja terminowa 0,00 64 200,00
lll. | Aktualizacja warto $ci inwestycji 0,00 0,00
IV. | Inne koszty finansowe 141 646,83 288,53
pozostate 141 646,83 288,53
RAZEM 554 706,35 682 800,58
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Nota nr 52: Zyski i straty nadzwyczajne z podziaterma losowe i pozostate

Zyski nadzwyczajne 01.01.2006 r. - 01.01.2007 r. -
31.12.2006 r. 31.12.2007 r.
- |losowe
- | pozostate
RAZEM 0,00 0,00
Straty nadzwyczajne
- | losowe 3 109,80
- | pozostate
RAZEM 3 109,80 0,00
WYNIK NA OPERACJACH NADZWYCZAJNYCH -3 109,80 0,00
Nota nr 53: Objasnienia do rachunku przeptywow piengznych
ez Al 01.01.2006 r. - 01.01.2007 r. -
31.12.2006 r. 31.12.2007 r.

1. | Amortyzacja 915 403,71 954 692,63
amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 94 288,27 48 267,14
amortyzacja srodkéw trwatych 821 115,44 906 425,49

2. ;)i(;sze:tki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaj a 413 827.72 618 312,05
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek
odsetki zaptacone od kredytow 413 827,72 618 312,05

odsetki otrzymane

odsetki od dluznych papieréw wartosciowych

odsetki zaptacone od dtugoterminowych naleznosci




dywideny otrzymane
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odsetki naliczone od udzielonych pozyczek

odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek

Zysk (strata) z dziatalno $ci inwestycyjnej wynika z:

16 421,31

251 455,84

przychody ze sprzedazy wartosci niemataterialnych i
prawnych

warto$¢ netto sprzedanych wartosci niematerialnych i
prawnych

przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych

-222 764,10

-1 553 278,69

wartosé netto sprzedanych srodkow trwatych

239 185,41

1687 854,13

wartosc¢ netto zlikwidowanych aktywow trwatych

0,00

52 680,40

aktualizacja wartosci aktywéw trwatych

aktualizacja wartosci krétkoterminowych aktywow
finansowych

strata z tytutu zawarcia kontraktu walutowego

0,00

64 200,00

Zmiana nale znos$ci wynika z nast epujacych pozyciji:

-2 071 230,44

-5 317 579,37

zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych
wynikajgca z bilansu

-2 071 230,44

-3013 426,46

zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych
wynikajgca z bilansu

-3304 152,91

korekta o doptaty do kapitatu

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia
rzeczowych aktywéw trwatych

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia
inwestycji niefinansowych

1 000 000,00

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia
inwestycji finansowych

Zmiana stanu zobowi gzan krotkoterminowych, z
wyj atkiem po zyczek i kredytow, wynika z
nastepujacych pozyciji:

3698 994,37

632 972,54

zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
wynikajgca z bilansu

3180 001,41

4176 627,74

korekta o sptacony kredyt

696 345,99

-2 327 033,58
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korekta o zmiane zobowigzania z tyt. Leasingu -57 853,03 -136 121,62
quekta 0 zmiane zobowigzania z tyt. niewyptaconej 0,00 -1 200 000,00
dywidendy
korekta o zmlan? stanu zobowigzan z tytutu nabycia 1119 500,00 119 500,00
rzeczowych aktywéw trwatych
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia
aktywow finansowych
asie: 0,00

Na warto $¢ pozycji "inne korekty" skladaj

6.
otrzymane dotacje

umorzone kredyty i pozyczki
utrata wartosci srodkow trwatych

01.01.2007 r.
- 31.12.2007

r.

01.01.2006 r. -

31.12.2006 r.

Nota nr 54: Rozliczenie gtdbwnych pozycji rézrjcych podstave opodatkowania
podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zyskuitsty) brutto

59 684
229,39

Przychody bilansowe
1. | Sprzedaz produktéw i ustug 49 955 205,71
2. | Pozostate przychody operacyjne 455 002,34 433 451,75
3. | Pozostate przychody finansowe 218 465,98 711 696,88
4. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
60 829
Razem 50 628 674,03 378.02
Przychody zwi ekszajace podstaw e opodatkowania
1. | ROznice kursowe na dzieh bilansowy 52 465,16
5 Odszkodowanie wyptacone z tyt. ubezp.naleznosci - 56 290.28
Suedwest Leuchten
Razem 0,00 108 755,44




~
=

Raport roczny 2007r.
Przychody wyt aczone z podstawy opodatkowania
1 sé)lzrgge kursowe na dzien bilansowy- persaldo 750-05 i 79 600,93 231 985,15
2. | Rozwigzanie naleznosci - Zaptata Imtech 0,00 8 731,48
3. | Zmiana standéw produktow 138 674,75 665 847,36
4. | Leasing - odszkodowanie z tyt. likwidacji 21521,48
5. | Dotacje 101 105,54
Razem 340 902,70 906 563,99
PRZYCHODY PODLEGAJ ACE OPODATKOWANIU 331222 2290431;.
Koszty bilansowe
1. | Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 46 462 55951
486,62 606,78
2. | Koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej 608 278,72 613 467,20
3. | Koszty dziatalnosci finansowej 572 558,91 682 800,58
4. | Starty nadzwyczajne 3109,80 0,00
47 646 57 247
Razem 434,05 874,56
Koszty nie stanowi gce kosztéw uzyskania przychodéw
1. | Odsetki 140 758,23 0,00
2. | Odsetki nie zaptacone - pozyczka 325,50 0,00
3. | Koszty uzyskania dotaciji 101 104,54 0,00
4. | Spisane naleznosci 4 769,85 0,00
5. | Wynagrodzenie - nie wyptacone 472 637,12 640 738,03
6. | Skladki ZUS - nie zaptacone 165 084,19 240 846,48
7. | Odsetki za zwloke - ZUS , US, IC - konto 751-03 8 997,04 3511,18
8. | Reklama ponad limit -konto 409-04 87 592,38 120 767,24
9. | Darowizny - konto 761-01+761-13 6 299,42 5461,61
10 Podatek VAT od rezerw 1 256,74 6 497,05
11 Wynagrodzenie z tyt. umowy o dzieto 17 670,00 17 698,00
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12 Sam. Osobowy - amortyzacja pow.20.000 EUR 16 113,98 14 771,14
13 Sam. Osobowy - ubezpieczenie pow.20.000 EUR 2 531,68 600,50
14 . . .
zmiana stanéw produktow 138 674,75 665 847,36
15
PFRON -405-06 48 772,00 47 373,85
16 | Skiadki z tyt. przynaleznosci do organizacji - nieobowigzkowe - 4 803,00 18 100,00
409-07
17 Amortyzacja i koszty finansowe leasingu finansowego - 751-08 79 645,96 217 425,50
18 §)3dp|s aktualizacyjny zapasow towaréw i matertiatéw -konto 761- 130 000,00 122 946,14
19 . . . .
Odpis aktualizacyjny naleznosci 13 672,02 24 595,80
20 . - . -
Odpis aktualizujgcy nieruchomosci 30 000,00 0,00
21 . . .
rezerwa naswiadczenia pracowicze 58 208,25 136 122,62
22 . . Lo
leasing- odszkodowanie z tyt. likwidacji 23 565,69 0,00
Razem 1552 482,34 | 2283 302,50
Inne korekty kosztéw podatkowych
1. | Koszty debiutu na NEW CONNECT 0,00 | 1284 873,95
2. | Odsetki naliczone a nie wyptacone - pozyczka 5527,73 325,50
3. | rowigzanie rezerwy - odpis szwajcarska 0,00 30 000,00
4. |rowigzanie rezerwy - odpis zapasy 0,00 130 000,00
7. | Wynagrodzenie za 12/2007r. - wyptacone w 01/2008r. 296 575,92 472 637,12
8 Sktadki ZUS naliczone za 11 i 12/2007r. Zaptacone w 01 i 116 974.17 165 084.19
12/2008r.
9 \é\(l))g::grodzenle Z tyt. umowy o dziato za 2007r. wyptacone w 500,00 17 670,00
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10 Amortyzacja - premia 30% - wyréwnanie 79 198,63 11 369,27
11 koszty z tytutu umowy leasingowej 127 998,80 332 016,83
12 rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 0,00 40 166,00
Razem 626 775,25 | 2484 142,86
RAZEM KOSZTY PODATKOWE ;126732 ?I 4432

Zmniejszenia podstawy opodatkowania
1. | Darowizny 6 299,42 3 666,80
Razem 6 299,42 3 666,80
:’rc;d;;?vcvs opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb 3560 74500 | 2 579 188,00
Stawka podatku dochodowego od 0s6b prawnych 0,19 0,19
Podatek dochodowy (zobowigzanie) 676 542,00 490 046,00
Podatek odroczony i inne, w tym: -43 736,80 37 115,16

1. | Przypis podatkowy

2. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego -137 671,98 | -139 314,66
3. | Rezerwy na podatek odroczony 93 935,18 176 429,82
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 632 805,20 527 161,16
Pozostale obci gzenia wyniku finansowego, w tym: 0,00 0,00

Nota nr 55: Informacje o przychodach, kosztach i wgikach dziatalnosci zaniechanej

w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania woku nastgpnym

84

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach ddre®ici zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku gpaym — nie dotyczy
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6.1 INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, WYNAGRODZENIU
Nota nr 56: Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe
e — 01.01.2006 - 01.01.2007 -
Py 31.12.2006 31.12.2007
1| Pracownicy produkcyjni 74,00 112,00
2 | Pracownicy nieprodukcyjni 70,00 85,00
Razem 144,00 197,00
Nota nr 57: Informacje o wynagrodzeniach, 4cznie z wynagrodzeniem z zysku,
wyptaconych lub naleinych osobom wchodgcym w skiad organow zaradzajacych i
nadzorujacych spotek handlowych (dla kadej grupy osobno)
Wyszezeadlnienie 01.01.2006 - 01.01.2007 -
yszczeg 31.12.2006 31.12.2007
1| Organy zarzadzajace 324 000,00 324 000,00
2 | Organy nadzorujace 0,00 0,00
Razem 324 000,00 324 000,00
SWIADCZENIA DLA CZLONKOW ORGANOW

6.2 PQZYCZKI INNE
ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH SPOLKE HANDLOW A
Nota nr 58: Informacje o pazyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze

udzielonych osobom wchodgeym w skiad organow zaradzajacych i nadzorujacych

spoétek handlowych (dla kadej grupy osobno) —-nie dotyczy

6.3 INFORMACJE O ZNACZ ACYCH ZDARZENIACH
Nota nr 59: Informacje o znacacych zdarzeniach dotycgcych lat ubiegtych, ugtych

w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego -nie dotyczy
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Nota nr 60: Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nasfpity po dniu bilansowym,
a nie uwzgkdnionych w sprawozdaniu finansowym -hie dotyczy

6.4 INFORMACJE O ZMIANACH ZASAD RACHUNKOWO SCI

Nota nr 61: Przedstawienie dokonanych w roku obrotaym zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu spagdzania sprawozdania
finansowego, jeeli wywieraja one istotny wpltyw na sytuag majatkowa, finansowg
i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowalowana zmianami kwote wyniku
finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wiasmy

Wplywy na Wplyw na
Wyszczegolnienie Wp*gi\?; ﬁggvium ¢ wynik lat wynik roku
a poprzednich biezacego
korekta kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu
1 | aktualizacji wartosci srodkow trwatych -591 633,26 0,00 0,00

dokonanej w 2001 roku

Nota nr 62:

finansowego za rok poprzedzajcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Informacije liczbowe zapewniagce poréwnywalnag¢ danych sprawozdania

Pozycja sprawozdawcza

Warto §¢ w roku
poprzedzaj acym

Warto $¢ po
doprowadzeniu do
poréwnywalno s$ci

1 | Rzeczowe aktywa trwale 5970 745,69 5379 112,43
2 | Kapitat z aktualizacji wyceny 672 766,15 81 132,89
3 | Materiaty 4 227 372,66 4123 241,43
4 | Potprodukty i produkty w toku 14 258,40 92 589,71
5 | Produkty gotowe 9573,10 1956 776,19
6 | Towary 2391 218,81 469 815,64

Iﬁ 86




Iﬁ 87

~
=

Raport roczny 2007r.

7.1. INFORMACJE O POLACZENIACH JEDNOSTEK GOSPOARCZYCH - nie

dotyczy

Nota nr 63: Informacje dodatkowe do sprawozdania fiaansowego sporgdzonego za
okres w ktérym nastgpito potaczenie —nie dotyczy

7.2 INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIEZIACH, KTORE NIE
PODLEGAJA KONSOLIDACJI - nie dotyczy

Nota nr 64: Informacje o wspolnych przedsiwzigciach, ktore nie podlegag konsolidaciji

- nie dotyczy

8.1 INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTAKI POWI AZANYMI

Nota nr 65: Informacje o transakcjach z jednostkami

powi gzanymi

Nalezno sci

Zobowi gzania

Przychody

Koszty

Nazwa Spotki 57 31122007 Zakres od 01.01.2007 do
£ 9L e 31.12.2007
1) LUG Ukraina 9.569.18 0,00 0,00 199 969,89
2) LUG Light Factory 1222 110,00 0,00 0,00 0.00
3) "Luna” lwona 1396 960,00| 124 632,63 15 756,76 144 000,00

Wtorkowska

Dla pozycji 2 i 3 nalenosci dotycz przychodow z tyt. rzeczowych aktywow trwatych
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Nota nr 66: Zwolnienia lub wylaczenia z konsolidaciji
Informacje o jednostkach wadzonych z konsolidaciji:

Podstawa prawna wraz z danymi uzasadoyemni odsgpienie od konsolidaciji:

Nazwa i siedziba Podstawa prawna Dane
1 | LUG Ukraina art.55,1 Ustawy o
Rachunkowosci
. art.55,1 Ustawy o
2 | LUG Light Factory Rachunkowosci
Warto §¢
przychoddw netto
ze sprzeda zy
Nazwa i produktow, Wynik finansowy Kapitat wkasny, w Kapitat
i o tOV.Va*.I‘,OWI netto tym: podstawowy
jednostki matenahovxé ’oraz
powi gzanej przyc odow
finansowych
Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok
ubiegly | biezacy | ubiegly | biezacy | ubiegly biezacy | ubiegly | biezacy
LUG 535 381 -42 51 50| 86 147,57 92 77
Ukraina 627,01 353,67 017,47 028,27 | 276,74 294,21 136,77
LUG Light 0,00 0,00 0,00 -17 0,00 | 482 021,94 0,00 500
Factory 978,06 000,00
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Nalezne wpfaty na . . Kapitat z
Nazwa i kapitat Udzﬁzs(slgqe) Kapitat zapasowy aktualizacji
siedziba podstawowy wyceny
jednostki
powi azanej Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok
ubiegly | biezacy | ubiegly | biezacy | ubiegty biezacy | ubiegly | biezacy
LUG 99 0,00 0,00 0,00 0,00 0
Ukraina 270,81
LUG Light 0,00 500 0,00 0,00 0,00 0
Factory 000,00
Pozostate .. , Przecietne
N Kapitaly ZySIZ l(;;re:ta;)hz lat Warttt) r:/c; *alé':]ywow roczne
siedziba rezerwowe gy y zatrudnienie
jednostki
wytaczonej Rok Rok Rok Rok Rok .. Rok Rok
ubiegly | biezacy | ubiegly | biezacy | ubiegly Rok bie zacy ubiegly | biezacy
LUG 0 0 10 133,57 9 804,96 2 0
Ukraina
LUG Light 0 0 0 0 0,00 3866 058,76 0 0
Factory

Nota nr 67: Informacje o nazwie i siedzibie jednost sporzadzajacej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na najwiszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktérej skiad
wchodzi spétka jako jednostka zalgna —nie dotyczy

Nota nr 68: Informacje o nazwie i siedzibie jednost sporzadzajacej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na najriszym szczeblu grupy kapitatowej, w sktad ktorej
wchodzi spotka jako jednostka zalgna, nalezacej jednoczénie do grupy kapitatowej,
o ktérej mowa wyzej — nie dotyczy

Nota nr 69: Zbycie akcji wkasnych— nie dotyczy
Nota nr 70: Umorzenie akcji wkasnych- nie dotyczy

Nota nr 71: Wystepowanie niepewndéci co do maliwosci kontynuowania dziatalnaosci
— nie dotyczy

Nota nr 72: Inne informacje majace istotny wplyw na ocem sytuacji finansowej,
majatkowej oraz wynik finansowy jednostki
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Spétka LUG S.A. w dniu 22 listopada zadebiutowata a rynku NewConnect.
Pozyskane z emisjisrodki przeznaczy na budowie nowej siedziby firmy —budynku
produkcyjno-magazynowo-biurowego o0 powierzchni pond 9 tysiecy metrow
kwadratowych. Zakonczenie budowy i przeniesienie siedziby spoétka plajeu na druga
potowe 2008r. Z uwagi na debiut na NC spotka posiada nadkiec okresu wysoki stan
srodkow pienigeznych oraz kapitatlu zapasowego.

Nota nr 73: Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskw i strat, wyrazonych w
walutach obcych - kursy przyjte do ich wyceny

Pozycja bilansowa lub rachunku zyskéw i Rodzaj | Wartosé NI tabeli Data
strat waluty kursu
Pozycje bilansowe lub rachunku zyskéw i strat| EUR 3,5820 | 252/A/NBP/2007 | 31-12-2007

Pozycje bilansowe lub rachunku zyskéw i strat| USD 2,4350 | 252/A/NBP/2007 | 31-12-2007

Pozycje bilansowe lub rachunku zyskéw i strat| CHF 2,1614 | 252/A/NBP/2007 | 31-12-2007

Pozycje bilansowe lub rachunku zyskéw i strat| CzZK 0,1348 | 252/A/NBP/2007 | 31-12-2007

Pozycje bilansowe lub rachunku zyskéw i strat| UAH 0,4814 | 252/A/NBP/2007 | 31-12-2007
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OPINIA | RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

PIKF oo

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dotyczaca sprawozdania finansowego spotki

LUG S.A.
w Zielonej Goérze

za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Wroctaw, maj 2008 r.
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LUG S.A. ﬁPKﬁOﬂSU“

ul. Elblaska 15/17

01— 747 Warszawa

tel. +48 (022) 560 76 50
fax. +48 (022) 560 76 63
audit@pkfconsult.com.pl

www.pkfconsult.com.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
z badania sprawozdania finansowego spétki
LUG SPOLKA AKCYJNA

za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. (w ktérym dnia 03.09.2007 r. nastgpito
przeksztatcenie formy prawnej badanego podmiotu ze spétki z  ograniczong
odpowiedzialnos$ci na spétke akcyjnag).

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego LUG S.A., na ktére sktada sie:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

* bilans sporzadzony na dzier 31.12.2007 r., ktdry po stronie aktywéw i pasywéw zamyka sie suma
49 116 144,52 zi,

* rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujacy zysk netto
w kwocie 3 054 342,30 zt,

* zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wilasnym za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do
31.12.2007 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 20 246 579,90 zt,

* rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujacy
* zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 17 667 701,97 zl,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe obejmuje potaczone dane finansowe wynikajace ze sprawozdan:
— Spétki Lug Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia do 02 wrzesnia 2007 r. oraz
— Spoiki Lug S.A. za okres od 03 sierpnia do 31 grudnia 2007 r.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidiowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
* rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

= norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
W sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
W sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000034774
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej jednostki na dzieri 31.12.2007 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.,

* sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotane;j
wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

= jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze:

1. Badana jednostka uznata na podstawie licznych interpretacji organéw skarbowych, iz koszty
poniesione w zwigzku z debiutem na rynku New Connect sg kosztami podatkowymi. W
zwigzku z tym skorygowata koszty podatkowe, a skutek korekty w kwocie 244 126 zt ujeto
zostat w rachunku zyskéw i strat poprzez zmniejszenie obcigzenia podatkowego, co wpltyneto
na zwigkszenie wyniku finansowego. Naszym zdaniem zgodnie z MSR 32.35, koszty
transakcji zwigzane z operacjami na kapitale wilasnym powinny by¢ rozliczane jak
zmniejszenie kapitatu wtasnego, w kwocie pomniejszonej o korzysci w podatku dochodowym.
Sposéb prezentacji jednostki nie wplywa na warto$¢ kapitatéw wiasnych,

2. Spotka naszym zdaniem powinna utworzy¢ odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw produktéw
gotowych ewidencjonowanych na koncie 336-03-003, a przeznaczonych na reklamacje dla
dostawcow, poniewaz w wiekszosci przypadkéw reklamacje rozpatrywane sg pozytywnie, a
zwrécone produkty nie sg w petni wartosciowe. Warto$¢ odpisu powinna wyniesé 142 594,17
zt, co przy uwzglednieniu utworzenia aktywa na odroczony podatek dochodowy w kwocie
27 093,00 zt, skutkowatoby obnizeniem wyniku finansowego o kwote 115 498,17 zt.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i
zatgcznika Nr 1 do uchwaly Nr 346/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z 30 maja 2007 r. a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
$3 z nim zgodne.

PKF Consult Sp. z o.o.
Podmiot uprawniony do badania nr 477
Warszawa, ul. Elblgska 15/17
Oddziat Regionalny ZACHOD

Biegty rewident nr 10984/7965
przeprowadzajacy badanie i reprezentujgcy podmiot
uprawniony do badania sprawozdar finansowych

Poznan, 28 maja 2008 r.

PKF CONSULT Sp. z o0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
Oddzial Regionalny Zachéd <> 50-541 Wroclaw, Al. Armii Krajowej 12/5,
tel./fax (071) 367 00 04, zachod@pkfconsult.com.pl
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LUG S.A.

w Zielonej Gorze
za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Raport uzupetniajacy opinie

Z badania sprawozdania finansowego spétki

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
Oddzial Regionalny Zach6d <> 50-541 Wroclaw, Al Armii Krajowej 12/5,
tel./fax (071) 367 00 04, zachod@pkfconsult.com.pl
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LUG S.A.
Czesé ogolna

A.CZES$¢ OGOLNA
. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy LUG S A, z siedzibg: 65-770 Zielona Gdra, ul. Kreta 7, wpisang] do Krajowego
Rejestru Sgadowego pod numerem KRS 0000287791 w dniu 03.09.2007 roku, powstale] zgodnie z
aktem notarnialnym Rep A 8324/2007 z dnia 02.08.2007 r.

Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia Spotki Lug Sp. z 0.0., na podstawie uchwaly Zgromadzenia
Wspolnikow Spotki Lug Sp. z 0.0, z dnia 02.08 2007 r.

* Na koniec badanego okresu Spoétka posiada:
- kapital podstawowy 1439 714,00 =
- pozostate kapitaty wiasne 28 247 526,22 z

MNa dzien 31.12.2007 r. struktura wiasnosci kapitalu zaktadowego Spotki przedstawia sie
nastepujaco:

Wartosc L
Imie i nazwisko/Nazwa llosé akeji nominalna Wanoaskn:;ll;'[czna Udziat
akeji )
Ryszard Wtorkowski 17 858 000,00 0,04 714 320,00 49 6%
lwona Wiorkowska 7 000 000.00 0,04 280 000,00 19,5%
OPERA 6 262 000,00 0,04 250 480,00 17,4%
Pozostali 4 872 850,00 0,04 194 914,00 13,5%
Razem 35992 850,00 X 1439 714,00 100%

= Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:
- Jest spotka dominujgcg w stosunku do LUG — UKRAINA" Sp. z 0.0. oraz LUG Light Factory
Sp.zoo,
- nie jest spolka zalezna,
- nie jest spélka stowarzyszona z innymi jednostkami.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badane) Spotki jest:
produkcja sprzetu oswietleniowego i elekirycznego,
produkcja aparatury rozdzielczej | sterownicze] energii elekiryczne),
sprzedaz hurtowa sprzetu oswietleniowego,
i jestzgodny z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

* Badana Spdlka:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 080201644
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) | posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Zielong] Gorze NIP _ 9291672920

= Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w skladzie:

Imie i nazwisko Funkcja
Ryszard Wiorkowski Frezes
Mariusz Ejsmant Czlonek Zarzadu
Malgorzata Konys Czionek Zarzadu

= Glownym ksiggowym badanej jednostki jest Pani Matgorzata Konys.

* Na dzien sporzadzenia sprawozdania zatrudnienie wynosi 197 osch.

Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

*  Przedmictem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <= 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17 Ty oA
Oddzial Regionalny Zachdd <= 50-541 Wroclaw, Al Armii Krajowej 12/5, - -I u wpASE
tel/fax (071) 367 00 04, zachod@pkfconsult.com.pl
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LUG S.A.
Czesc ogolna

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci jednostki.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Badane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Spétki Akcyjne). Do dnia
02.09.2007 roku jednostka funkcjonowata jako LUG Sp. z 0.0.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwata numer 1/11/2007 Rady Nadzorcze] z 15.11.2007 r. Spotka PKF Consult Sp. z o.0.
zostata powolana do zbadania sprawozdania finansowego za okres 03.09 — 31.12.2007 r_, umowa
0 badanie zostata zawarta dnia 17.12.2007 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0, z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblgskie] 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Marek Wojciechowski, wpisany do rejestru | na liste bieghych rewidentow
wykonujacych zawod bieglego rewidenta pod numerem 10984/7965 przy wspoludziale asystenta
Artura Wozinskiego | Szymona Czerwinskiego.

Zarowno podmiot uprawniony, jak | przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzaja, ze pozosiajg
niezalezni od badane] jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 14.04.2008 do 28.05.2008 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci | prawidiowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowe] wszelkich
zobowiazan warunkowych istnigjacych na dzien 31.12.2007 r. oraz nie zaistnieniu do dnia
zioZzenia oswiadczenia zdarzen wplywajacych w  sposob  istoiny na wielkosc danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spolka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii | sporzadzenia raportu.
. POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie | wyjasnienie zdarzen podlegajacych
sciganiu, jak rownieZ nieprawidiowosci, jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <= 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
Oddzial Regionalny Zachéd <= 50-541 Wroclaw, Al. Armii Krajowej 12/5, )
tel./fax (071) 367 00 04, zachod @pkfconsult.com.pl
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LUG S.A.
Ocena sytuacji majgtkowo-finansowej
B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawiona ponize] obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2005 do 31.12.2005.,
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2006 .,
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r.
= W okresie objetym analiza nie wystapily istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.
= Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt.| zas uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy
= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zh
= Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dale] tabelach liczona jest w nastepujacy
sposab:
- w odniesieniu do pozyc)i bilansowych — w stosunku do sumy bilansowe);
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychoddw ogélem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskdw i strat — w stosunku do wartosci kosztdw
ogotem,
- w odniesieniu do pozyc)i wynikowych na poszczegolnych poziomach oraz do obciaZzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
. ZMIANA | STRUKTURA GELOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH
Stan na Struktura w % Zmianaw %
AKTYWA
3122005 | 31422006 | 31122007 | 2005 2008 2007 {B2-B0)
A AKTYWA TRWALE 5321,82 6373,07| & 268,59 30,9% 28,3% 16,8% 29,7%
I [:’rﬁﬁfjc' niemateriaine | 110,03 39,86 8692| 06% 02%| 02%| 1181%
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 5 065,09 597075 493393 29, 4% 26,5% 10,0% =17 4%
I1l. | Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% *
V. | Inwestycje diugoterminowe 50,00 112,29 2 858,26 0,3% 0,5% 5,8% 2445 3%
Dtugoterminowe rozliczenia } ) o o o .
W miedzyokresowe 95,70 25017 389,48 0,6% 1,1% 0,58% 55, 7%
B. AKTYWA OBROTOWE 11 908,75] 16 163,99 40 847,55 69,1% 71,7% 83,2% 152, 7%
I. | Zapasy 5 365,70 GE4242] & 862598 31,1% 29,5% 18,0% 33.4%
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 5 951,32 802255 12 215,88 34,5% 35,6% 24 9% 52.3%
. | Inwestycje krotkoterminowe 365,16 971,75| 1863945 21% 4,3% 37,9% 1818,1%
Krotkoterminowe rozliczenia c - } o o o ] o
V. miedzyokresowe 228,56 527,26 1129,24 1,3% 2,3% 2,3% 114,2%
AKTYWA RAZEM 17 230,57 | 22537,06| 49 116,14 100,0% 100,0% | 100,0% 117.9%
5
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Stan na Struktura w % Zmianaw %
PASYWA
3422005 | 31422006 | 31422007 | 2008 2008 2007 [Bz-00)
A m’:‘_‘:;a& (FUNDUSZ) 5277,09| 744066 27 687,24 30,6% 33,0% 56,4% 2721%
|. | Kapital (fundusz) podstawowy 108000 108000 143971 6,3% 4,8% 2,9% 33,3%
Malezne wplaty na kapitat n n A e o o
I1. podstawouy () 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
I1l. | Udziaty (akcje) wtasne (-) 0,00 0.00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
V. | Kapital (fundusz) zapasowy 1852,48| 3478,01)] 23 112,05 10,8% 15,4% 47 1% 564,5%
.| Kapitat (fundusz) z aktualizacji o . , ,
\Y . / [y a oy oy o7 - G
V- | wyceny 673,18 672,77 81,13 3,9% 3.0% 0,2% 87,9%
. | Pozostate kapitaty (fundusze) o . ]
A, LAY J 0 n 0 nes oy o
VI rezerwowe. w tym: 0,00 0.00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- kapitat rezerwowy z doptat a - 0 e o o
WSPAINKOW 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
Y Nalezne doptaty na poczet "
1. kapitaiu rezerwowego(-) 0,00 0.00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
VIl | Zysk (strata) z lat ubieghych 0,00 -67,33 0,00 0,0% -0,3% 0,0%] -100,0%
1. | Zysk (strata) netto 180374 234943] 305434 10,5% 10,4% 6,2% 30,0%
Odpisy z zysku netto w ciagu ) n R " - mer a0 o _anm Ao
X rokul brotoweqo(-) 132,30 72,22 0,00 0,8% 0,3% 0,0% 100,0%
ZOBOWIAZANIA |
B. | REZERWY NA 11953,48 | 15096,40| 21 428,90 69,4% 67.0% 43,6% 41,9%
ZOBOWIAZANIA
|. | Rezerwy na zobowiazania 0,00 235,26 507,65 0,0% 1,0% 1,0% 115,8%
Il. | Zobowigzania diugoterminowe | 1132,82 610,38 2 384,69 6,6% 2,7% 4,9% 290,7%
Zobowigzania 6 L 0 A a7 &1 A% 3 oL o7
. Krotkoterminawe 1064968 | 13829.88| 18 213,50 61,8% 61,4% 37,1% 31,7%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 170,78 420,88 323,07 1,0% 1,9% 0,7% -23,2%
PASYWA RAZEM 17 230,57 | 22 537,06 49 116,14| 100,0% 100,0% | 100,0% 117.9%
1. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT POROWNAWCZY)
za okres struktura w % Zmiana w %
pOZ. Wyszczegdlnienie 01.01. - 01.01. - 01.01. - (OB-0U)
31.12.2005 | 31.12.2008 | 31.12.2007 2005 2008 2007 ou
Przychody netto ze sprzedazy i o - o ’ p— o e
A | srawnane z nimi 303590,61 4995521 59 684,23 98,5% 98,7% 98,1% 19,5%
B. | Kosziy dziatalnosci operacyjnej| 27 700,51 | 46 462 49| 55 951 61 96,8% 97 .5% 97 7% 20,4%
c. f{_ ssk) (strata) ze sprzedazy 2690,10| 349272| 373262 149,1%| 1487%| 122.2% 6.9%
Pozostate przychody nE as 55 0 5 o oy 0 7% 4 7o
D. operacyine 205,85 455,00 433 45 0,7% 0,9% 0,7% 4, 7%
E. | Pozostale koszty operacyjne 461,74 608,28 513,47 1,6% 1,3% 1,1% 0,9%
Zysk (strata) z dzialalnosci o o o s
F. operacyjnej (C+D-E) 2434,22| 3339,44| 355261 135,0% 1421% | 116,3% 6,4%
. | Przychody finansowe 245733 218 47 711,70 0,8% 0,4% 1,2% 225,8%
H. | Kosziy finansowe 452,12 572,56 682,80 1,6% 1,2% 1,2% 19,3%
Zysk (strata) z dzialalnosci o o o s
I gospodarcze] (F+G-H) 2227,42| 298535| 358150 123,5% 127,1% | 117,3% 20,0%
I. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% b
Il | Straty nadzwyczajne 0,00 3.11 0,00 0,0% 0,0% 0,0%] -100,0%
K. | Zysk (strata) brutto (I+-J) 222742 298224| 358150 123,5% 126,9% | 117.3% 20,1%
L. |Podatek dochodowy 423,69 632,81 527,16 23,5% 26,9% 17,3% -16,7%
Pozostate obhowiazkowe
M. | zmnigjszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
(zwigkszenia siraty)
N. | Zysk (strata) netto (K-L-M) 1803,74| 234943| 305434 100,0% 100,0% | 100,0% 30,0%
B
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LUG S.A.
Czesc¢ szczegolowa

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zh
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W Akbywa trwale O Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania @ Aktywa cbhrotowe B Kapital wiasny |

W pordwnaniu do poprzedniego roku w 2007 roku bardzo wyraznie, bo o 117,9% wzrosta
wartos¢ sumy bilansowej, glownie w pozycjach inwestycje diugoterminowe i krotkoterminowe
oraz naleznosci.

W strukturze aktywow na koniec 2007 roku 16,8% stanowig aktywa trwale. Ponadto w calym
analizowanym okresie widoczny jest trend do zwiekszania sie udzialu majatku obrotowego w
aktywach ogdlem z 69, 1% w 2005 roku do 83,2% w 2007 roku.

Po stronie pasywow znaczaco z 7 4407 tys. zi w 2006 r. do 27 6872 tys. zt w 2007 r.

zwiekszyla sie wartosé kapitaldow wiasnych gidwnie z uwagi na: przeprowadzona w 2007

roku emisje akcji na rynku New Connect, przeznaczenie czesci wypracowanego zysku netto

za ubieghy rok obrotowy na kapital zapasowy spdiki oraz wypracowaniu wyzszego niz w 2006

roku zysku netto. Na koniec badanego okresu udziat obcych Zzrédet finansowania w

pasywach ogotem spadt z 67,0% do 43,6%.

Ponadto na koniec badanego okresu w pordwnaniu do 2006 roku:

= 017,4% spadta wartosc srodkow trwatych, co jest zwiazane glownie ze sprzedaza czesci
posiadanych nieruchomosci do jednostek zaleznych (,Luna” lwona Wiorkowska oraz Lug
Light Faktory), poniewaz wartos¢ nakladow inwestycyjnych byta ponad dwukrotnie
wyZsza od amortyzacji,

~ Z uwagi na zakup nieruchomosci, przy ulicy Zacisze w Zielone] Gorze z przeznaczeniem
na wynajem oraz zatozenie spotki Lug Light Factory Sp. z 0.0. istotnie wzrosta wartosc
pozycji Inwestycje diugoterminowe”,

» 0 334% wzrosta wartosé zapasow, w tym gidwnie liczonych razem produktdw gotowych i
towardw (w 2007 roku zmieniono zasady kwalifikacji towardw 1 produktéw gotowych) o
62%. Wzrost wartosci produktow gotowych | towardw jest pochodng wzrostu wartosci
przychodow ze sprzedazy oraz przesunieciem realizacji czesci zamowien na 2008 rok,

~ 0 36,9% wzrosta wartosé naleznoscl krotkoterminowych ogotem, w tym  gldwnie
naleznosci z tytulu dostaw i ustug (o 34,3%). Wzrost wartosci naleznosci wynika glownie
ze wzrostu wolumenu przychodow ze sprzedazy. Zdaniem badajacego jednostka
prowadzi prawidlowsa polityke windykacyjng (wykorzystuje factoring, ubezpiecza
transakcje sprzedazy poza granice Polski), a wszystkie pozycje, ktdorych splata jest
zagrozona objete sa odpisami aktualizacyjnymi,
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LUG S.A.
Czesé szczegdlowa
» zZanotowano wzrost wartosci inwestycji krotkoterminowych (gidwnie Srodki pieniezne) z
971,75 tys. zt do 1863945 tys. zt zwigzany glownie z pozyskaniem srodkow
finansowych w wyniku debiutu gieldowego (cele emisyjne spolka bedzie w stanie
wypelnié w 2008 roku) oraz wypracowania znaczacego zysku netto,

» istotnie wzrosta wartosé czynnych rozliczen miedzyokresowych, co wynikalo gldwnie z

aktywowania wyzszego niz w 2006 roku podatku VAT do rozliczenia w nastepnych
miesigcach,

» wartos¢ kapitalu zapasowego wzrosta o 19634 tys. zt glownie z uwagi na
przeprowadzong w 2007 roku na rynku New Connect emisje akcji (kapitat zapasowy
zwiekszyla nadwyzka wartosci emisyjneg] nad wartoscia nominalng pomniejszona o
koszty emisji akcji w wysokosci 19 019 2 tys. zi),

~ wartos¢ rezerwy na podatek odroczony w kwocie 2704 tys. zi wynika giownie z
przejsciowych roznic pomiedzy wartoscig podatkowa 1 bilansowa Srodkow trwatych
uzytkowanych na podstawie umow leasingu oraz dodatnich réznic  kKursowych
zwiazanych z wycena bilansowa pozycji walutowych. Na wartosc rezerw skladajg sie
réwniez rezerwy utworzone na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe,

» ponad trzykrotnie wzrosta wartosé zobowigzan diugoterminowych, ktore w dominujace)
czescl dotycza kredytu na zakup nieruchomosci inwestycyjnej. Ponadto spotka wyraznie
zwiekszyla poziom zadiuzenia w bankach, poniewaz taczna kwota kredytédw bankowych
{diugo 1 krétkoterminowych) wzrosta o 3 9398 tys. zi,

» 0 31,7% wzrosta natomiast wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych. Na wartosé pozycji
skladajg sie glownie:

« zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug, kidrych wartos¢ wzrosta o 12,9% z 10 019 tys.
ztdo 11 313,9 tys. zi,

= kredyty bankowe, ktérych wartos¢ wzrosta o 109,1% z 2 1329 tys. zt do 4 459 9 tys.
zi

Szczegolowa analiza struktury wiekowe] pozycji informuje, iz pomime wyraznego wzrostu
spotka reguluje zobowlazania na biezaco.

W analizowang] jednostce zachowana jest zlota” reguta bilansowa, wartosé wskaznika
pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym wynosi 372%.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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W analizowanym okresie wartosci wskaznikow plynnosci pierwszego 1 drugiego stopnia
ulegly znacznemu wzrostowi (kelejno 2.2 i 1,8). Obydwa ksztaltujg sie na poziomie wyzszym
od uznawanego w literaturze za prawidlowy (wartosci wyze] wymienionych wskaznikdw

g
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Czesé szczegdlowa
bazowych przybierajg wartosci: 1,5 - 2,0 oraz 1). Wskazuja one, ze w spolce w roku
badanym nie wystepowaly problemy z utrzymaniem biezace] ptynnosci finansowej. Zdaniem
badajacego wartosc wskaznikow jest odpowiednia, a ich zwiekszenie na koniec 2007 roku
zwiazane |est z akumulacjg srodkow pienieznych pozyskanych z debiutu gietdowego (bedg
wykorzystane w 2008 roku).

Wartoscl  wskaznikow  informuja, ze posiadane przez jednostke naleznosci
krotkoterminowe oraz srodki pieniezne, pokrywaja rownowartosé 180% zobowigzan
biezacych. Uzupelnienie ptynnych aktywow obrotowych o stan zapasow wplywa na poprawe
wskaznika plynnoscl, podnoszac go do poziomu 220%.

Wskaznik ptynnosci natychmiastowe] mimo tego, Ze jest najmnigj reprezentatywny i nie
przesadza o tym czy przedsiebiorstwo jest zdolne wywiazywaé sie z zobowiazan hiezacych,
wzrédst do poziomu az 100%, co zapewnia prawie calkowite pokrycie zobowigzan hiezacych
ze srodkami pienieznymi.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
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S zyhko$C obrotu 83 64 70

» wskaznik szybkoscl obrotu zapasow w analizowanym okresie wzrost o 4 dni do 571 dni
| oznacza, ze Jednostka nieco wydluzyta sredni okres przechowywania zapasow. W
szczegolnosel wartosé wskaznika ulegata pogorszeniu z uwagi na zwieszenie sie
wartosci produktow gotowych | towardw,

~ szybkosc¢ obrotu naleznosci z tytulu dostaw i ustug w porownaniu z rokiem ubieglym,
takze ulegla pogorszeniu, osiagajac poziom 58 dni. Zwiekszenie wskaznika o 8 dni
oznacza, ze w Spolce o tydzien pogorszyt sie okres splywu naleznosci. Spotka
otrzymuje platnosci za sprzedane produkty/towary ze srednio dwumiesiecznym
terminem odroczenia pltatnosci. Taki okres sphywu naleznoscl nalezy uznaé za
prawidtowy, gdyz wynika z ustalonych terminow platnosci,

» cykl obrotu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug w stosunku do roku ubieglego ulegh
wydtuzeniu | wynosi obecnie 70 dni. Oznacza to, Ze jednostka szybcig] otrzymuje
swoje naleznoscl z tytulu sprzedazy niz reguluje swoje zobowigzania handlowe.
Szezegolowa analiza wskazuje, iz Spélka nie ma zalegltosci platniczych i reguluje
zobowigzania na biezgco zgodnie terminami zawartymi w umowach.
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Za prawidlowy z punktu widzenia zarzadzania gotowka, nalezy uznac fakt wystepowania
diuzszych okresow ptatnosci zobowigzan (szybkoscé spraty zobowigzan z tytulu dostaw |
ustug) od termindw kredytowania odbiorcow (szybkosc splaty naleznosci z tytulu dostaw i
ustug). Stwarza to sytuacje, w ktore] jednostka nie potrzebuje angazowac wiekszych
srodkow wiasnych na finansowanie biezace] dziatalnosci.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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Wartos¢é wskaznika rentownosci przychoddw w porédwnaniu do 2006 roku praktycznie sie nie
zmienita (spadek o 0,7%), co wskazuje, 1z dynamika wzrostu zysku na sprzedazy
dorownywata dynamice wzrostu przychodow ze sprzedazy.

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) w badanym okresie przyjmuje wartosé 9%, co
wskazuje, ze kazda zainwestowana przez spdlke w posiadane aktywa ziotdwka przyniosia
okolo 0,09 zt zysku. W poréwnaniu do poprzednich okresow nastgpit spadek wartosci
wskaznika, co mozna tlumaczyt przede wszystkim zwiekszeniem wartosci srodkow
pienieznych w wyniku debiutu gieldowego.

W badanym okresie poziom wskaznika (ROE) wyniosta 17%. W porownaniu do roku
poprzedniego wartos¢ wskaznika spadia o 20%, gldwnie z uwagi na dynamiczny wzrost
kapitatow wiasnych (gldwnie agio zwigzane z nadwyzka wartosci emisyjnej akcji, nad ich
wartoscia nominalng). Korekta wartosci kapitatow wilasnych o ww. agio powodowataby
wzrost wartosci wskaznika do poziomu z 2006 roku.

Wartos¢ wskaZnika informuje, iz kazda zainwestowana w spétke ziotdwka przyniosta w
badanym okresie okolo 0,17 zt zysku. Osiggnieta stopa ROE jest zatem nadal znacznie
wyZsza od rentownosci lokat | bezpiecznych papierow wartoSciowych.
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WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zi.
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M Zysklstrata ze sprzedazy 265010 34927 173262
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Dominujgea  pozycje w strukiurze przychodow zajmujg przychody ze sprzedazy
produktow, ktare stanowig — 68.7% caloscl przychodow oraz przychody ze sprzedazy
towarow | materialow stanowiace 28,4% calosci przychodéw. W badanym roku struktura
przychodow ustabilizowata sig na poziomie z 2006 roku.

Natomiast po stronie kosziow — koszty dziatalnosci operacyjneg] (97,7%), w tym glownie
wartost zuzytych materialow 1 energii (49%), kosztow pracowniczych (14, 8%) oraz koszt
sprzedanych towarow | materiatléw (18.4%). Jest to zgodne z profilem dziatalnosci spdiki.

W pordownaniu do roku poprzedniego przychody z dziatalnoscl podstawowe] wzrosly o
19,5% (wartosciowo o 9 729 tys. zl). Jednoczesnie zwiekszyly sie koszty dzialalnosci
operacyjne] z nieco wyzsza dynamika niz przychody, wynoszaca 20,4% (wartosciowo o
9 489 1 tys. zh). Taka zmiana spowodowata wzrost zysku ze sprzedazy o 6,9%, do poziomu
3732 61ys. zh

Na ksztaltowanie sig koncowego wyniku finansowego nie mialy wigkszego wphywu wyniki
na innych rodzajach dziatalnosci, w tym:

- strata z pozostale] dzialalnosci operacyjne] w kwocie 180 tys. zt (spowodowana
giéwnie stratg ze sprzedazy | likwidac) Srodkdow  trwalych oraz  odpisami
aktualizujgcymi wartos¢ zapasaw),

- zZysk na dzialalnosci finansowe] w kwocie 28,9 tys. zI (koszty finansowe wynikaly
przede wszystkim ze splaty odsetek od kredytéw, natomiast przychody finansowe
byly pochodna nadwyzki dodatnich nad ujemnymi réznic kursowych).

Ostatecznie, jednostka osiggneta zysk netto w wysokosci 3 054,34 tys. zl, wyzszy 0 30,0% w
poréownaniu do roku ubieglego.
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3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (Wartosci w tys. i)
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W  badanym okresie |ednostka zanotowala ujemne przeplywy z dziatalnosci
operacyjne] | Inwestycyjnej oraz dodatnie przeplywy z dziatalnosci finansowej.

Dodatnie przephywy z dzialalnosci finansowe] wynikaja gtownie z przeprowadzonego
debiutu na rynku New Connect i maja decydujacy wphyw na calosciowo wysoki wzrost
srodkow pienieznych w pordwnaniu do 2006 roku.

Ujemne przeplywy z dzialalnosci operacyjne] wynikajg gtownie ze wzrostu wartosci
zapasow | naleznosci, ktory nie zostal pokryty wypracowanym wynikiem finansowym,
amortyzacjg | wzrostem wartosci zobowiazan biezacych.

Decydujacy wphyw na ujemne przeplywy z dziatalnosci inwestycyjne] majg natomiast
wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwalych i nieruchomosci inwestycyjnych.

Na koniec badanego okresu sytuacje platniczg jednostki nalezy ocenié jako dobra,
poniewaz dodatnie przephywy z dziatalnosci operacyjnej pozwalaja na biezace regulowanie
zobowiazan, kontynuowanie polityki inwestycyjne] a takze obstuge zadluzenia finansowego,
w tym wyplate wysokie] dywidendy.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGtOSCI DZIAt ANIA

Przeprowadzone badania | dowody rewizji potwierdzaja, Ze nie wysiepuje istotne
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarcze] badanej jednostki roku nastepnym po
badanym.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDEOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowosc Spotkl prowadzona jest przy wykorzystaniu komputerowego systemu finansowo-
ksiegowego. Spolka posiada aktualng dokumentacje, o ktdre] mowa w art. 10 ustawy, w tym rowniez
zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci ksigg rachunkowych,
ktore moglyby miec¢ istotny wplyw na zbadane sprawoczdanie finansowe, a ktore nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:
= zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowasci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

* rzetelnosci, bezblednosci | sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidiowoscl otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

*  powiazania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnosc stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

= spelniania warunkdéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowe] oraz
przechowywania ksiag rachunkowych 1 sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow | pasywow w  zZakresie | ferminach
oraz z czeslotliwoscia wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.L1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajace z zatacznika nr 1 do
ustawy o rachunkowosci | zawiera m. in.:

« wskazanie, Ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatoZeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarcze] przez jednostke w dajgce) sie przewidzied przyszioscl oraz Zze nie
istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenis kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amaortyzacjl), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie
przyczyn i skutkdw ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajgcego.

1.2. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Prawidiowo ustalono 1 wykazano w sprawozdaniu finansowym aktywa frwate 1 obrotowe.
Szczegolowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycjl akbywow zostaly
zaprezentowane w informacji dodatkows]. Sposdb wyceny aktywdw jest zgodny z zasadami przyjetymi
w zaktadowe) polityce rachunkowosci | opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
oraz z ustawg o rachunkowosci.

FPrawidiowo ustalono | wykazano w sprawozdaniu finansowym kapitat wiasny, zobowigzania oraz
rezerwy na zobowigzania. Szczegdtowe informacje liczhowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji
pasywow zostalty zaprezentowane w informac)i dodatkowe). Sposdb wyceny pasywow jest zgodny z

14
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zasadami przyjetymi w zakladowe] polityce rachunkowosci | opisanymi we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego oraz z ustawg o rachunkowosci.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidlowoscl 1 rzetelnoscl zbadanego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwage, Ze Spotka naszym zdaniem powinna utworzyé odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow
produkiow gotowych ewidencjonowanych na koncie 336-02-003, a przeznaczonych na reklamacje dla
dostawcow, poniewaz w wiekszosci przypadkow reklamacje rozpatrywane sa pozytywnie, a Zwrocone
produkfy nie sa w petni wartosciowe. Wartos¢ odpisu powinna wyniesc 142 594 17 zt co przy
uwzglednieniu utworzenia aktywa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 27 093,00 =z,
skutkowatoby obnizeniem wyniku finansowego o kwote 115 498 17 zt

II.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTAtTUJACYCH WYNIK DZIAtALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Fozycje ksztaliujace wynik finansowy Spdtka ujeta kompletnie | prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychoddw | kosztow zostala
prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidlowosci | rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage. Ze badana jednostka uznata na podstawie licznych interpretacji organcw
skarbowych, iz koszty poniesione w zwiazku z debiutem na rynku New Connect sg kosztami
podatkowymi. W zwiazku z tym skorygowata koszty podatkowe, a skutek korekty w kwocie 244 128 zt
ujeto zostat w rachunku zyskdw i strat paprzez zmniejszenie obcigzenia podatkowego, co wplyneio na
zwiekszenie wyniku finansowego. Naszym zdaniem zgodnie z MSR 32.35, koszty transakc)i zwiazane
z operacjami na kapitale wlasnym powinny byé rozliczane jak zmnigjszenie kapitatu wlasnego, w
kwocie pomniejszongj o korzysci w podatku dochodowym. Sposob prezentacgji jednostki nie wplywa na
wartost kapitalow wlasnych.

.4, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego przez
zatacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sa zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidenci ksiegowe] 1 analizy
sald kont.

II.6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywdw pienigznych prawidlowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
infarmacji okreslonych przez zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosch — metoda posrednia, na
podstawie: bilansu, rachunku zyskow i strat, informac)i dodatkowej (1 jest zgodny z danymi zawartymi
w fych sprawozdaniach) craz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji
ksiegowe] | analizy sald kont.

I.L6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe infarmacje | objasdnienia stanowig integralng czest sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i ohjasnieniach zostaly przedstawione przez Spolke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci.

I.7. SPRAWOZDANIE Z DZIAt ALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzgdzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spotki, ktdrego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci | zalgcznika Nr 1 do uchwaty Nr 346/2007 Zarzadu
Gietdy Papierdow Wartosciowych w Warszawie 5 Az 30 maja 2007 r.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

Wowyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepisow prawa,
a takZe statutu Spolki.
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E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Consult Sp. z o.0. sporzadzata w 2007 roku dla LUG S.A.. badanie planu
przeksztatcenia spétki z 0.0. na spétke akcyjna, dokumentacje cen transferowych, koncepcje
przygotowania systemu rachunkowosci zarzadczej, studium wykonalnoéci oraz biznes plan.
Umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére
wymagalyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystali$my z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

4. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa —
dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysoko$é rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga  wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

PKF Consult Sp. z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania nr 477
Warszawa, ul. Elblaska 15/17
Oddziat Regionalny ZACHOD
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Biegly rewjdent nr 10984/7965
przeprowadzajacy badanie i reprezentujacy podmiot
uprawniony do badania sprawozdar finansowych

Poznan, 28 maja 2008 r.
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