ity

Na GPW krucha stabilizacja
W lutym notowania Indeksu Rynku Elek-
trycznego, odzwierciedlajacego ceny akeji
spélek z branzy, spadly o 0,5 proc. To nie-
mal nic w poréwnaniu z przeceng, jaka do-
tkneta caly rynek — WIG stracit 6,6 proc.
Rozbiezno$¢ nie powinna jednak specjal-
nie dziwi¢, bo wczesniej przez drugie mie-
sigce rynek rost jak na drozdzach, a branza
elektryczna byla w odwrocie (patrz wy-
kres). Gieldzie zaszkodzit skok zmienno-
$ci na przelomie stycznia i lutego, a po-
prawa nastrojow, ktéra po tym nastapita
nie byta trwata. Trwajacy sezon wynikéw
finansowych spétek za czwarty kwartat
réwniez nie okazal si¢ by¢ impulsem do
odbicia. Narastajg obawy o to, ze firmom
przemystlowym nie uda si¢ przerzuci¢
kosztéw wzrostu wynagrodzen i surow-
céw na odbiorcéw. To dusi kursy zwlasz-
cza matych i §rednich spétek.

Ale nawet na slabym rynku zdarzaja
si¢ wyjatki. O 100 proc. od poczatku
roku i o 60 proc. tylko w lutym urosty
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notowania Goveny Lighting, spotki,
ktéra zadebiutowala w ubieglym roku
na rynku NewConnect. Producent elek-
troniki i o$wietlenia urést dzigki infor-
macjom o planach ekspansji w branzy
samochodow elektrycznych. Jeszcze
pod koniec stycznia zarzad podpisal

Alumast

Ampli

Apanet

Apator

Aplisens

APS
Elektrobudowa
Elektromont
Elektrotim
Energoaparatura
ES-System
Govena Lighting
Grodno

Introl

Lena Lighting
LUG

Luxima

Radpol

Relpol

Sonel

TIM

ZPUE

Indeks Rynku Elektrycznego
WIG

-54 0
26,3 -22,4
94 -11,1
0 0
0 -7,0
54 58
0 0
10,5 33
9,6 12,5
-1,5 0,8
60 100
173 6,9
-3,0 -3,0
7,8 10,3
-34 20,8
0 0
-1L,1 11,7
0,7 53
-9,6 -3,0
12,9 24,0
4,0 9,6
0,5 0,1
-6,6 -32
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— WIG-relatywny

umowe z chinskim partnerem, dzigki
ktorej polska firma stanie si¢ wylacz-
nym dystrybutorem aut Auda w naszym
kraju. W umowie nie sprecyzowano ani
wielko$ci dostaw, ani prowizji, jakie
beda przystugiwaé Govenie.

»Emitent zdecydowal si¢ na rozpoczecie
dzialalnosci w zakresie dystrybucji samo-
chodéw elektrycznych z uwagi na bardzo
perspektywiczny rynek dla sprzedazy
samochodéw elektrycznych w Polsce” —
glosi komunikat Goveny.

Juz w marcu postawiono kolejny krok,
podpisujac umowe z innym podmio-
tem (nie wymieniono jego nazwy, ale to
podmiot krajowy), ktéry zobowiazat sig
odkupi¢ auta Audy pod marka ROEWE
za 6 min zt brutto. Pojazdy te maja by¢
wykorzystywane w zdobywajacym coraz
wigksza popularnos¢ car sparingu. W tre-
$ci komunikatu wynika, ze realizacji
umowy nalezy si¢ spodziewal w przy-
sztym roku.

Tymczasem dotychczasowa dzialalnosé
przyniosta Govenie Lighting 1,5 tys. zi
(stownie: jeden i pél tysiaca zlotych)
zysku netto w 2017 r., przy przychodach
przekraczajacych 11 mln zl. Byly one
nieznacznie nizsze niz rok wczeéniej,
a w komentarzy do wynikéw zarzad pod-
krela, ze na rynku ceny s coraz nizsze,
co wynika z ogromnego importu bardzo
slabej jako$ci produktéw z Chin. ,Spétka
dziala na rynku, na ktérym $wiadomosé
uzytkownikéw co do funkcjonalnosci pro-
duktéw jest bardzo mata” — dodano.



Tak, jak rosty notowania Goveny, tak réw-
nie dynamicznie spadat kurs Apanetu, dzia-
lajacego rowniez w branzy oswietleniowej.
Rezygnacje z pelnionej funkgji ztozyl Piotr
Leszczyniski, wiceprezes spolki zaleznej
Apanet Green System, ktora jest ,sercem”
grupy kapitalowej i o ktérg toczy si¢ spoér
z bylym prezesem tej spétki — Andrzej
Lisem. Spér nie ga$nie, bo rezygnacje Lesz-
czynski tlumaczy uniemozliwieniem spra-
wowania funkcji przez oponenta, w tym
brakiem dostepu do informacji o finansach,
dokumentéw handlowych, rachunkéw ban-
kowych itd. Lis nie chce si¢ na to zgodzic,
bo kwestionuje zasadno$¢ powolania Lesz-
czyniskiego na stanowisko uchwatami nad-
zwyczajnego walnego zgromadzenia wspol-
nikéw z 11 sierpnia ubieglego roku. W Kra-
jowym Rejestrze Sadowym to wlasnie
Andrzej Lis widnieje jako prezes Apanetu
Green System, wniosku o zmiane sad reje-
strowy do tej pory nie rozpatrzyl. NWZW,
zwolane w trybie pilnym na 2 marca zostato
zerwane przez Andrzeja Lisa, ponie-
waz uznal on, ze porzadek obrad odbieg
od zaproponowanego przez niego. Jedno

jest pewne: ten serial jeszcze potrwa.

Takich probleméw nie ma w harmo-
nijnie zarzadzanym Aplisensie, tyle ze
nawet teoretycznie pozytywne infor-
macje nie maja przelozenia na notowa-
nia, ktére od pot roku stoja w miejscu.
Zarzad spoltki pod koniec lutego pod-
pisal umowe z jedynym wspdlnikiem
spolki z ograniczong odpowiedzialnoscia
z branzy aparatury kontrolno-pomiarowej
(APKiA), ktérej celem jest doprowadze-
nie do przejecia kontroli. Srednioroczne
przychody ze sprzedazy tego podmiotu
za lata 2015-2017 wyniosty 8 miln zl,
a érednioroczny zysk netto w tym okresie
wynidst 0,8 mln zt. Michat Sztabler, anali-
tyk Noble Securities, uwaza, ze akwizycje
beda powodowad utrzymanie dywidendy
z Aplisnesu na stosunkowo niskim pozio-
mie - trafiaé moze na nig okoto jednej
czwartej zysku. Specjalista w raporcie
z 2 marca wycenit akcje spotki na 14,6 z1,
czyli na okolo 15 proc. wiecej niz kosz-
tuja na GPW. Analityk liczy na odwro-
cenie negatywnych trendéw na rynku
inwestycji krajowych w roku 2018. Jego
zdaniem, w branzy energetycznej zwigk-
szeniu wydatkéw inwestycyjnych sprzyjac

powinno ustabilizowanie sytuacji kadro-
wej i wlascicielskiej w najwigkszych spot-
kach, oraz konczenie duzych projektow
W segmencie wytwarzania, co powinno
nieco odciazy¢ budzety tych firm.
»Z kolei w branzy ochrony $rodowiska
niezbedne s3 remonty i modernizacje.
Na rynkach WNP poprawie koniunktury
sprzyja¢ beda wysokie ceny ropy nafto-
wej. Spowolnienie moze dotkng¢ eks-
portu w kierunku zachodnim z uwagi na
pogorszenie relacji walutowych” - napi-
sano w raporcie.

Kamil Zatonski
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