Apanet, Apator, LUG, ES-System, Lena Lighting, Elektromont,
Grodno i Vigo System - 72 21 spélek z gieldowej branzy elektrycz-
nej ma po trzech kwartalach 2017 r. wyzsze zaréwno przychody, jak
i zysk netto w poréwnaniu z analogicznym okresie 2016 r. Jak na
sytuacje, w ktorej gospodarka pedzi w tempie okoto 4 proc. (jesli
mierzy¢ ja dynamiky PKB) to niewiele, ale inwestycje w kluczo-
wych sektorach (jak energetyka) przez wiele miesigcy staly w miej-
scu. Nie staly w miejscy natomiast ceny surowcéw i wynagrodze-
nia, co przelozylo si¢ na czesto skokowy wzrost kosztow. Stad az
sze$¢ spélek poniosto strate. Jest jednak realna szansa na to, ze juz

Alumast sygnalizuje poprawe

Nie jest dobrze, dle bedzie |ep|eJ — przekonuje zarzad Numdstu, produ-
centa slupdw i masztow, ktérego przychody w pierwszych trzech kwar-
tatach 2017 r. wyniosly 5,86 min 2 i byly o jednq czwartq nizsze niz
w andlogicznym okresie 2016 1. Ponad dwukiotnie wzrosla strata netto.
Cos jednak w koricu drgnelo. Po drugim kwartale ton imformdci\', p*ym}
cych ze spolki, by} bowiem jednoznacznie pesymistyczny — pod|<res’|dno,
ze przediuza sie zastd] w segmencie budownictwa infrastrukturalnego i cho¢
ruszyly inwestycje i remonty na terenach ko[e;owych, to z opdznieniem i nie
w skali, ktdrej sie spodziewano. Zastdj byt tez w budownictwie ener-
getycznym. W trzecim kwartale odnotowano jednak znaczne 2zwickszenie
zaméwieri (w sumie o wartoici 3 mln A) i zapytan o produkty spétki,
przyjeto tez zamdwienia o wartodc, w zwigzku z czym zdecydowano
sie na uruchomienie drug\ei, a pbiniej takze trzeciej zmiany w zakladzie
produkujacym Lompozyty. Poniewaz Alumast nigdy nie narzekat na nadmiar
gotéwki, to aby obs!uZ\/c’ zw\ekszonq produkdje, konieczna byla koleina
emisja a|<qi. Za 1 mh 2 Objdd je firma Colo-Colo Podwykondvvstwo
Logistyczne/ ktdra stata sie z miejsca znaczgcym akcjondriuszem ( 17 proc
w podwyiszonym kapitale) i gléwnym rozgrywajacym we whadzach spéfki
— ma uzyska¢ prawo powolania nawet czterech cztonkéw zarzadu i pieciu
cztonkéw rady nadzorczej, a wspdlnymi sitami z dotychczasowymt decy-
dentami w Alumascie ma doprowadzi¢ do tego, by jeszcze przed koricem
2017 r. udalo sie odzyskac rentownoic i Zbudowac podstawy do trwe-
fego rozwoju. W 2016 r. Alumast mial 831 tys. zt straty netto.

wminzt

Alumast -l kw. 2017 Il kw. 2016 zmiana r/r

Wynik operacyjny ) 21 7 -1,1

Branza wypatruje lepszych czaséw

BRANZA WYPATRUJE LEPSZYCH CZASOW
RYNEK ELEKTRYCZNY, 2017-11-30, KAMIL ZATONSKI, str.: 28 (1/5)

od czwartego kwartalu wyniki wiekszosci beds si¢ juz tylko popra-
wiac, bo poprawg koniunktury i odblokowanie inwestycji sygnali-
zujg przedstawiciele zarzadéw wielu firm. Czesto s3 to zreszta nowe
twarze - jak w Radpolu Michat Jarczyriski czy w Apatorze Mirostaw
Klepacki. Zmian kadrowych bylo wiecej, bo z fotelem prezesa
Relpolu zegna si¢ Rafat Gulka, z TIM-u odchodzi dtugoletni wice-
prezes Artur Piekarczyk. Sg tez zmiany innego formatu — Luxima,
branzowy outsider ma nowych akcjonariuszy i staje sie de facto
nowg firma po przejeciu Led Lease.

Kamil Zatonski

Ampli nadal dryfuje

W lipcu mmdy 3 lata od zlozenia przez wladze /\mp|i whiosku do sqdu
o ogloszenie upadlotci z mozhvvos’mq zawarcia ukladu z wierzycielami.
Sqd blyskawicznie przychym sie do whiosku, a firmie pozostawiono W;asmy
zarzad. Wprowadzit on program naprawczy, w ramach ktérego zmieniono
profil dziatalnosci na import i dystrybucje s16det $wiatla i opraw oéwietle-
niowych pod wihasng markq. Z perspeLtywy wynikéw zmienito sie przez
ten czas nieduzo, bo przychody utrzymujq sie na s"adowym poziomie
(3 min 2t po trzech |<vvartd|ach, to o 17 proc. mniej niz w ana|og\'cznym
okresie 2016 1.), a Ampli balansuie na progu rentownosci operacyjnej.
Niemel calos¢ przychodéw spélka osiqga dzicki sprzedazy do jednostek
powigzanych — spotek na’echych do jej menedzeréw. Straty netto na
dzialalnosci powstajq gléwnie z powodu kosztéw odsetek, mdhczanych
od zobowigzar powstatych przed zgloszeniem do sadu whiosku o oglo-
szenie upadiosci.

Przyszlose spotki zalezy od ustosunkowania sie wierzycieli do przekazanych
propozycji ukladowych. Obecnie prowadzona jest weryfikacja przesfa-
nych do sqdu zgloszer wierzytelnodci | — jak przekonuje zarzad — trudno
jest precyzyjnie okredli¢ date zgromadzenia wierzycieli i glosowania na pro-
pozycjami LJHddOWymI. Taki stan rzeczy utrzymuje sie od wielu miesiecy,
podobnie jak zawieszenie notowar spotki na WdeZdWSl(IQ] gieldzie.

wminzt

Ampli Il kw. 2017 I-lIl kw. 2016 zmiana r/r

Wynik operacyjny




W Apanecie niesnaski i zyski

' Po trzech kwartalach 2017 . przychody Grupy Apanet, dostawcy inte-

' ligentnych systeméw oéwietlenia ulic, wynosza 4,3 min 2} i sq ponad 12
| razy wyzsze niz w andlogicznym okresie 2016 ., a jednoczesnie wystar-
| czdjgce, by zanotowa¢ dodatni wynik operacyiny (0,92 min 2f) i netto
(0,70 min zt). W najwickszym stopniu przyczynilo sie do tego zakon-
czenie kontraktu na zaprojektowanie i uruchomienie systemu oéwietlenia
| drogowego na trasie autostrady A1, wartego 1,38 min zi.

W/ cieniu dziatalnoéci operacyjnej toczy* sie jednak konflikcie najwiekszych |

akcjonariuszy, ktery rozpoczq* sie po wyborach do rady nadzorcze,
przeprowadzonych w czerweu 2017 . Ok sporu przebiega miedzy

Andrzejem Lisem a Piotrem Leszczyfiskim, kidrzy na zmiang zasiadali

W fotelu prezesa zarzadu Apanetu i jego spéHq zaleznej Apanet Green
1 System (/A\GS). To ona jest peﬁq w koronie grupy i o nig toczyla sie

gra. Wedtug ostatnich komunikatéw, kazdy z menedzerdw uwaza sie za

| prezesa AGS, a Piotr Leszczyriski zarzuca adwersarzowi niekorzystne dla

. akcjonariuszy zmiany w statucie spé”(i—cc’)rki oraz bezzasadne pobranie |

wynagrodzenia w wysokosci 450 tys. 2t

Andrzej Lis i Piotr Leszczyriski to zalozyciele Apanetu. Pierwszy ma ]
40 proc. akeiji spolki, drugi — 30 proc. Jej wartos¢ rynkowa to niespefna

10 min zt.

wminzt

zmiana r/r

Apanet I-Il kw. 2017 I-ll kw. 2016

Wynik operacyjny 0,92 -0,66

Apator ma nowego sternika

" Mirostaw Klepacki od listopada 2017 r. jest nowym prezesem Apatora.
Zastgpit na tym stanowisku Andrzeja Szostaka i juz na ,dzien dobry” przy-

szlo mu sie tlumaczy¢ przed uczestnikami ryn1<u ze stabszych od oczekiwan
wynikéw po trzech kwartatach. Zmusily one zarzad do korekty planu na
caly rok, ktdry zakladat osiagniecie 75-80 min 2t zysku netto. Nie uda
| sie tego zrealizowa, a wynik bedzie blizszy 60-65 min zt. Korekta zwig-

zana byla 7 jednorazowymi wydarzeniami, dotyczacymi spotek zaleznych

- Apator Elkomtech i Apator Telemetria oraz aktualizacjg wartosci zapasdw.

Niie zmienit sie natomiast plan przychodéw (900-950 min ). Po trzech
kwartatach Wynoszq one 671 min z}, a w samym trzecim kwartale grupa
odnotowala znaczacy, 25-procentowy wazrost sprzedazy w segmencie |
opomiarowania gazu — m.in. dzieki dostawom na rynek holenderski i bry-

tyjsld — oraz W segmencie opomiarowania wody i ciepla (0 22 proo)
— m.in. dzieki duzemu, wartemu prawie 15 min zt kontraktowi w Etiopii.
Firma oczekuje spddku sprzedazy w segmencie opomiarowania energii elek-
trycznej z powodu wygaszania linii licznikow indukeyjnych, a takze wzro-
stu przychodo’w w segmentach opomiarowania wody i ciepla i aparatury
taczeniowe;. W przypadku opomiarowania §azu przychody powinny by¢
stabilne. Dodatkowo spétka odczuje spadek przychodéw z wygaszane]
driglalnotci w segmencie gémiczym, ktéra w tym roku przyniosla okolo
30 min 2t przychodéw, a w przyszlym roku dorzuci do wyniku grupy
tylko kilka miliondw 2.

Ponad po*owa p(zychodéw grupy pochodzi z eksportu i to wihaénie rynki
| zagraniczne maja napedzad sprzedaz. Nowy prezes, kiory ma doswiad-
| czenie na rynku niemieckim, liczy wiatnie na nowe kontrakty za zachodnig

granica.

wminzt

Apator ) 1l kw. 2017 © Hitkw. 2016 zmiana r/r

Wynik operacyjny 62,0 49,1 26%

To nie jest dobry rok dla Elektrobudowy

Chot zasada ,jaki poczqtek roku, taki ca{y ok’ w branzy budowlane;
2wykle nie ma zastosowania, to w przypadku Elektrobudowy rok 2017
zdpowiada sie tak, ja|< sugerowa* to pierwszy kwartat, ktory zakor’wczy}

i strata w wysokoéci 1,6 mln zl, wobec oczekiwanych przez anali- |

tykéw 6 min zt zysku netto. O jedng trzecia ok do roku spad{y tez

przychody, co tlumaczono przesunieciem realizacji na kluczowych kontrak-

tach. Sygnd“zowano WOWCzas przyspieszenie tempa prac od kwietnia, dle
dopiero w trzecim kwartale dynamika przychodbw przestd*a by¢ ujemna.

i ,.Zdrzqd na konferenji po raporcie za pierwsze po’/rocze zapowbdd/, Ze |
W Kfo/e/hych kwartatach sprzec/dz' zdecydowanie przyspieszy. Rzeczywiscie

w trzecim kwartale byla wigksza niz w pierwszym czy drugim kwartale,

| jedhak sporo zabrako do oczebiwenego pulapu przynajmnief 300 min

2" — podkredaiq analitycy DM BDM.

Wadze Elektrobudowy podtrzymaty mimo wszystko prognozy na caly

1ok, zakladajace osiagniecie 1,07 mid t przychodow i 51 min zt skonsoli-
dowanego zys|<u netto, co oznaczg, ze zapowiada sie ostry finisz w ostat-
nim kwartale, kiedy trzeba bedzie zaksiegowa¢ 460 min 2t przychodéw
i ponad 90 min zt czystego zysku. Przed rokiem w tym okresie sprzedaz
by|d o pondd po*owe nizsza, a zys|< vvynic')s| niespetna 15 min zt. Dlatego
analitycy DM BDM uwazajq, ze prognoza jest mato realistyczna, a suk-
cesem bedzie osiggniecie 290-300 min zt przychodéw. Wieksze szanse

" 59 na uzyskanie zakladanego wyniku netto za sprawq np. rozwigzania

rezerw z lat poprzednich. Poziom pozysl@nych zamowien Elektrobudowy

w pierwszych tizech kwartatach to 487 min zl, wobec 746 mh 2l |

w analogicznym okresie 2016 r.

wminzt
Elektrobudowa

Milkw.2017  Hillkw.2016  zmiana/r

Wynik operacyjny 36,4 42,9 -15%

Elektromont troche sie poprawit

Marmy nadzieje, ze posiadany portfel zlecet na 2017 . oraz zapowie- |
dai zwiekszenid inwestycji spowodujq zardbwno wzrost przychodéw, jak |
i rentownoiai spotki — méwit u progu 2017 . Marek Blazkow, prezes |

Elektromontu, ktéry przyznawal tez, ze 2016 r. byt jednym z najgor-

szych w ostatnich latach. Wéwczas przychody spadly o 36 proc. do |

94,7 min 21, ele firma zanotowala dodatni wynik finansowy (w 2015 r.
strata wyniosla 2,9 mln z0).

Po wynil@ch 7a trzeci kwartat zdpowiddd sie na powto’rke 2 ubieglego
roku, bo oczekiwanego zwiekszenia inwestycji w gospodarce spé”<a sie
nie doczekats (boom spodziewany jest dopiero w 2018 r.), dlatego
iloge i wartoé¢ realizowanych kontraktow jest tylko nieznacznie wigksza o/r.
W przeszloéci nie raz zdarzalo sie jedndk, e duze kontrakty przerddzaly sie
w duze klopoty. Ten najnowszy to nie wywigzanie si¢ firmy Animals Way
Z umowy zwidzanej z inwestycjq pn. Moderizacja i udroznienie Kanalu
powodziowego i Staref Odry od dolnego stanowiska Jazu Psie Pole do
mostéw kolejowych Poznariskich”. Szczegétowego wyjasnienia problemu

nie przedstawiono, ale Elektromont zozyt pod koniec sierpnia w legnickim |

sqdzie pozew o zaplate na kwote co najmniej kilkuset tysiecy zlotych.

wminzt xS
Elektromont -l kw. 2017 Il kw. 2016 zmiana r/r
Wynik operacyjny 0,42 0,30 40%
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- Elektrotim zmienit trend, ale...
Notowania akeji wroclawskiego Elektrotimu sq najnizsze od 2014 1. i nie
zmienily tego nawet wyniki za trzeci kwartal, ktére w opinii analitykdw sq
bardzo dobre.
— Elektrotim zargportowal bardzo dobre wynik odwracgge negatywny
trend), utrzymujgcy sig od szesciu kwartatéw. Spodziewsmy sie kontynuagji

ftniej dlynamiki w czwartym kwartale — komentuie Piotr Zybala, andli-

tyk Domu Maklerskiego mBanku.
W trzecim kwartdle zysk netto spelki wyniost 4,1 min 2t (cztery
razy wiecej niz_przed rokiem), & przychody wzrosly o 38 proc. do
84,2 min 2t Dzieki temu narastajaco po trzech kwartalach przychody
siegaia 183,7 min 2l i sq 0 14 proc. wyzsze niz przed rokiem, a strata
netto zmniejszyla sic do 2 min 2. Piotr Zybala liczy na udang koncowke
roku i osiggniecie przez spdtke az 6 min zt zysku netto w ostatnim kwartale.
Andrzej Diakun, prezes grupy, wypowiada sie bdrdziej ostroznie, cho¢
zapewnia, ze w calym roku uda si¢ wypracowa¢ dodatni wynik opers-
oyiny i netto. Stabe wyniki za pierwsze pétocze t|umaczy nizszg marzq

' na kontraktach i wazrostem kosztéw pracy, ktdry okredlit jako ,niekontrolo-
wany” i trudny do powstrzymania nawet dzieki imigracji z Ukrainy. Prezes
Elektrotimu jest natomiast przel(onany, ze rynek w koricu sie rozpedzi,
2wlaszcza w segmencie infrastruktury kolejowe i energetyki. Priorytetem dla
spotki ma by¢ jednak rentownos¢, a nie wazrost przychodéw. Na koniec
trzeciego kwartalu portfel zaméwier miat wartos¢ 307 mln zt i byl tylko
0 9 proc. wiekszy niz przed rokiem.

wminzt
Elektrotim I-lIl kw. 2017 I-lIl kw. 2016 zmiana r/r
Wynik operacyjny -1,07 =22

Energoaparatura szuka SpOSObU
W plebiscycie na powtarzalnos¢ wiadomosdi, plynacych ze spolki,
Energoaparatura z pewnoiciq bylaby bardzo wysoko wérsd ponad 400
firm z warszawskiej giddy. Dla 4 cjonariuszy pewna stabilnoé¢ jest zaletq,
bo cho¢ przychody katowickiej spolki od lat utrzymuig sie na zolizonym
poziomie i nie mogq dobi¢ do okraglej bariery 50 min zt (po raz ostatni
powyzej niej byly w 2013 1), to nawet przy zmiennej koniunkturze
w gospodarce i branzy energetycznej Energoaparatura ok w ok notuje
dodatni wynik finansowy. Strata po raz ostatni pojawila sie w 2007 r.,
| kiedy przychody zadolowaly do 35 mln zt. Po trzech kwartatach 2017 1.
sprzedaz wynosi jednak zaledwie 18,3 min 2t (-25 proc. /1), i cho¢
wynik netto jest dodatni i wyzszy niz przed rokiem, to nawet biorgc
pod uwage sezonowoé¢ dziatnosci (w IV kw. 9016 . przychody
przekioczyly 16 min 2f) nie mozna wykluczyé, ze przychody beda naj-
nizsze od dekadly.
Na rynku energetycznym panuje stagnagia, co zngjduje swoje negatywne
lzwierciedlenie w portlelu zomwiers sootki” — przyznajqa wladze spotki,
ktére w kocu zdecydowaiy sie na rozszerzenie dzialalnodci produkeyj-
nej i usfugowej 0 nowy obszar aparatury rozdzielczej i sterowniczej oraz
innych urzadzen przeznaczonych dla zakladw gémiczych. Firma zamierza
»pozyskiwac skladniki majatku, w tym zaréwno dodki trwale, jak i wartodci
. niematerialne i prawne”, by zrealizowa¢ ten cel. Gémictwo przezywa
okres prosperity ze wzgledu na wysokie ceny wegla na rynkach éwiato-
wych i polityke polskiego rzadu, ktdry whrew ogdlnoswiatowym tenden-

cjom stawia na wytwarzanie energii z czamnego surowca.

wminzt

Eneréoaparatura I-Il kw. 2017 I-ll kw. 2016 Zmiana r/r

Wynik operacyjny 1,18 0,64 83%

W ES-System nuta optymizmu

Chot w poszczegélnych kwartatach 2017 r. wyniki ES-System 53 raz lepsze,
raz gorsze, to sumarycznie zapowiada sie na zdecydowanie Ieprszy ok niz
2016 — przede wszystkim, jesli chodzi o rentownoé¢. Przychody w pierw-
szym i trzecim kwartele byly zblizone do odnotowanych w analogicznym
okresie ubieglego roku, skokowo (o 20 proc.) wziosly natomiast w drugim.
—Po 5/(olfowym wzroscie przychoddw w Il kwartale w hd/u jdlf I za granicg,
kolejny kwartal przynidst uspokojenie w realizagi projektow. Wypracowane
narastajgco soliche zyski pozwalsja myslec aptymistycznie o wyniku w calym
2017 roku — komentuie Rafat Gawrylak, prezes ES-System.

Ponad trzy czwarte przychodéw osiagnieto na rynku krgjowym. Byly one
o 3,6 proc. wyzsze niz przed rokiem. Eksport zwiekszyl sie natomiast
o 18 proc.

— W 2017 roku umocnilsmy swoja pozyce na rynku Ui Europejskiej, |

gdzie sprzedaz uksztaftowals sie na poziomie 19,3 mh 21, co oznacza

S-procentowy wzost 1/r. Nejwigkszy procentowy wzrost — 68 proc. iff |

do poziomu 6,8 min 2t ochotowslismy w sprzedszy do Azji i na Blski

Wachod. Jest to pochodha realizagi kilku cluzych projebtow pozyskanych |

dlzighi m.in. uczestnictwu w targach oswietleniowych w 9016 r — dodaje

Rafat Gawrylak.

Najwiekszg dynamike odnotowano w segmencie oéwietlenia zewnetrznego
(15 proc.). W segmencie ofwietlenia architektonicznego wzrost wynidst
5,2 proc., spadek zanotowano natomiast w obwietleniu przemys*owym
(00,6 proc.).

Spétka zaktada dalszy rozwdj na rynku kiajowym w dotychczasowych seg-
mentach dzialalnosci. Jednoczeénie pod koniec 9017 roku planowane jest
wprowadzenie nowej kolekgji ,Urban Style”.

wminzt
ES-System I-IIl kw. 2017 I-Il kw. 2016 zmiana r/r
Wynik operacyjny 4,6 0,95 384%

Stabsza koniunktura spowalnia wzrost Grodna

Po trzech kwartalach roku obrotowego 9016/2017 (trwa od 1 kwietnia
do 31 marca) przychody Grodna przekraczajqg 251 min 2t isq 0  proc.
wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku obrotowego. Sq
jednoczesnie na rekordowym poziomie w tym okresie, ale dynamice daleko
jest do rekordowej — rok wezetniej po trzech kwartatach wzrost sprzedazy
siegal 38 proc. Teraz nie bylo na to szans ze wzgledu na niski poziom
inwestycji publicznych oraz spadek produkeji budowlano-montazowej.

Wzrost przychodéw Grodna nie wystarczyl do utrzymania marz — jej spa-

dek nie byt jedndl( tak drastyczny jak w innych spétkach, a zysk netto jest
po trzech kwartatach ledwie 3,6 proc. nizszy niz rok wezesniej. Spadek
rentownosci to po czedc konsekwenq’d poszerzenia zasiegu geograﬁcznego
dziatelnosci poprzez uruchamianie whasnych lub przejmowanie juz istniejg-
cych punktéw handlowych. Wigze sie to z natychmiastowym wzrostem
kosztéw wynagrodzert, ktdremu nie towarzyszy réwnie szybki wazrost
przychodéw. W/ lutym 2017 1. Grodno przejelo spélke Bargo, dzieki
czemu liczba placéwek wzrosta z 57 do 66.

— Zrealizowane przejecie oznacza zsrdwno wzmocnienie naszych rozwo-
Jowych obszarsw (elektronarzedzia i kable), jak réwniez nowe kompeten-
Ge w zakresie energetyki — komentuie Andrzej Jurczak, prezes Grodne.
Spdlka zakoriczyta takse na poczgtku tego roku rozbudowe hali w centrum
dystrybugji w I\/\a|opolu, przez co powierzchnia magazynowa obiektu
zwigkszyla sie dwukrotnie.

wminzt

Grodno |11 kw. 2017/2017 Il kw. 2016/2017 Zmiana r/r

Wynik operacyjny 2,80 2,35 19%
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Lena Lighting nie narzeka
Po trzech kwartalach 2017 r. Lena Lighting, jeden z czterech notowa-
nych na warszawskie] gieldzie producentéw opraw oéwietleniowych, ma
8,8 min 2t zys|<u netto, o pondd 50 proc. wiecej niz w analogicznym
okresie 2016 1. To takze okolo dwukiotnie wigcej niz zarobili rywale —
LUG i ES-System — cho¢ pod wzgledem przychodéw wielkopolska firma
jest mniejsza (103 min 2t wypracowat LUG, 136 min 2t ES-System).
Wiadze Leny tlumacza, ze poczynione nd|<|ady w latach ubieg*ych na
prace badawczo-rozwojowe oraz dzialania prowadzone Ng rzecz uspraw-
nienia procesow technologicznych spowodowa*y wzrost marzy i zwiek-
szenie ich udzialu w sprzedazy ogdlnej spotki. Wplyw na wzrost wyniku
74 trzy kwartaly 2017 r. miata takze lepsza koniunktura w budownic-
twie w Polsce oraz sprzedai nieruchomogci (zys|< z tej transakgji wynic')s}
9,6 min ). W samym trzecim kwartele 2ysk netto wynisst 3,68 min 2t
(+61 proc. ). W strukturze sprzedazy udzial sprzedazy krsjowej (jest
WyZ57a /1) jest poréwnywalny z eksportem.
Jak podkredla zarzad, w czwartym kwartale 2017 +. na wyniki sp6tki
mogq mie¢ wplyw koszty implementacji nowych technologii do produk-
tow spéHd, koszty promoiji i re|<|amy Wdraianych produl<tc’>w oraz rosngca
koniunktura w budownictwie w Polsce. Jegi uda sie powtdrzyé wyniki
Z trzeciego kwartatu, to Lena Lighting pobije swoj rekord rocznego zys|<u
netto —to 11,1 min 2, ktdre osiagnieto w... 2005 r.

wminzt

Lena Lighting Il kw. 2017 -l kw. 2016 zmiana r/r

Wynik operacyjny 11,30 7,10 59%

LUG idzie po rekord

Notowania akdji LUG, Zielonogdrskiego producenta opraw oéwietlenio-
wych, urosly od poczgtku roku o ponad 200 proc. i niewiele juz brakuje
do rekordu z 2007 r. Na rekord ida tez wyniki spslki. Po trzech kwar-
talach przychody siegaja 103 min 2 i sq prawie o jednq piata wyzsze niz
przed rokiem, a zysk netto to 4,3 min 21 Tak wysoki nie byt nigdy nie
ty||<o W Ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy roku, e w ogdle w skali
catego roku.

,Bedziemy robi¢ wszystko, bywlV kwartale powtdrzy¢ wyniki z M kowvar-
talu, zardwno na poziomie przyc/vodo’vw jak i zysku netto " — zapewnia
Ryszard Wtorkowski, prezes LUG.

Znaczaca poprawd to zasluga szybko rosnacej sprzedazy zagraniczne, kto-
rej udzial w przychodach wzrést do 59 proc. (przed rokiem 49 proc.),
a w samym trzecim kwartale dynamika eksportu wyniosla 49 proc., wobec
spadku o 6 proc. na rynl<u krajowym), Istotne znaczenie dla przychodo’w
zagranicznych w koricowee lll kw. 2017 1. mialy takze pierwsze dostawy |
na rynek argentyr’\sl(i.

,30 sierpnia br. zakoriczylsmy proces rejestragi LUG Argentina SA,
a we wrzesniu wys/a/is’my pierwszq pdrtie opraw do Argentyny, roz-
poczyndjac tym samym realizagje naszego kontraktu z Rzgdlem Prowingji

Misiones. W koricowej fazie budowy znajde sie takze nowas fabryks

LUG w argentyriskim miescie Posadas” — dodaje Ryszard Wtorkowski.
LUG zarejestrowat tez spolka BIOT, utworzong wraz z partnerem
2 branzy IT, ktéra bedzie zamowata sie prowadzeniem badan i stymulo-
waniem rozwoju W segmencie nowych technologii oéwietieniowych,

wminzt
LUG -l kw. 2017 IHlIl kw. 2016 zmiana r/r
Wynik operacyjny 3,6 21 67%

Luxima zaczyna nowe zycie

14 sierpnia 2017 1. to data, ktdra na pewno zapisze sie w historii nie-
wielkiej spotki Luxima. Tego dnia odoylo si¢ walne zgromadzenie akcjona-
fiuszy, ktére zdecydowato o emisii 1,6 mld akeji. Na konta spotki z tytulu
tej emisji nie trafita jednek ani zlotéwka, bo walory oplacono whkladem
niepienieznym w postaci akji spolki Led Lease, kontrolowanej przez

 Kamile Wiraszke. Automatycznie stala sie ona najwieksza akcjonariusqu

Luximy (76 proc.), a facznie osoby powigzane z Led Lease kontroluj
ponad 98 proc. akeji spelki z NewConnect. Led Lease prowadzi dzia-
talnoé¢ polegaigeg na sprzeddiy oraz instaladji produktéw oéwiet|eniowych
opartych na technologii LED do ui\/tl(u wewnetrznego (biura, centra han-
dlowe, hale przemyslowe i magazynowe, budynld uzytecznosci publicznej
i samorzqdu terytoria|nego) oraz zewnetrznego (np. dlice i parldngi),

, Dziatalnosci obu poa’miotéw uzupe/n/a/ii sie w ramach /'ednego ryn/(u roz-
wigzari oswietl embwych, a dzieki synergii ich pozycia ryn/@Wd (i pozyga
Cd/ej grupy édpf[d/owe/) u/eg/a poprawie bedzie dalej budowans” —
przekonuje Tadeusz Hapon, prezes Luximy.

97 wizeénia Led Lease podpisst z Polska Agencia Rozwoju
Przedsiebiorczoici umowe na dofinansowanie p(ojektu ,Budowa zakladu
produkcyjnego innowacyjnycl'\ oszczednych lamp LED przeznaczonych

do upraw rodlin pod szklem”. f\/\aksyma\na wartoé¢ dofinansowania na |
inwestycje wynosi 19 min 2}, co stanowi 70 proc. kosztow kwalifikowa- |
nych. Jednoczeinie zdecydowano sie na sprzedaz nieruchomoéci w Etky, "
co przyniosto 2 min zt gotdwki i ponad 1,2 min zt zysku netto, co |
~ walnie przyczyni?o sie do odnotowania przez Luxime dodatniego wyniki
po trzech kwartatach. Z podstdwovvej dzialalnoici strata ze sprzedaiy

wyniosla 4571 tys. zt.

- wminzt

Luxima 111l kw. 2017 I-Il kw. 2016 zmiana r/r

Wynik operacyjny 1,47 -0,26

W Radpolu idzie ku lepszemu

Chot pierwszy kwartal 2017 1. zakoriczyl sie dla Radpolu stratq netto, to
w dwich kolejnych kwartatach wynik powrecit ,nad kreske” i w ksiegach
jest wyraznie lepszy niz w dnd|ogicznym okresie ubiegiego roku. W/ przy-
padku spotki, ktérej rezultaty w ostatnich lwwartatach zaburzone byly przez
rozmaite odpisy aktualizuigce najlepiej patrze¢ na przychody (po trzech
kwartatach sq o0 4 proc. lepsze i/r, ale nie ma szans na to, by w calym roku
chodoy 2blizyly sie do rekordowych 205 min I, osiggnietych w 2014 1.)
oraz oczyszezone EBITDA, czyli skorygowany o zdarzenia jednorazowy
zys|< operacyjny, powiekszony 0 amortyzacje.

— Raportowana EBITDA Radpolu w 2017 1. powinna by¢ zauwazahie
wyzsza niz w 2016, dle oczyszczona bedzie racze pordwnywalna ro
do roku — méwi Anna Kulach, dyrektor finansowy spéHd, CO 0znacza,
ze Wynik siegnie okoto 1,6 min 24 Too ty|e wazne, ze bank finansujacy
spolke zastrzeg, ze relagja dlugu netto do oczyszczonego EBITDA nie
moze przekroczyé 8,5, by nie bylo mowy o niedotrzymaniu umow kredly-

towych. Na koniec trzeciego kwartatu wskaznik ten wynisst 8,23, ado |

korica roku — jak zapewniajq wladze Radpolu — powinien spa¢ ponizej 8.
Radpol szuka pomystu na niektére nieefektywnie wykorzystane aktywa.
Jednym z nich jest zaklad dawnego Witbetu, zlokalizowany w Ostrowie

Wielkopolskim, dla ktérego spétka rozwaza znalezienie partnera bizne-

sowego. W strategii na lata 2018-2021 zapisano tez spore wydatki
inwestycyjne na modernizacie majatku produkcyinego.

wminzt
Radpol -l kw. 2017 -l kw. 2016 zmiana r/r

Wynik operacyjny 0,7 -5,7
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| Czas zmian w Relpolu
Od 2010 . Rfat Gulka kierowsat Relpolem i wyprowadzit 50 na spokojne
- wody, dle w pazdziemiku 2017 r. postanowil zlozye rezygnacie. Bedzie

skuteczna z dniem 31 stycznia 2018 r. Decyzia o zmianie wladzy zbiegla |

| sie z osiggnieciem przez spdtke clodatniej dynamiki zysku w trzecim kwartale
" — wynik netto wziést 0 35 proc. do 9 min 2. Po trzech kwartalach zysk
| jest jednak o jedng pigta nizszy niz w analogicznym okresie 2017 r., mimo
. wzrostu przychodéw o 6 proc. Zarzqd jest zadowo|ony z rezu|tatéw,
bo w trzecim kwartale wzrost osiagnieto nie tylko w kluczowym dla firmy
eksporcie (ma 70-procentowy udzial w przychodach), dle takze na rynku

naHsdy na inwestycie w sektorze energetycznym i dektrotechnicznym.
| Pomimo wzrostu sprzediazy na rynku krgjiowym, co zawdzieczamy wigk-

| szej aktywnosci ootk uwazamy, Ze rynek ten jeszcze nie odzyf — podkre- |

| dono jednak w komentarzu do sprawozdania finansowego.

. Na rynkach zagranicznych najwiekszg d\/namif«; odnotowano w Azji |
| (sprzedaz potroita sie wzgledem 2016 1), a najwiekszy udzial (na
poziomie 34 proc.) ma rynek niemiecki. Przefomu nie ma natomiast na |
rynku rosyjskim, gdzie narastejaco od poczatku roku sprzedaz byls nizsza |

o 11 proc. wzgledem analogicznego okresu 2016 .

wminzt

Relpol HiIlkw.2017  Fllkw.2016  zmianar/r

Wynik operacyjny 6,6 7,8 -15%

Sonel ponosi koszty ekspansji
Po trzech kwartatach 2017 1. skonsolidowany zysk netto Grupy Sonel
jest 0 66 proc. nizszy niz w analogicznym okresie 2016 1. Wzystko
przez straty spolek zaleznych, dzieki ktérym fima mista podbija¢ nowe
rynki. Na razie idzie to opornie. Sonel T&M, czyli podmiot dzialajacy

| na rynku_amerykariskim, ma po trzech kwartalach 1,17 min 2t straty.

- Zarzad tumaczy, ze jest to zwiqzane z duzq aktywnosciq i wydatkami

| na reklame oraz informacie, co nie przeklada sie jeszcze na istotny poziom
przychodéw. Amerykariska spétka tylko w nieznacznym stopniu oferuje

{ mierniki Sone’u, skupia sie na razie na konsultingu, wsparciu technicznym

| i wynajmie sprzetu pomiarowego. Pierwsze regu|arna sprzedaz miemikéw

© ma by¢ zanotowana w IV kwartale 2017 . Drugs ze spotek-corek —
Foxytech (oferuie produkty smart Home i czujniki zwigzane z pomiarem
jokosci powietrza) — poniosta 1,1 min 2t straty, 4 spolka dziatajaca na
rynku indyjskim tez ma zbyt mate przychody, by osiagnaé rentownodé.
W sumie sklada sie to na znacznie nizsze zyski, tym bar Ziej, ze prawie
40 proc. sprzedazy pochodzi z ustug montazu dla podmiotéw z Grupy
Lincoln, na czym Sonel osiaga niskie marze (ale przynajmniej zwieksza
W\/korzystdnle mocy produkcyjnych zakladu w Swidnicy).

. Zarzad Sonelu podkreds, ze boryka sie réwniez z duzq presjq p}dcowq

wéréd pracownikéw, co mnozy koszty wynagrodzer i dodatkowo obniza

rentowno$¢ operacyjng.

wminzt

Sonel -1l kw. 2017 1 w.2016 zmiana r/r

Wynik operacyjny 3,86 8,1 -52%

kisiowym (0 16 proc. w trzecim kwartale i 0 3,5 proc. narastajgco), |
gdzie przez cHquzy czas utrzymywala sie stagnadja ze wzgledu na niskie

TIM jest coraz blizej celu

Po trzech kwartalach 2017 1. przychody grupy TIM przekioczyly po raz
| pierwszy w historii poziom 0,5 mld 2t i byly 0 6 proc. wyzsze niz w ana-

1osi(2nym okresie ul:)ieg|ego roku. Na poziomie jednostkowym TIM uzyska}
- dodatni wynik operacyjny i netto, ale na poziomie s|<onso|idowanym wciqz

do tego troche brakuie. Wszystko przez straty spéiki |ogistycznej 3LP (ope-

| rator centrum logistycznego w Siechnicach), ktéra dopiero w 2018 1. ma |
| osiggna¢ dodatni wynik, a za 2-3 lats osiggna¢ pefng zdolnoé¢ operacyjng. |

| Potrzeba do tego zwigkszenia udzistéw Klientdw zewnetrznych — na razie jest

to okolo 15 proc., docelowo — nawet 50 proc. Wréd nowo pozyskanych |

Kientéw jest m.in. jeden z najwiekszych e-sprzedawcow opon i akeesoridw |

samochodowych w Polsce i Europie, 4 takée migdzynarodowy internetowy
dystrybutor suplementéw diety, ktéry z Siechnic wysyla zaméwienia do
12 paristw Unii Europeiskie.

i

Nadal sukcesywnie roénie udziat kanafu online w przychodach TIM ze

sprzedazy. W pierwszych dziewigciu miesigcach 2017 r. wynidst 71 proc.
wobec 70 proc. w 2016 1. i 67 proc. w 2015 .

— Sukces naszego hybrydowego modely sprzedszy i coraz lepsza sytu-

agja w branzy budowianej zaowocowaly najleoszym kwartafem w histo- |
7ii pod wzg/eo’em poziomu obrotéw. C/’eszy takze niemal milion z/otych i

| (974 tys. 21) zysku netto osiggnietego przez [IM SA po driewigciu miesi-
cach 2017 roku. To konsekwengia zaréwno naszego modelu biznesowego,

i Jak i utrzymania dyscypliny kosztowej — komentuje Krzysztof Folta, prezes I

zarzadu TIM.

W polowie listopada po 18 latach pracy i przejiciu kiku szczebli kariery
(od menedzera produktu PO wiceprezesa, odpowiaddjqcego za handeD

i

o zamiarze pozegnania sie ze spStky z koricem roku poinformowat Artur

Piekarczyk. Jako powsd podat sprawy osobiste.

wminzt

Tim HIkw.2017  Hilkw. 2016

Wynik operacyjny -1,8 6,0

- Wyniki ZPUE spadty w przepas¢

zmianar/r

O ponad 50 proc. od poczatku roku spadly notowania ZPUE i sq ngj- |

| nizsze od 2012 1. Po publkacji wynikéw za trzeci kwartal wyprzedaz

| jeszcze przyspieszyla, cho¢ w kofcu udato sie przerwac Fata|nq serie trzech |

z rzedu kwartatow, zakoriczonych stratq — zysk netto w minionym okresie |

wynisst 2,6 mhn 2. To jednek o ponad 70 proc. mniej niz przed rokiem, |
| a koricowka 2017 1. bedzie musiata by¢ bardzo udana, by zredlizowane |
zostaly obnizone we wizeéniu prognozy, zaHddajqce wypracowanie |

3 mh 2t zysku netto i 530 mh 2l przychodéw. Obnizka byla konse-
|<wench pd2niejszego niz oczekiwano ozywieniem w braniy i mniejszym
— od zaHadanego — wzrostem poziomu inwestycji w sektorze wtdrnej

dystrybucji energii e|e|<trycznej. S|<a|¢ zapasci w wynikach ZPUE pol<azuje |
nie tylko to, ze pierwotna prognoza siegata 17,5 min 21, dle takze to, ze |

w ostatnich kilku latach firma regularnie zarabiala po 35-40 min 2 rocz-
nie — aby w historii znalez¢ wynik na poziomie jednocyfrovvym trzeba sie
cofna¢ do poczgthu tysigdlecia.

- W strukturze sprzedai\/ grupy niewiele zmienit sie udziat eksportu
(zarzqd zaklada, ze bedzie systematycznie rést), l(téry w pierwszym pét-

roczu wynisst 13 proc., wyraznie spadl natomiast udzial przychodéw |

w Kuczowej branzy — energetyce — o 5,6 pkt. proc. do 54,4 proc.
z powodu spadku sprzedazy o 93 proc.

wminzt

ZPUE kw2017 Fllkw.2016  zmianar/r

Wynik operacyjny -7,8 27:1



