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Na gietdzie idzie ku lepszemu?

W lipcu notowania Indeksu Rynku Elek-
trycznego, odzwierciedlajace kursy akcji
spolek z branzy, spadly o 8,9 proc. W pierw-
szych tygodniach sierpnia zla passa zostala
jednak przerwana, a indeks urést o 1,1 proc.,
bo przebudzily sie spadajace wezeéniej kursy
takich spétek jak TIM i ZPUE. By¢é moze to
sygnal tego, ze to, co najgorsze, jest juz za
branza, do czego podstawe daja tez najnow-
sze dane makro. W lipcu produkcja budow-
lano-montazowa wzrosta o 19,8 proc. r/1,
wynika ze wstepnych danych GUS. To naj-
wiekszy wzrost od poczatku 2012 r. (okres
boomu budowlanego zwigzanego z orga-
nizacja mistrzostw BEuropy w pilce noz-
nej), ktéry przebit rynkowe oczekiwania
o ponad 6 pkt. proc. To kolejny dowdd na to,
ze odbicie w inwestycjach jest juz wlasciwie
pewnikiem — oceniaja ekonomisci.

Wéréd spotek z sektora elektrycznego
w lipcu wyréznila si¢ jednak ta, ktéra sile
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czerpie przede wszystkim z rynkéw zagra-
nicznych.

LUG,
oswietleniowych, urést o kolejnych 18 proc.
Spétka pochwalila si¢ wynikami za pierwsze
polrocze — zwigkszyla w tym okresie przy-
chody o jedna piata do 63,8 min zt, EBITDA
0 66 proc. — do 4,3 mln zl, a zysk netto
0 311 proc. — do 2,14 mln zl. We wrzeéniu
zarzad planuje zlozy¢ prospekt emisyjny
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w Komisji Nadzoru Finansowego, ktérego
zatwierdzenie wymagane jest, by przejs¢
z NewConnect na rynek gléwny warszaw-
skiej gieldy.

LUG trafi tam na branzowych konku-
rentéw - ES-System i Lene Lighting.
Notowania obu spélek ida w ostatnich
miesigcach w przeciwnych kierunkach.
Walory ES-System zdrozaly w czerwcu
o 1 proc,, a w lipcu o 9 proc., Leny spadly




o — odpowiednio — 10 i 4 proc. Pierwszej
pomogta publikacja wstepnych danych za
pierwsze poélrocze — przychody wzrosly
w tym okresie o 11 proc., a zamiast strat
pojawily sie zyski. Na poziomie operacyj-
nym bylo to 4,2 mln zt (wobec 0,8 mln z}
w analogicznym okresie 2016 r.), a netto
4,1 min zt (wobec 0,23 miln zl straty).
Oznacza to, ze w samym drugim kwartale
zysk netto wyniost 3,4 mln zl. Po raz ostatni
takim wynikiem firma mogta si¢ pochwa-
li¢ w trzecim kwartale 2015 r.,, a w calym
2016 r. zysk wynidst 3,29 min zl.

Dobrych wiesci dla inwestoréw nie ma
natomiast Alumast, bo po pierwszym pol-
roczu strata netto jest dwa razy wyzsza niz
w analogicznym okresie 2016 r. W samym
drugim kwartale strata signeta 0,8 mln zl,
a przychody byly tylko symbolicznie wyz-
sze niz przed rokiem. Zarzad spétki tluma-
czy, ze w segmencie budownictwa infra-
strukturalnego trwat zast6j i cho¢ ruszyly
inwestycje i remonty na kolei, to z duzym
opdznieniem i nie w skali, w jakiej si¢ spo-
dziewano. Nie lepiej jest w energetyce,
gdzie tylko majacza na horyzoncie nowe
projekty inwestycyjne, ale na razie to tylko
deklaracje rzadowe. Deklaracja zarzadu

Alumastu dotyczy natomiast wzrostu eks-
portu w przychodach. Podobny plan ma
Radpol, ktéry do tej pory na tym polu miat
raczej skromne osiagniecia, bo w 2016 r.
udziat sprzedazy zagranicznej w przycho-
dach nie przekroczyl 14 proc. Nowy prezes
Michat Jarczyniski zapowiada, ze w ciagu
3-4 lat bedzie to 30-40 proc. Wzrost eks-
portu bedzie waznym punktem nowej
strategii, ktéra ma zosta¢ przedstawiona
na przelomie wrzeénia i pazdziernika. By¢
moze bedzie nim takze ekspansja w branzy
motoryzacyjnej, dla ktérej oferowane s3
wyroby termokurczliwe. To melodia przy-
sztoéci, tymczasem w pierwszym poélroczu
skonsolidowane przychody grupy spadly
05,5 proc. — do 69,6 mln zt. Zmniejszyla sie
natomiast strata netto — z 6,2 do 2 mln zL
Kurs tez przestat spada¢ — w lipcu w koricu
odbil, a wsparciem byta udana emisja akcji
serii E, z ktorej pozyskano 14 min zl.

Do korica lipca w trendzie spadkowym
byly akcje TIMU-u, ktére zl3 passe
powstrzymaly w pierwszych dniach sierp-
nia (w sumie od poczatku roku przecena
to ponad 3S proc.). Inwestorzy czekaja na
zyski, tymczasem sprzedaz spotki nie roénie
juz tak dynamicznie jak w poprzednich
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kwartatach. W calym pierwszym pétro-
czu przychody wyniosly 298,7 min zt - to
0 4 proc. wiecej niz rok wczeéniej, w tym
sprzedaz w kanale e-commerce zwigkszyta
si¢ 0 4,5 proc. — do 214,4 min zt.

Po diuzszej serii spadkéw odbily notowa-
nia ZPUE. Stalo sie to juz w sierpniu po
publikacji komunikatu o podpisaniu listu
intencyjnego z firma Ekoenergetyka-Polska,
dotyczacego podjecia wspdlpracy w zakre-
sie kompleksowego wdrazania infrastruk-
tury ladowania pojazdéw elektrycznych
(gléwnie autobuséw  elektrycznych) na
rynku polskim i wybranych rynkach ekspor-
towych. ,Wspdlpraca bedzie obejmowala
w szczegblnoéci wytwarzanie komplemen-
tarnego systemu tadowania w formie stacji
transformatorowej zintegrowanej ze stacja
do tadowania pojazdéw elektrycznych (... ).
Jednoczeénie w zakres wspdlpracy wpisuje
sie¢ wzajemne wsparcie sprzedazowe na
wybranych rynkach oraz podejmowanie
wspélnych dziatai badawczo-rozwojowych.
Wspélpraca bedzie prowadzona na podsta-
wie umowy ramowej, ktéra okresli kierunki
wspdlnego rozwoju i podejmowanych dzia-
far” — czytamy w komunikacie.
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