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Podmiot LUG S.A.

Temat: Szacunkowe skonsolidowane wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A.
za IV kwartat 2024 roku oraz narastajgco za cztery kwartaty 2024

Tresc raportu:

Zarzad LUG S.A. z siedzibg w Zielonej Gérze ("LUG", "Emitent"), w zwigzku z powzieciem w dniu
dzisiejszym informacji o wybranych szacunkowych danych finansowych Grupy Kapitatowej LUG
S.A. za IV kwartat oraz narastajgco za cztery kwartaty 2024 roku, jak réwniez ich zmianach
w stosunku do wynikéw finansowych zaprezentowanych w analogicznych okresach lat
poprzednich, przekazuje w zatgczeniu do niniejszego raportu wybrane szacunkowe
skonsolidowane dane finansowe za IV kwartat oraz narastajgco za cztery kwartaty 2024 roku
wraz z danymi porédwnawczymi za analogiczne okresy lat obrotowych 2021-2023 oraz
ponizszym komentarzem:

e Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. w analizowanym
okresie IV kwartatu 2024 roku osiggnety poziom 60,46 min zt, co oznacza spadek o 16,2%
w stosunku do analogicznego okresu w 2023 roku. Sprzedaz w ujeciu narastajgcym za
okres od stycznia do grudnia 2024 osiggneta poziom 223,19 min zt w pordéwnaniu
z poziomem 273,59 min zt za cztery kwartaty 2023 roku (-18,4% r/r). Przychody ze
sprzedazy w ostatnich trzech miesigcach 2024 roku pozostawaty pod wptywem
negatywnych czynnikdw wystepujacych juz we wczesdniejszych kwartatach i Scisle
zwigzanych z sytuacjg makroekonomiczng na swiecie oraz jej wypadkowa, czyli niska
aktywnoscig przemystu oraz ograniczonym tempem wzrostu inwestycji. Dane z polskiego
przemystu w IV kw. minionego roku raz jeszcze rozczarowaty i wsparty marazm, panujgcy
w polskim sektorze wytwdrczym, dla ktérego obcigzeniem pozostawata kiepska
koniunktura w strefie euro, a zwtaszcza w Niemczech, Francji i Austrii. Podobnie jak na
przestrzeni pierwszych 9 miesiecy roku, réwniez w IV kwartale branza oswietleniowa
pozostawata pod wptywem presji cenowej i kosztowej, ktdre sg nastepstwem m.in. niskiej
aktywnosci inwestycyjnej oraz zacietej konkurencji w zakresie pozyskania nielicznych
projektéw pojawiajgcych sie na rynku.

Skonsolidowane wyniki Grupy LUG w IV kwartale uwzgledniajg przychody zrealizowane
w ramach drugiego kontraktu na , Dostawe nowych opraw oswietleniowych w technologii
LED” dla Miasta Stotecznego Warszawy wraz z prawem opcji, ktére w analizowanym
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okresie wyniosty 5,83mlin zt, a narastajgco w okresie styczen - grudzien 2024 roku
osiggnety poziom 25,15 min zf.

e Zysk brutto na sprzedazy wypracowany w czwartym kwartale 2024 roku osiggnat
poziom 21,74 min zt wobec 26,55 min zt w IV kwartale rok wczesniej (-18,10% r/r) przy
jednoczesnym wypracowaniu 36,0% poziomu marzy brutto na sprzedazy. Struktura
produktowa sprzedazy zrealizowana w czterech kwartatach 2024 roku przetozyta sie na
zysk brutto na sprzedazy na poziomie 87,66 min zt, ktory byt o 19,8% nizszy niz rok
wczesniej oraz na zblizonym poziomie do roku 2022. Marza brutto na sprzedazy po 12
miesigcach 2024 roku wyniosta 39,3% i byta nizsza o0 0,6 p.p. r/r. Osiggniety poziom rocznej
marzowosci jest wypadkowa wyzszych poziomdéw marzy wypracowanych w | i Il kwartale
2024 r. oraz nizszych poziomdéw marzy osiggnietych w Il potowie minionego roku.

e Zysk operacyjny w IV kwartale br. wyniést -1,60 min zt w stosunku do 916 tys. zt
w analogicznym okresie roku 2023. Skonsolidowany wynik operacyjny w ujeciu
narastajagcym, tj. na przestrzeni wszystkich czterech kwartatéw 2024 roku, obnizyt sie do
poziomu -2,70 min zt wobec 10,31 min zt po czterech kwartatach 2023 roku. Marza
operacyjna w IV kwartale 2024 roku wyniosta -2,6%, natomiast za okres 12 miesiecy 2024
roku byta na poziomie -1,2%. Wobec wskazanego poziomu zysku operacyjnego,
skonsolidowany wynik EBITDA wynidst 1,73 min zt w IV kwartale 2024 roku, co jest
poziomem 0 63,4% nizszym niz przed rokiem. Marza EBITDA wyniosta w ostatnim kwartale
2024 roku 2,9% i byta o 3,6 p.p. nizsza rok do roku. Narastajgco wynik EBITDA za 12
miesiecy 2024 roku wynidst 10,20 miIn zt i byt nizszy o 56,0% niz w analogicznym okresie
2023 roku. Marza EBITDA za cztery kwartaty 2024 wyniosta 4,6% wykazujac spadek o 3,9

p.p. r/r.

e Skonsolidowany wynik netto Grupy Kapitatowej LUG w ujeciu narastajgcym za cztery
kwartaty 2024 roku wynidst -6,83 miIn zt wobec poziomu 7,54 min zt w analogicznym
okresie 2023 roku, natomiast w samym |V kwartale br. wynik netto wynidst -2,87 min zt
wobec 2,73 min zt rok wczedniej. Marza netto zaréwno w IV kwartale, jak réwniez
narastajgco za 12 miesiecy 2024 roku byta ujemna i wyniosta odpowiednio -4,7%
w IV kwartale 2024 oraz -3,1% w okresie | - IV kwartat 2024 roku.

Na wyniki Grupy Kapitatowej LUG na przestrzeni catego 2024 roku negatywny wptyw miaty
przede wszystkim warunki makroekonomiczne silnie ostabiajgce aktywnos¢ inwestycyjng,
produkcje przemystowg oraz sektor budowlany europejskich gospodarek. Pod koniec
Il kwartatu w Europie odnotowano przy$pieszenie tempa spadkéw w produkcji, w nowych
zamowieniach, w zatrudnieniu oraz w aktywnosci zakupowej. Producenci stopniowo obnizali
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swoje zapasy, potwierdzajgc pesymistyczne prognozy gospodarcze. W IV kwartale 2024 roku
w catej Europie pozytywne odczyty globalnego PMI odnotowang wytgcznie w Gregcji i Hiszpani,
co podtrzymato trendy z Il kwartatu pozwalajgc wytgcznie tym dwém gospodarkom utrzymaé
status ,zielonej wyspy”. Grupa LUG, jak informowata juz we wczesniejszych okresach, w celu
zrownowazenia stabszych wynikow podejmowata dziatania na terenach wykazujgcych sie
wyzsza aktywnoscig gospodarczg, jednak cykl inwestycyjny w branzy sprawia, ze oznaki tej
aktywnosci na poziomie wynikdw bedg widoczne dopiero w przysztych okresach
sprawozdawczych.

Réwniez Polska, w analizowanym okresie, pozostawata pod wptywem negatywnych odczytéw.
Na przetomie Il i IV kwartatu trend dofujgcy wykazaty wydatki inwestycyjne. Ostatecznie
w Il kw. 2024 r. tempo wzrostu inwestycji wyniosto 0,1%, a w IV kw. byto to 0,8%. W catym
2024 roku tempo wzrostu inwestycji wyniosto zaledwie 1,3% tj. znacznie ponizej oczekiwan
oraz potrzeb rozwojowych polskiej gospodarki. Znacznie gorsze od oczekiwan wyrazanych
na poczatku 2024 roku, okazaly sie takie dane dotyczace produkcji sprzedanej
w budownictwie, co dodatkowo opdinito wyczekiwang poprawe koniunktury budowlane;j.
Czynnikiem dodatkowo obcigzajgcym koniunkture budowlang byto zakonczenie cyklu
inwestycyjnego poprzedniego budzetu unijnego. Wskaznik PMI dla Polski spadt w grudniu do
48,2 czyli najnizszego poziomu od sierpnia, gtéwnie z powodu spadkéw produkcji i zapaséw
srodkdw produkcji. Ponadto duza konkurencja cenowa w grudniu 2024 r. znalazta
odzwierciedlenie

w spadku cen produktéw gotowych juz siddmy miesigc z rzedu. Pozytywne symptomy
gospodarcze obserwowane w ostatnich tygodniach minionego roku to wolniejsze tempo
spadku nowych zamdwien oraz stabilizacja popytu krajowego. Niestety towarzyszyt temu staby
eksport, ze szczegdlnym uwzglednieniem stabosci eksportu do Niemiec.

Pozytywne sygnaly mozina byto obserwowaé¢ w zakresie realizacji projektow
w ramach programu ,, Rozswietlamy Polske”. Po boomie ogtoszen postepowan przetargowych
we wrzesniu 2024 r., w IV kwartale rozpoczeta sie realizacja pierwszych projektéw. Na uwage
zastuguje jednak fakt, ze wiekszos$¢ z tych postepowan wkroczy w faze realizacji tj. dostawy
produktdéw i rozliczen finansowych dopiero w kolejnych miesigcach 2025 roku, z czym Zarzad
Emitenta wigze przekonanie o poprawie wynikdw w perspektywie biezgcego roku. W IV kw.
2024 wyzwaniem okazata sie optymalizacja i dostosowanie w czasie zasobdw do aktualnego
i przysztego poziomu zamowien. Z jednej strony trudne do odtworzenia w krotkim czasie
kompetencje elektrotechniczne, z drugiej — nizszy poziom zamdwien, a z trzeciej — niedaleka
perspektywa realizacji wygranych lub opracowywanych projektéw, staty sie konkurujgcymi ze
sobg czynnikami ksztattujgcymi strukture kosztéw Grupy LUG.
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W ocenie Zarzgdu stabilno$¢ Grupy LUG w srednim i dfugim okresie pozostaje niezachwiana,
a obecne wyniki stanowig etap przejsciowy. Teza ta jest wspierana przez trendy rozwojowe
rynku oswietleniowego, w tym wysokie ceny energii elektrycznej oraz popyt na niskoemisyjne
rozwigzania we wszystkich dziedzinach gospodarki. Ponadto Zarzad spodziewa sie poprawy
koniunktury w budownictwie oraz wzrostu inwestycji w Polsce w |l poftowie roku,
co potencjalnie bedzie wspierane w ramach rzgdowego planu gospodarczego ,Polska. Rok
przetomu” i zapowiadang kwotg 650 mld zt na inwestycje w 2025 roku. Waznym czynnikiem
stymulujgcym moze okazaé sie réwniez naptyw do kraju $Srodkéw z nowego budzetu UE.

W kolejnych kwartatach Zarzagd LUG S.A. bedzie kontynuowat $cistg obserwacje wskaznikéw
gospodarczych na swiecie, poszukujac opcji zbilansowania kosztéw oraz poszukujgc nowych
szans biznesowych. Jednoczesnie w ocenie Zarzadu, niezmiennie aktualne pozostaja
dotychczasowe czynniki ryzyka, ktére moga oddziatywac¢ na kondycje podmiotéw w branzy
oswietleniowej: niekorzystna koniunktura, staba dynamika zamdéwien w strefie euro,
ograniczona aktywnos¢ inwestycyjna, zatory ptatnicze, presja ptacowa oraz pézna reaktywnosé
branzy oswietleniowej na poprawe wskaznikow makroekonomicznych.

Ostateczne wartosci danych finansowych przedstawionych w niniejszym raporcie zostang
opublikowane w raporcie okresowym za IV kwartat biezgcego roku w dniu 14 lutego 2025 roku.
Podstawa prawna: Art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne

Zatacznik: Szacunkowe skonsolidowane wybrane dane finansowe za IV kwartat 2024.pdf

Osoby reprezentujgce spotke:
Ryszard Wtorkowski - Prezes Zarzadu



